FINANSAL SONUCLAR / 2C26

O\J YaI]IKrEdI TURKIYE / Yiyecek & igecek

Yatirm Arastirma 11 Agustos 2026
Coca Cola Icecek (CCOLA TI)

Uluslararasi hacimler biyiimeyi; maliyet kontrolii marjlari destekledi AL (6nceki AL)
Kapanis Fiyati (TL) 90,05 | Hedef Fiyat — 12ay (TL/pay) 125,00
Piyasa Degeri (TL / US$ mn) 251.967/5.291 | Nominal / Gorece Getiri — 12ay (%) 77138
Halka Aciklik Orani 25 | Ort. Islem Hacmi — 3ay (TLmn) 492

. . Piyasa
TMS/TFRS - TL milyon 2G26 2G25 Yillik A 1G26 Geyreklik A YKYt Beklentio:
Net Satislar 67.218 63.600 %5,7 56.042 %19,9 66.924 68.000
VAEOK 14.889 11.810 %26,1 9.622 %54,7 13.715 13.857
Net Kar 8.291 6.673 %24,2 5.605 %47,9 7.446 7.927
VAFOK Marj %22,1 %18,6 3,5pp %17,2 4,9pp %20,5 %20,4

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP

2C26 Sonuglan

Coca Cola igecek <CCOLA TI> 2C26°da bizim beklentilerimizin %11, piyasa beklentilerinin %5 lzerinde; yillik %24,2 artigla 8,3
milyar TL net kar agikladi. VAFOK bizim beklentimizin %9, piyasa beklentisinin %7 iizerinde geldi ve yillik %26 artarak 15 milyar
TL oldu. VAFOK'teki artigla beraber; yillik bazda daha disiik faiz gideri ve daha yiiksek parasal kazang etkisiyle vergi éncesi kar
yilhk %45 artti ve 11,2 milyar TL oldu (YKYt: 10 milyar TL). Ancak, ertelenmis vergi giderinin de etkisiyle toplam vergi gideri artti ve
net kar goérece baskilandi. Sirketin gelirleri yillik %6 artarak 67 milyar TL oldu ve bu buyik o6l¢iide yurtdisi operasyonlarinin
destegiyle saglandi (yillik reel +%18).

Temel notlar ve One Cikanlar

= Yurtdisi operasyonlar biliylimenin ana sebebi. Sirketin gelirleri yillik reel %6 artigla 67 milyar TL oldu (TR: +%2; Yurtdigl:
+%18). Sirketin birim fiyatlari hem yurtdisi hem de yurtiginde reel olarak daraldi ve konsolide bazda reel olarak ~%4 daraldi (biz
~%3 tahmin ediyorduk). Dolayisiyla, ciro bliyimesi tamamen hacim destekli oldu. Sirketin yurtici hacmi yilhik %1,2 daralirken;
yurtdigi hacmi; (i) uzun zaman sonra, yeni Uriinlerle desteklenen Pakistan tarafindaki gucli hacim artisi (+%17), ve (ii)
Ozbekistan (yillik +%21) ve Kazakistan'in (yillik +%13) devam eden giiglii katkisiyla yillik %15 artti (biz %14 tahmin ediyorduk).
3C25 ve 4C25 zaten guclu oldugundan, yurtdisindaki giicli devam eden hacim blylUmesinin 6nimuzdeki ceyreklerde
normallesmesini bekliyoruz ve tiim yil icin ciro beklentimizi simdilik koruyoruz.

m Giiglii VAFOK fiyatlamanin degil maliyet yénetiminin etkisi. Sirketin VAFOK mariji yillik 3,5 puan artarak %22 oldu (YKYt:
%20,5). Fiyatlama tarafi yukarida bahsettigimiz gibi beklentimize biyuk Olglide benzer oldugundan artisi maliyet yonetimine
atfediyoruz. Sirketin birim SMM maliyeti konsolide bazda yillik %8 daraldi (TR: -%8, yurtdisi: -%6,5). Boylece, brit kar marji
yillik 3 puan artarak %38 oldu ve bu da VAFOK'e biyiik olgiide yansidi. Aciklanan 2C26 sonuglariyla modelimizi
glincelledigimizde mevcut tahminimize kiyasla materyal bir degisiklige isaret etmediginden simdilik VAFOK tahminimizi de

koruyoruz.

m Ceyreksel nakit yaratimi giiglii kaldi. Beklentimizden daha yiiksek gelen VAFOK’e ragmen sirketin serbest nakit retimi bizim
sirket ici tahminimiz olan 3,3 milyar TL'ye paralel 3,5 milyar TL oldu; ancak gecen seneye gore %53 dustu. Bu biylk Olgtde
bekledigimizden daha yiiksek yatirim harcamasindan ve ~5 milyar TL artan net isletme sermayesi ihtiyacindan kaynaklandi ve
net bor¢ gegen geyrekteki 28 milyar TL'den 30 milyar TL’ye ¢ikti ve net borg/VAFOK orani 0,6x ile yatay kald!.

m 2026 beklentileri degismedi. Yonetim, Konsolide bazda orta-tek-haneli (YKY: %8) hacim blylimesi (TR: dislk-orta-tek hane;
YKY: %0, yurtdisi: yilksek-tek-hane; YKY: %13), yatay-orta-tek-haneli NSG/iik biiyiimesi (YKY: %1), yatay VAFOK marji (YKY:
1,4 puan artisla %14,9) ve yiksek-tek-haneli yatirnrm harcamasi / satiglar orani (YKY: %4) bekliyor. 1Y26 sonuglariyla beraber,
dzellikle yurtdisi hacimlerinin yukari yonlii potansiyel icerdigine ve yatay VFOK marjinin daha yiiksek olmasini bekliyoruz.

Eren Ercis

eren.ercis@ykyatirim.com.tr
+90 212 319 83 66
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Yatirm 11 Agustos 2026 — Coca Cola igecek 2C26 Finansal Sonuglar

Ozet Goriisiimiiz

CCI'in 2G26 sonuglarini beklentilerimizden daha iyi VAFOK ve net kar sayesinde olumlu olarak degerlendiriyoruz ve olumlu
bir piyasa tepkisi bekliyoruz. 1C26 ve 2C26’daki marj gelisimi ve bliyiimenin arkasinda diislik baz etkisi oldugunu vurguluyor ve
Ozellikle yurtdigi hacimlerinin 3C26 ile birlikte normallegebilecegini distnlyoruz. Beklentilerimizden iyi sonuclar tim yil igin
tahminlerimizde ve degerlememizde kayda deg@er bir degisiklige isaret etmiyor. Biz de hem 2026/2027 tahminlerimizi hem de 12
aylik hisse basi 125TL hedef fiyatla AL 6nerimizi koruyoruz. Sirket yonetimi bugiin saat 16.00°da (TSI) bir analist toplantisi
diizenleyecek. Yonetimi dinledikten sonra yakin vadeli tahminlerimizi kontrol edecegiz. Ancak, ¢ok biyik bir degisiklik
yapacagimizi 6ngérmiiyoruz.
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CCOLA - Ozet Finansal Sonuglar

Gelir Tablosu (Ceyreksel)

TLmn 4Q24
Gelirler 34.123
Briit Kar 10.560
Faaliyet Giderleri -10.477
Net Faaliyet Kari 83
Diger Faaliyet Gelir (Gider) -45
Esas Faaliyet Kari 37
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 2.333
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 2.287
Net Finansman Gelir (Gider) -3.124
Parasal Kazang (Kayip) 2.362
Vergi Oncesi Kar Zarar -492
Vergi -43
Azinlik Hissedarlari 5
Net Kar -541

1Q25
50.637
15.402
-11.738
3.663
360
4.024
5.998
6.358
-3.463
3.151
3.671
-1.854
31
1.786

2Q25
63.600
22.520
-12.988
9.532
45
9.577
11.810
11.855
-3.868
2.056
7.746
-1.001
72
6.673

3Q25
64.148
24.451
-12.188
12.262
-200
12.062
14.428
14.228
-2.857
1.968
11.134
-2.253
56
8.825

4Q25
42.040
16.017
-11.715
4.302
-341
3.961
6.517
6.176
-2.224
808
2.572
-3.218
66
-712

1Q26
56.042
20.362
-13.200
7.163
255
7.417
9.622
9.877
-1.870
3.350
8.911
-3.239
68
5.605

Gelir Tablosu (Son 12 Ay)

TLmn 2024/12 2025/03
Gelirler 212.220 210.193
Briit Kar 74.895 72.794
Faaliyet Giderleri -46.586 -46.936
Net Faaliyet Kari 28.309 25.858
Diger Faaliyet Gelir (Gider) 801  1.063
Esas Faaliyet Kari 29.109 26.921
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 37.213 34.748
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 38.013 35.811
Net Finansman Gelir (Gider) -10.507 -14.732
Parasal Kazang (Kayip) 15.234 13.479
Vergi Oncesi Kar Zarar 30.738 25.541
Vergi -7.785 -6.012
Azinlik Hissedarlari 120 163
Net Kar 22.833 19.366
Bilango
TLmn 2024/12 2025/03
Dénen Varliklar 93.649 102.246
Nakit ve Nakit Benzerleri 35.990 30.958
Ticari Alacaklar 19.928 33.863
Stoklar 23.708 23.834
Diger Dénen Varliklar 14.022 13.591
Duran Varliklar 134.977 135.527
Finansal Varliklar & Equity Pick U 0 0
Maddi Duran Varliklar 83.628 84.006
Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.285 37.185
Kullanim Hakki Varliklari 1.108 976
Serefiye 8.503  8.400
Ertelenmis Vergi Varligi 1.635 1.564
Diger Duran Varliklar 2.818 3.397
Toplam Varliklar 228.626 237.773
KV Yiikiimliliikler 81.674 93.301
KV Borglar 32.994 37.548
Ticari Borglar 39.487 44.135
Diger KV Yukumlilikler 9.193 11.619
UV Yikiamlaliikler 51.922 50.531
UV Borglar 42.756 41.773
Ertelenmis Vergi Yukumlultgu 7.796  7.395
Diger UV Yikimlilikler 1.371 1.364
Azinlik Hissedarlan 12.252 12.409
Toplam Ozkaynaklar 82.778 81.531
Toplam Yiikiimliilikler 228.626 237.773

2025/06
208.494
70.402
-47.127
23.275
920
24.195
32.230
33.149
-14.004
11.141
21.204
-4.671
143
16.390

2025/06
104.660
30.107
38.695
24.183
11.676
137.343
1
85.598
37.250
902
8.317
1.464
3.812
242.002
96.935
34.866
49.189
12.880
50.118
41.855
6.865
1.398
12.453
82.496
242.002

2025/09
212.508
72.933
-47.392
25.540
159
25.700
34.569
34.728
-10.522
9.537
22.059
-5.152
165
16.743

2025/09
102.280
39.515
32.062
20.501
10.201
136.687
1
85.787
37.029
1.112
8.183
1.707
2.869
238.967
88.702
29.179
46.332
13.191
48.138
40.059
6.667
1.413
12.583
89.544
238.967

2025/12
220.426
78.389
-48.630
29.759
-136
29.623
38.754
38.617
-9.761
7.982
25.123
-8.327
225
16.571

2025/12
86.690
31.237
22.415
22.482
10.556
137.963
0
87.068
37.555
1.643
8.239
1.520
1.939
224.653
75.173
23.055
40.645
11.473
47.470
38.320
7.818
1.333
12.703
89.307

224.653

2026/03
225.830
83.350
-50.092
33.259
-242
33.016
42.378
42.136
-10.820
8.181
30.363
-9.712
262
20.390

2026/03
94.197
27.201
33.941
23.878
9.177
134.159
0
83.849
36.322
1.616
7.856
1.382
3.134
228.356
82.491
19.916
46.887
15.687
43.738
35.367
6.868
1.502
12.836
89.291

228.356

2026/06
229.448
86.541
-50.506
36.035
-544
35.491
45.456
44.913
-9.839
8.344
33.861
-11.547
306
22.008

2026/06
105.652
28.043
40.834
28.011
8.762
134.379

84.586
36.398
1.602
7.749

3.287
240.031
93.725
24.274
53.335
16.116
41.764
33.715
6.558
1.491
12.966
91.575
240.031

Nakit Akim Tablosu (Ceyreksel)

TLmn 4Q24
Faaliyetlerden Nakit 5.444
Yatinmlardan Nakit -2.808
Finansal Faaliyetlerden Nakit 4.114
Toplam Nakit Girisi 6.750
Toplam SNA Girisi 2.635

Gelirlere Orani 8%

1Q25
-3.952
-4.159
3.309
-4.802
-8.111
-16%

2Q25
12.181
-4.649
-8.270
-739
7.532
12%

3Q25
20.182
-5.758
-6.478
7.945
14.423
22%

4Q25
3.825
-1.485
-8.811
-6.471
2.340
6%

1Q26
4.784
-2.504
-5.633
-3.353
2.280
4%

2Q26
8.133
-4.598
-2.257
1.277
3.534
5%

Nakit Akim Tablosu (Son 12 Ay)

TLmn 2024/12 2025/03
Faaliyetlerden Nakit 25.813 23.080
Yatirmlardan Nakit -19.992 -18.118
Finansal Faaliyetlerden Nakit -16.044 -8.778
Toplam Nakit Girisi -10.224 -3.816
Toplam SNA Girisi 5.821 4.962

Gelirlere Orani 3%

2%

2025/06
23.105
-13.313
-19.061
-9.270
9.791
5%

2025/09
33.855
-17.375
-7.325
9.155
16.480
8%

2025/12
32.235
-16.051
-20.250
-4.066
16.184
7%

2026/03
40.971
-14.396
-29.192
-2.618
26.575
12%

2026/06

Ceyreksel Biiyiime ve Marjlar

Ceyreksel Biiyiime (y/y) (%) 4Q24
Gelirler -8
Briit Kar -6
VAFOK (dig. gel (gid) harig) -33
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 31
Vergi Oncesi Kar Zarar n.m.
Net Kar n.m.
Ceyreksel Marjlar (%) 4Q24
Briit Kar 30,9
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 6.8
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 6,7
Net Finansman Gelir (Gider) -9,2
Parasal Kazang (Kayip) 6,9
Vergi Oncesi Kar Zarar -1,4
Net Kar -1,6

Son 12 Ay Bilyiime ve Marjlar
Son 12 Biiyiime (yly) (%)

Gelirler 6
Briit Kar 2
VAFOK (dig. gel (gid) harig) -7
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 6
Vergi Oncesi Kar Zarar -47
Net Kar -50
Son 12 Ay Marjlar (%) 2024/12
Briit Kar 35,3
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 17,5
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 17,9
Net Finansman Gelir (Gider) -5,0
Parasal Kazang (Kayip) 7,2
Vergi Oncesi Kar Zarar 14,5
Net Kar 10,8

2025/03
34,6
16,5
17,0
-7,0

6,4
12,2
9,2

2Q25
-3
-10
-18
-18
-36
-31
2Q25
35,4
18,6
18,6
-6,1
3,2
12,2
10,5

2025/06
33,8
15,5
15,9

-6,7
5,3
10,2
7.9

13,8

2025/09
34,3
16,3
16,3
-5,0

4,5
10,4
7.9

4
5

4

2

-18

-27
2025/12
35,6
17,6
17,5
4.4

3,6

11,4
7,5

10,0

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

2026/03
36,9
18,8
18,7
-4,8

3,6
13,4
9,0

2Q26
6

14
26
23
45

10
23
41
35
60
34
2026/06

Nakit Dongii & NiS

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Net Nakit Donglisti (Gln) -4
Ticari Alacak Tahsilat (Gin) 34
Stok Dongl (Giin) 70
Ticari Borg Odeme (Giin) 107

Net Isletme Sermayesi (Ana) (TLn  4.150

Gelirlere Orani 2%

Briit Kara Orani 6%

5

59

63

117
13.562
6%
19%

2

68

64

130
13.688
7%
19%

-12
55

54
121
6.231
3%
9%

-9

35

59
103
4.252
2%
5%

4
55

61

120
10.931
5%
13%

0

65

72

136
15.511
7%
18%

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Net Borg (Nakit) (TLmn) 39.760
Net Borg / Ozkaynaklar (x) 0,5
Net Fin. Borg / VAFOK (x) 1,0
Esas Faal.Kari / Net Fin.Gel. (Gid. -2,7x
Borg / (Borg + Ozkaynak) 48%

48.363
0,6

1,4
-1,8x
49%

46.614
0,6

1,4
-1,7x
48%

29.723
0,3
0,9

-2,4x
44%

30.138
0,3
0,8
-3x

41%

28.082
0,3
0,7
-3x

38%

29.946
0,3
0,7

-3,6x
39%

Getiri (%)

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Ozkaynak Karliligi (%) 27%
Net Kar Marji (%) 1%
Varlik Devir Hizi 90%
Finansal Kaldirag Orani 278%

ROIC (**) 21%

Net Faaliyet Varhiklan (TLmn)

23%
9%
85%
294%
18%

20%
8%
82%
303%

17%

19%
8%
89%
269%
18%

19%
8%
97%
263%
21%

24%

9%
97%
273%

23%
140.818 147.781 143.799 141.368 139.698 141.915 143.626

Geriye Doéniik Garpanlar (Sonuglar Oncesi ve Sonrasi)

Pre
Gelirler 225.830
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 42.378
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 42.136
Toplam SNA Girisi 26.575
Net Kar 20.390
Toplam Ozkaynaklar 89.291
Piyasa Garpanlari (x) (***) Pre
FD / Gelirler 1,3
FD / VAFOK (DDiger Gel. (Gid.) Ha 6,8
FD / VAFOK (Diger Gel. (Gid.) Da 6,9
FD/Net Faaliyet Varliklar 2,1
FD/SNA 10,9
F/IK 12,4
F/D 2,8

Post
229.448
45.456
44.913
22.578
22.008
91.575
Post

Chg.
2%
7%
7%

-15%
8%
3%

Kaynak: KAP, YKY Arastirma (*) Sadece Ticari Alacaklar, Stoklar ve Ticari Borglar (**) Esas Faaliyet Kari / Net Operasyonel Varliklar (***) FD ilgili ddnemin dénem sonu bakiyeleri iizerinden hesaplanmistir.
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CCOLA - Ozet Finansal Sonuglar

Ceyreksel Bilyiime (y/y) (%)

80.000 Gelirler —fy 23,2 25,0

70.000 20,0

60.000 63.600 64.14 10,7 15,0

50.000 6,7, 56 10,0

50.637
40.000 5,0
26 42.040

30.000 54403 38 g 0,0

20.000 -8,4 -5,0

10.000 -10,0
0 -15,0

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

eyreksel Marjlar (%)

-5,0 00 50 10,0 150 20,0 25,0 30,0 350 40,0 45,0
30,9

Brit Kar

) 6,7 4Q24
\WAFOK (dig. gel (gid) hari

A

2Q25

16 m3Q25
Net Kar

m2Q26

eyreksel SNA (TLmn) ve SNA Mariji (%)

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
20.000 30,0
22,5
15.000 20,0
10.000
5.000
2.63 2.340 2.280 0,0
. |
45,000 -10,0
Toplam SNA Girisi
-10.000 -20,0
60.000 70%
Net Borg (Nakit) (TLmn) e Net Borg / Ozkaynaklar (x) o
50.000 60%
50%
40.000
40%
30.000
30%
20.000
20%
10.000 10%
0 0%

ANNAIMA ANNEIND ANNEINE NNNEINA NANEIAN ANNRIND  ANN2 NG

Son 12 Biiyiime (y/y) (%)

235.000 12,0
230.000 7,4 10,0
8,0
225.000
39 25830 6.0
220.000 4,0
215.000 A3 A 3’8
210.000 2.0
212,220 7508 ,
205.000 3% 210193 508 40
’ 6,0
200.000 8,0
195.000 10,0

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09

Son 12 Ay Marijlar (%

2025/12 2026/03 2026/06

0,0 50 10,0 150 20,0 25,0 30,0 35,0 40,
35,3
Brit Kar
17,9 2024/12
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 2025/03
- 2025/06
10,8 =2025/09
Net Kar
12026/06

Son 12 Ay SNA (TLmn) ve SNA Marji (%

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

30.000 14,0
11,8
25.000 12,0
20.000 10,0
8,0
15.000 16.184 6,0
10.000 27 40
5.000
5.821 2.0
0 0,0
30% . 30%
e Ozkaynak Karliligi (%) (left) ROIC (**) (right)
25% e 25% 25%
20% —_— 20%
15% 15%
10% 10%
5% 5%
0% 0%
2024112  2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06

Kaynak: KAP, YKY Aragtirma



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




