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GLOBAL Piyasalar
FX-FI & EMTIA

GOz ardi edilen riskler fiyatlanmaya basliyor... Mart
sonundan itibaren yasanan sert yiikselislerin ardindan,
bilanco sezonunun da sonlanmaya baslamasiyla, ABD hisse
senedi piyasalarinda diizeltme egilimi beklentimize paralel
bir sekilde baslamis gorlinlyor. Satislari baslatan "gerekge"
glcli istihdam rakamlarinin ardindan FED'in birakin faiz
indirmeyi, faiz artirnmlarina baslama ihtimalinin ajandaya
girmesi... Bu olasiligi zaten uzundur fiyatlayan tahvil
faizlerindeki ylkselisin, sonunda riskli varlik siniflari
tarafindan "fark edilip" fiyatlanmaya baslamasi ise,
piyasalarin miyopik/firsatgi yapisini gosteren bir baska
tartisma konusu durumunda... Ayrica yaklasan blyuk halka
arzlara kaynak yaratma amagli satislarin da hisseleri
baskiladigini sdyleyebiliriz. Diger taraftan, belki de yiksek
enflasyon gorece diisiik bliylime temasinin kaynagi ABD-
iran jeopolitiginde, ates-kes goriismelerinin devam
etmesine ragmen yasanan tikanmanin da 6nemli
endiselerden biri olmaya devam ettigini diistinliyoruz.

Sonug olarak, yil basindan beri izledigimiz gorislerin
degismedigini ve ana risk konusu olarak global tahvil
faizlerini gordigumuzi tekrar hatirlatmak isteriz. Kiymetli
madenlerde ise, ylikselen faizler ve gorece gliclii dolar
temasinin 2025 boyunca siiregelen yiikselen trendlerde
asagl yonde kirilmari gegen hafta glindeme getirdigini
goriyoruz. Diger taraftan, FED'in yeni baskani K.Warsh'un
16.Haziran toplantisiyla piyasalarin karsisina gikacagi ve
muhtemelen "test" edilecegine inaniyoruz. Son olarak
simdilik gindemde arka planda kalan ama BOJ'dan gelen
faiz artinm sinyallerinin ise, 16.Haziran toplantisinda
gerceklesmesi halinde, mevcut kirilgan yapidaki riskli
varliklar Gzerindeki etkisini artirabilecek bir faktor olarak
one ¢ikabilecegine inaniyoruz...

Ayrintili analizlerimizi biltenimizin ilerleyen bolimlerinde
bulabilirsiniz.
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Global Teknik Analiz Stratejisi GLOBAL PiYASALAR

Goz ardi edilen riskler fiyatlanmaya basliyor... Mart sonundan itibaren SPX'te %20, NDX'te 7650 A4 7E0.00
ise %35'e yaklagan yikselislerin ardindan ABD hisse senedi piyasalarinda diizeltme egilimi baglamis ﬂf/
gorunlyor. Satiglari baslatan "gerekge" gligli istihdam rakamlarinin ardindan FED'in birakin faiz H
indirmeyi, faiz artirimlarina baslama ihtimali ajandaya girmesi.. Bu olasiligi zaten uzundur Wgrf 7,0p0 7050.00
fiyatlayan Tahvil faizlerindeki ylikselis sonunda hisseleri de olumsuz etkilemeye baslamis durumda. }1 IlH J”} w Hl J
Ayrica yaklasan biyuk halka arzlara kaynak yaratma amacli satislar da hisseleri baskiliyor. Son . j” f 1 Hl a0
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henlz bir sonuca ulasamamis durumda ve eneriji fiyatlarindaki baskinin
devam etmesi, kiiresel enflasyonist endiselerin devami agisindan da
en ciddi risk faktorii olma 6zelligini strdlruyor..
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ALTIN Haftalik =

Orta vadeli resimde, 4,100 ana
destek olmak tizere, kompleks
dlzeltme slirecinin zamana yayilan
bir sekilde devamini bekliyoruz..
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Yiilselen tahvi faizleri ve giiglenme egilimindeki USD, kiymetli
madenlerde asagi yonlii bir kirllmaya neden olmus durumda...
Ons Altinda 4,400 destegi altina yasanan hareketle birlikte 2025 basindan
beri gegerli olan yikselen trend tehdit altinda... 4,400 altindaki kalici
fiyatlamalarda oncelikle 4,100 olmak Uzere, 3,800'lerin ajandaya girme
riski ylkselmis durumda...
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Ons Giimiig'teki asagi yonlii kinlmanin daha sert bir sekilde
yasandigini gérilyoruz... 66/67 araligi 2025 basindan beri gegerli olan
yukselen trendin destek bolgesi ve altindaki kalici fiyatlamalarda asagi yonlu
diizeltme egiliminin ivme kazanmasi beklenebilir... Boyle bir olasilikta 58,00 ve
48,00 seviyeleri orta vadeli bir resimde ajandaya girebilir... Yukari yonde ise,
71,00-73,00 arahgi k.v ana diren¢g konumunda...
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_ EURUSD ve GBPUSD'daki sikismalar

Global Teknik Analiz Stratejisi

DXY'de orta vadeli resimde 96-101 bandinin yukari yénde
kirllmasi, FX diinyasi igin en ciddi risk konumunda... Simdilik orta

vadeli resimde yatay egilim gegerli ancak, 101 tzerindeki kalici

fiyatlamalarda oncelikle 104 olmak tzere 107 riski ajandaya girebilir...
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DXY - Gunluk
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asagl yonde sonlanmis durumda...
EURUSD'da 1,1580 altindaki kalici
fiyatlamalar 6ncelikle 1,14'ler olmak lizere
1,12 riskini ajandaya sokabilir.. Yukari yonde
ise, 1,17/1,1750 ana direng konumunda...
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ABD-iran jeopolitigindeki ttkanma eneriji fiyatlarinda
endiseli bir bekleyisi beraberinde getiriyor.. 1200
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BRENT Vadeli fiyatlamalarda,
Uggen formda bir sikisma dikkati
¢ekiyor ve 89-90,00 aralig: kritik
destek... Son dénemde etkili olan
yukselis baskisinin, en azindan teknik

altinda kalici fiyatlamalar gerekiyor..
Yukari yonde ise, 99-101,00 aralig ilk
ciddi diren¢ konumunda...
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BITCOIN Haftalik

we 42K
Kripto cephesindeki ¢6ziilme dikkat
cekici seviyede... 82K bélgesine dogru
yasanan yikselis beklentimize paralel bir
sekilde tepki aklibinda kalirken, zirve bolgeden m
baslayan gerileme %50'leri bulmus durumda..
60K altindaki kalici fiyatlamalar gerilemenin
40K bolgesine dogru devam etme riskini
ajandaya sokabilir..
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanh@ hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygunsonuglar dogurmayabilir.

S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair
herhangi bir vaat veya taahhutte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.

Size uygun olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z korusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri
anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlli bilgi, yorum wve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk
grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gulveniir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlar sorumlu degildir.

Yapi Kredi Yatnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin
bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorlslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ortaklari, caligsanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve doleyli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi
doguracak bir sézlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme olmaksizin galigan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tiizel kisiler ile musterileri
arasinda 6nlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye
Piyasas! Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegn sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin, ortaklarini, istiraklerinin ve ishu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin,
calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayh olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar lizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., nternet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder.

Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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