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GLOBAL Piyasalar
FX-FI & EMTIA

ABD-iran arasinda Jeo-politik cephede yeniden

ivmelenen tansiyon, piyasalari baski altina alabilir..
ABD-iran arasinda artan tansiyon, enerji fiyatlari énciiligiinde
enflasyon endiselerini tetikleyerek tahvil faizleri Gizerinde yeniden
baski olusturmaya baslamis durumda. Bu resim, dolayh olarak
FED'in politika faizi Uzerindeki gevseme ihtimallerini azaltiyor ve
olasi artirim risklerini canh tutarak DXY lizerinde de baskiya neden
oluyor. BU haftaki FED toplantisindan gelecek sinyaller bu agidan
kritik konumunda..

ABD hisse senedi cephesinde ise, bilangolarin yaklasik %30'u
aciklanmis durumda ve yari iletkenlerde yasanan satis baskisi
simdilik rotasyonlarla dengelenmeye calisiliyor. Ancak, gecen
hafta gordiigimiiz GOOGLE gibi gérece olumlu bilangolara, fiyatin
verdigi olumsuz tepki, zirve bolgede hisse senetlerindeki
momentumun zayiflamaya basladigini gosteriyor. SPX'in teknik
resminde ise, haftalik yapida trend kanalinin direng bolgesinde,
fiyatlarla momentum gostergeleri arasindaki negatif
uyumsuzluklarla kendini gosteren potansiyel bir "¢ift tepe" trend
degisim formasyonu dikkati ¢ekiyor. Simdilik o asamada olmasak
da, formasyonun boyun gizgisi konumundaki 7,200'lerin altindaki
fiyatlamalari, orta vadeli asagi yonli bir trend degisim sinyali
olarak izleyecegiz.

2026'ya yonelik ana risk olarak gordigiumdiz Tahvil Faizleri
cephesinde ise, 6zellikle 10 ve 30 yillik tahvillerdeki yukselisin
ivme kazanmasi, gii¢li DXY temasiyla degerlendirildiginde, riskli
varlik siniflarinin hig hosuna gitmeyecek bir bilesen olarak
dikkatimizi ¢cekiyor. Dolayisiyla mevcut seviyelerde, global hisse
senedi piyasalarinda, 6zellikle jeo-politik arenadan gelebilecek
gecici olumlu haber akislariyla yasanmasi muhtemel tepki
yukselislerini, pozisyon azaltimi yontinde kullanmayi 6neriyoruz.

Kiymetli madenlerde ise, ciddi gerilemelerin ardindan ilk defa
gecen hafta yikselen faizler ve DXY'ye ragmen, yukari yonlu tepki
denemelerinin olustugunu gordiik. Kisa vadede bu tepkilerin
devamini muhtemel gorsek de, orta vadeli gorlntilerin halen
zayIf olduguna inaniyoruz.

Ayrintil analizlerimizi biltenimizin ilerleyen béliimlerinde
bulabilirsiniz.
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SPX Haftalik

Zirve bélgede yorgunluk artiyor... Global bir gosterge niteligindeki SPX B
Endeksinde, haftalik 6lgekte, yikselen trend kanalinin direng bolgesinde 7600.00
fiyatlarla monetum gostergeleri arasinda olusan negatif uyumsuzluklar esliginde
potansiyel bir "ift tepe" formu dikkati cekiyor. Ozellikle son dénemin yildizi o0
konumundaki "yari iletkenlerde" ivme kazanan satis baskisinin simdilik ‘
rotasyonlarla dengelenmeye calisildigini gérilyoruz. Ancak &zellikle tahvil p00.00
faizlerindeki yikselis egiliminin devam etmesi halinde, riskli varlik gruplarinin, 510000
basta hisse senetleri olmak tizere, baski altinda kalmasinin kaginilmaz oldugun 0000
diistinliyoruz. Bu paralelde, mevcut seviyelerde ABD piyasalarinda mev.
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ALTIN Haftalk > | ALTIN Gunliik

Orta vadeli resimde, 2023'den beri 5,600, ‘
gegerli olan yikselen trendin

korunamamasi, duzeltme sirecinin
zamana yayilan kompleks bir yapiya
evrilmekte olabilecegini gosteriyor.. ¢
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Sert gerilemenin ardindan
55,00 usd bolgesinde
momentum gostergeleriyle
olusan pozitif uyumsuzluklar,
yukari yonde oncelikle 63,00
olmak tzere 69,00 lara
dogru tepki alani ortaya
¢ikarmig durumda.. Ancak,
69,00 uzerinde kalici
fiyatlamalar olusmadikga,
muhtemel tepkiler
sonrasinda trendin asagi !
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i yapida glglenebilmesi igin ALTIN'da oncelikle 4,220 sonrasinda da 4,400'ler,

= GUMUS'te ise, 69,00 bélgesinin tizerinde kalici fiyatlamalara ihtiyag var...

... 4,000'lerin altindaki kalic fiyatlamalarda ise, orta vadeli yapida 3,800-3,600
~araliginin ajandaya girme riski bulunuyor.. e
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DXY ve Tahvil faizlerindeki yiikselislere ragmen, Altin ve Gimis'te, yukarida bahsettigimiz orta (1 MlA PLADYUM
vadeli kritik esiklerin Gzerinde kalici fiyatlamalar olusmasi halinde, farkli bir siirece girmekte V | PLATIN
oldugumuza inanacagiz. Bu konuyu 6niimizdeki biltenlerimizde, yasanabilecek gelismeler v
paralelinde analiz etmeyi dusiinliyoruz.
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DXY - Haftalik Orta vadeli resimdeki ana islem bandi yukari yénde kinldi,  EURUSD-Haftalik
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Global Tahvil Faizleri MOVE Ind.
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Tahvil faizlerinde yeniden ivme kazanan
yiikselisleri, global gercevede ana risk unsuru
olarak izlemeyi siirdiiriiyoruz.. Tahvil
faizlerindeki volatiliteyi lcen MOVE Endeksinin
dip seviyelerden yonini yukari ¢evirmesini, 10
Yilliklarin "lGggen" formundaki sikismayi yikselisle
sonlandirmasini ve daha énemlisi 30 Yillik ABD
Tahvillerinin %5,18 bolgesindeki zirveyi yukari
yonde zorlamasini, global piyasalar agisindan
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BRENT - Londra SPOT
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ABD-iran jeopolitiginde yasanan tansiyon artisi petrol fiyatlarinda sert
yiikselisi beraberinde getirdi... Enerji fiyatlarindaki yiikselis, global élcekte
enflasyon endiselerini yeniden tetiklerken, en ciddi olumsuz etkisini tahvil faizleri
lizerinde gosteriyor...
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e durumda... Yukari yénde 99,00-100,00 esigi en énemli sekilde gelisti ve
psikolojik direng konumunda. Asagi yonde ise, ilk dnemli %61,50'lere ulagmig
destek 88,00 bélgesinde bulunuyor durumda...
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanh@ hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygunsonuglar dogurmayabilir.

S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair
herhangi bir vaat veya taahhutte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.

Size uygun olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z korusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri
anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlli bilgi, yorum wve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk
grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gulveniir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlar sorumlu degildir.

Yapi Kredi Yatnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin
bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorlslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ortaklari, caligsanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve doleyli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi
doguracak bir sézlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme olmaksizin galigan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tiizel kisiler ile musterileri
arasinda 6nlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye
Piyasas! Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegn sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin, ortaklarini, istiraklerinin ve ishu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin,
calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayh olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar lizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., nternet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder.

Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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