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Haftanin Grafigi

Jackson Hole'den gelen sahin mesajlar, yine bir
kredibilite kazanma ¢abasi mi, yoksa FED

eue

gerektiginde gercekten faiz artirabilecek mi?

) Ontimiizdeki stiregte cevabi aranacak ana soru bu ve FED'in Eyliil
. toplantisinda piyasalar bu konuda daha net sinyaller almayi
bekliyor.

Hatirlanacagi tizere yeni FED baskani ilk toplantisinda,
beklenmedik 6lgtide sahin bir durus sergilemis ve biz bu ilk
soylemi kredibilite kazanma ihtiyacina baglamistik. Ancak bu
soylemin devamini Temmuz toplantisinda siirdiiremeyen
Warsh'un top cevirmeye basladigini diisiinen piyasa, enflasyonla
yeterli kararlilikta bir miicadele olmayabilecegi kaygisiyla, getiri
egrisinin Ozellikle uzun tarafinda satisa gegmis ve vade priminde
ciddi artis talep etmisti. 30 yillik tahvilleri 2007'den beri en ylksek
" seviyeye taslyan bu hareket sonrasinda da, ABD karar alicilarin
"acl esigi" ortaya ¢ikmis ve Hazine Uizerinden gelen uzun bacakta
geri alim miktarini artiran hamleler agiklanmisti. Bu gelisme
oldukga ses getirmis ve olasi bir getiri egrisi kontroliintin ilk ayak
seslerinin olup olmadigi ciddi tartismalara neden olmustu.

Warsh'un Jakson Hole'den verdigi sahin mesajlar bu gergeveden
degerlendirildiginde, getiri egrisindeki diklesmeyi yumusatacak
sekilde Hazine ile yapilan bir esglidiim ve zaman kazanma gabasi
olabilecegini diistinliyoruz. Bu paralelde, 15-16 Eylil'deki FED
toplantisina yonelik faiz artinm beklentilerini yikselten bu
soylemin, Eylil toplantisini cok daha kritik hale getirecegini

" e i | 4| 8 soyleyebiliriz. Beklentimiz, ABD Kasim ara segimleri yaklasirken
yeni baskanin, giiglii séylemine ragmen, bir faiz artirrmina
gidebilmesinin oldukga gli¢ oldugu seklindedir. Dolayisiyla, s6zel
yonlendirme temasini sonlandirmak istedigini net sekilde ifade
eden Warsh'un, soylemleriyle, uygulamalari arasindaki farkin,
piyasalarda volatilite artisi olarak yansimasinin stipriz
olmayacagina inaniyoruz.

Ayrintili analizlerimizi blltenimizin ilerleyen bolimlerinde

bulabilirsiniz.
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SPX Haftalik we  VIX Gunlik

Bir cok ABD Endeksinde, fiyatlarla momentum -
gostergeleri arasindaki negatif uyumsuzluklar 7,950/8,000
esliginde zirve bolgedeki hareketlerler devam

ediyor.. Trend kirilimlari olugsmadikga, negatif

uyumsuzluklar sadece gii¢ kayibina isaret eder.
Ancak olasi kirlhmlarda, hareketler sertlesebilir.
Bu paralelde, global bir proxy konumundaki
SP500 Endeksinde ana destek bolgesi olar
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4,700 bolgesinden itibaren sert bir diizeltme baslamis
ALT' N Gun|uk durumda.. Warsh'un Jackson Hole toplantisinda verdigi sahin
sinyallerin en ciddi etkisi kiymetli madenlere "satis" olarak yansimig 56000000
durumda... Ana destek olarak 4,380/4,400 bélgesini izliyor ve bu bélge
destek olarak korunabildigi suirece, klasik trend/formasyon analizi
rcevesinde, Ons Altin'daki yikselis egiliminin devam etmesini
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daha yasanmasi gerekebilecegini diisiinmeye
devam ediyoruz. Klasik trend analizi
cercevesinde, GUmus'in 71,5'leri asarak eski
yikselen trendine geri déniig yapamamasi da, ~ 4,400
GUmds icin, Altina kiyasla daha zayif bir egilime ‘
isaret ediyor...

Klasik trend/formasyon analizi
cergevesinde, Ons Glimuste 71,50
direncinin agilarak eski yukselen
trende doénisln basarisiz kalmasi bir
gligsuzluk sinyali olarak
degerlendirilebilir. Asagida 63,00
bolgesini 6nemli bir destek esigi
olarak izliyoruz. Bu destegin
korunabilmesi, yukari yonli
denemeleri ajandada tutmaya devam
edebilir, ancak, 63,00 altindaki kalici
fiyatlamalarda, zayiflama egiliminin

3,800/3,600

ALTIN Giinlik

devam etme ihtimalini yiiksek P
goririz. Her 2 durumda da, .
GUm{s'in ALTIN'a kiyasla daha zayif
bir seyir izleme ihtimalini yuksgk -
gorlyoruz.
SEMBOL | | SON | GUN.F% :BUH -
XPDUSD T P
COPPER 1 6.5452 -0.76
XPTUSD 4 18236 -1.51
XAUUSD J 44553 -3.19
XAGUSD lr 66.350 -4.19
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) DXY - Haftalik Jackson Hole'dan gelen sahin mesajlar DXY'de hizli bir toparlanmayi DXY Giinliik
N i beraberinde getirmis durumda... Teknik resimde, ézellikle 100,50 tizerinde e
) kalici fiyatlamalar olusmadigi siirece, mevcut yikselisin tepki kalibinda o)
ilerleyecegini ve takip eden siiregte yeniden asagi yone evrilecegini P

dislinuyoruz.
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164,50

Hole'dan gelen sahin mesajlar, Eylil toplantisinda FED'in faiz
artinnmi olasiligini artirirken, ilk Gnemli etki, kiymetli madenler ve
FX bacaginda goézlendi.. 1,17'lerden hizli bir gerileme sergileyen
EURUSD paritesinde 1,150 bolgesini ilk dnemli destek esigi olarak
takip ediyoruz..

1,2080

Ortak miidahele sonrasi agagi yonde

[ ) ¢l | kirilan trende dogru tepki yukselisi

WY / i i devam ediyor... Bu hareketi hala 3 pargali
/"’ I i bir tepki kalibinda izliyor ve muhtemel

zirvesini 161 bolgesinde bulmasini

bekliyoruz. Ancak YEN Uzerindeki baskinin

yeniden artmaya baslamasi, hem ABD

hazinesi igin, hem de BOJ igin, tekrar sikintili
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o bir siirecin baglama ihtimalini artiriyor..
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Global tahvil faizlerinde
anlamli bir gerilemenin
yasanmadigi
goruluyor...
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Uzun vadeli tahvillerdeki alim miktarinin yiikseltilmesi, olasi bir getiri egrisi
kontroliiniin ilk adimlari olabilir mi? ABD Hazinesinin getiri egrisinin uzun bacagina
yonelik getirdigi dnlemler, epey tartisma yaratmis durumda... ilk etapta uzun bacakta
yasanan gerilemenin kalici olmamasi, piyasanin, ABD karar alicilarinin "aci esigini" test
etmeye devam edecegini gosteriyor... Jackson Hole'den gelen sahin mesajlari ise, FED'in,
Hazine ile esglidim saglama ve zaman kazanma adimlari olarak degerlendiriyoruz. JPYUSD
tarafindaki ilk asagi hareketin ardindan, yeniden yukari yénde gelisen hareket ise, hem ABD

hazinesinin, hem de BOJ'un ¢ozmesi gereken énemli bir sorun olarak glindemdeki yerini
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koruyor... Dolayisiyla tahvil faizlerindeki yiikselis egilimini, 2026'nin ana risk unsuru olarak
izlemeyi siirdiiriiyoruz.
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BRENT - Londra SPOT

Petrol fiyatlarindaki sikisma egilimi devam ediyor..
Yukari yonde 93 bolgesi, asagi yonde ise, 84,50'lar ilk 6nemli
destek/direng esikleri konumunda... 93,00'ler tizerindeki kalici
fiyatlamalarda éncelikle 96'lar olmak tizere, 6nemli bir WTIUSD T 82771 019 415 +44.39
psikolojik esik konumundaki 100 bélgesi ajandaya girebilir. BRENT 1 87.974 0.37 478 +44.50
Asagl yonde ise, anlamli hareketler igin 84,50 altinda kalici
fiyatlamalara ihtiyag var. Bu paralelde, 84,50 altindaki e o - " s e w w - - -
hareketlerde, sirasiyla 78 ve 75,00 seviyelerinin giindeme
gelebilecegine inaniyoruz.
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanh@ hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygunsonuglar dogurmayabilir.

S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair
herhangi bir vaat veya taahhutte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.

Size uygun olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri
tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z korusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri
anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlli bilgi, yorum wve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk
grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gulveniir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlar sorumlu degildir.

Yapi Kredi Yatnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin
bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorlslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ortaklari, caligsanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve doleyli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi
doguracak bir sézlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme olmaksizin galigan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tiizel kisiler ile musterileri
arasinda 6nlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye
Piyasas! Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegn sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif
edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin, ortaklarini, istiraklerinin ve ishu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin,
calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayh olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar lizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., nternet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder.

Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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