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Piyasalara'Genel Bakig

Libnan’da ateskes saglanmasi iran dis isleri bakani Arakci’nin Cuma aksam dstii Hirmiiz’'iin
acildigini anons etmesini sagladi. Anons piyasalarda gli¢li bir reaksiyon yaratti.

Cuma aksam ustlinden bu sabaha kadar gegen siirede haber akisi tekrar olumsuza dondd.
Bolgede gerilim yeniden ylkseldi. Hirmiiz yeniden kapandi.

Yarin taraflarin Pakistan’da 2. kez bir araya gelmeleri bekleniyor. Trump’in yardimcisi JD Vance’in
ABD heyetinin yine basinda olmasi bekleniyor. Ancak iran heyetinin gériismeye gitmeyecegi
spekiile ediliyor. iran baris dniindeki engel olarak Liibnan’a saldiriyr gstermisti. Trump, israil
ydnetiminden &nce israil-Liibnan ateskesini anons etmisti. iran ateskes icin bu kez ABD
ablukasinin kalkmasini istiyor. bakalim Trump iran’i ikna etmek icin yine proaktif olacak mi?

Rusya’ya Ukrayna’ya saldirdigi igcin ABD cesitli ambargolar uyguluyor. Petrol ihraci da ambargoya
tabi. Ancak iran savasi petrol arzini baskilayinca ABD, Rus petroliiniin satisini muafiyet getirerek
kendi ambargosunu esnetmisti. Simdi slireyi uzatti.

Libnan ateskesi, iran’in mi ABD’nin mi elinin gii¢lii oldugunu gésterdi. ABD biraz daha tavizkar
davraniyor. Eger iran’i ikna edebilirse Carsamba giinii ateskes bitmeden baris umutlarini canli
tutabilir. En kotl geride kaldi algisi ile piyasalar olumlu fiyatlamaya, merkez bankalari riskler
gecici yaklasimina, Trump ise diisen petrol fiyatlari ile segmenin ekonomik itirazlarini azaltmaya
odaklanabilir. Eger 2. tur gériismelerden bir ¢6ziim ¢ikmaz ise iran meselesi sorunlari
surdirilemez seviyelere tasiyabilir.

Bu hafta makro veri trafigi ¢cok yogun degil. Sali ABD perakende satislar, Persembe batili
tlkelerde imalat ve hizmet PMI, Cuma Japonya TUFE verileri agiklanacak. Haftaya yapilacak faiz
toplantilari 6ncesi FED sessizlik donemine girdi, ECB Persembe girecek. Savas FED’in glivercin
tyelerini de sahin noktaya cekiyor. ABD-iran anlasmasi belirsizliklerin artmasinin &niine
gecmesinin yaninda haftaya merkez bankalarinin asiri sahin olmasina da gerek kalmayabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadelileri ylizde 0,5-0,7 civarinda eksi.
Japonya yiizde 0,9, Cin ylizde 0,7, Hong Kong 0,8 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,25,
Dolar Endeksi 98,3, ons altin 4.790 Usd civarinda islem géruyor.

i¢ tarafta, Kérfez’deki tansiyon yan etkilerin dozunu ve risk istahini belirliyor. Haftaya yeniden
artan tansiyon ile basliyoruz. Elimizde yarin yapilacak 2. tur gorismeleri umudu var. Anlasma
gelirse Korfez sorunu biyik oranda geride kalir ve haftanin devamindan baglamak lizere iyimser
fiyatlama donglsu glclenebilir.

Persembe gilini PPK faiz kararini agiklayacak. Mevcut durumda faiz degisikligi beklenmiyor.
Ancak yarin ABD-iran anlasamaz ise faiz artisi ihtimali artabilir.

S&P eneriji soku ile blylimenin %3,4, enflasyonun ise %29,4 olmasini bekliyor. Kurulus kredi not
ve gorliniminl degistirmedi.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot N’ o W | BISTI00 #p
44,87 0,04% 52,79 -0,19% 39,22 -0,21 31,74 -0,57 14.588 2,72%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Korfez'deki gerginlik yeniden artti. Piyasalar haftaya gergin
basliyor. Ateskesin slresi bitiyor. Taraflarin Sali giinii Pakistan’da
bir araya gelmeleri bekleniyor. Sali giini bir anlasma saglanirsa
haftanin devami tansiyon diististi ile tamamlanabilir.

Gerginlik dolar talebinin artmasina yol agiyor. Dolar Endeksi 98
seviyesinin lizerinde islem goruyor.

Dolar Endeksi (DXY) 98 seviyesinin hemen (zerinde gline
basliyor. Piyasa risk istahinin korursa Endeks asagl yonu
deneyebilir. Endeks i¢in 96,5-100,5 araligini bant olarak takip
ediyoruz.

i¢ tarafta, Korfez kaynakli haber akisi yakindan takip ediliyor.
Anlasma ihtimali masada ancak kirilganhk da ylksek. Eger savas
hali uzarsa bu olumsuz etkilerinin daha kalici hale gelmesine yol
acabilir. Boylece TCMB siki durusunu daha kati hale getirebilir ve
uzatabilir. Olumlu yonde haber akisi ise TL Uzerindeki baskinin
azalmasini saglayabilir.

Bolgede tansiyon diismeye devam ederse TCMB 22 Nisan’da faizi
degistirmeyebilir.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,87 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,50 ve 44,00; yukarida 45,00 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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Savasin sonlanacagina dair kanaat Cuma aksam Ustl artinca
piyasa olumlu fiyatlama ile haftaya kapatti. Yeni haftaya ise tam
tersi yonde basliyoruz. Tansiyon yikseldi ama elimizde Sali gini
yapilacak ABD-iran gériismesi var. Baris umudu hala korunuyor.

Eger savas barisa evrilmeye devam ederse tahvil faizleri disis
yolunda ilerleyebilir. Aksi halde yukari risk daha belirgin olabilir.

Persembe giinii PPK karari alinacak. ABD-iran iliskisi baris-savas
ekseninde nereye yakin olacagina bagh olarak faiz kararini
etkileyebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %39,22 ve
%31,74 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
14,601 ile tarihi zirve seviyesini yenileyen piyasada, kisa vadeli
yukselis potansiyeli devam ediyor...

Cuma glinl ahcih bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi
glnl %2.72 oraninda deger artisiyla 14,587 puandan tamamladi.
Endekste 30 Mart tarihinde 12,600 seviyesinden gegen orta
vadeli trend destegi (lizerinde baslayan yukari hareketin,
gectigimiz hafta ilk etapta 14,500 hedef noktasindan seans igi
realizasyonla karsilastigini gozlemliyoruz. Cuma glni azalan
jeopolitik riskler paralelinde, kapanisa dogru gii¢ kazanan alim
egilimiyle birlikte 14,601 ile tarihi zirve seviyesinin yenilendigini
gorliyoruz. Hafta icerisinde olusacak seans igi geri ¢cekilmelerde
14,050 seviyesini ilk onemli destek noktasi olarak izlemeyi
surdlriyoruz. 14,050 Uzerinde dengelenmeyi bagaracak
hareketlerin, ilk etapta 15,000 olmak tizere 15,500 kanal direncini
hedefleyecek yukari potansiyelin devamini getirecektir. Su
asamada yukselis potansiyelinin devam ettigi piyasada, kisa
vadeli onemli destek olarak aldigimiz 14,050 lizerinde yon yukari
olmaya devam edecektir. Bu kapsamda 14,050 destegi altindaki
olasi hareketlerin ise piyasada zayiflama sinyali
olusturabileceginin géz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd s | ONSAItn$ cDS5Y W Villik )
1,1759 -0,21% 1,3502 -0,17% 4.789 -0,24% 228 -11 4,25 -0,04
Eur/Usd: Degerli Metal:
Hirmiz Bogazi’'nin agildigi anonsu ile Cuma glini glicli bir  Cuma aksamiisti HirmUz'in agildigina dair dair paylasim

iyimserlik olustu. Piyasa haftanin kapanisini bu sekilde yapti. Yeni
hafta ise tersi yonde basliyor. Clinkii Korfez’den gerginligin arttigi
haberleri geliyor.

Yarin ABD-iran heyetleri Pakistan’da 2. tur goriisme yapacaklar.
Anlasma saglanirsa Korfez sorunu minimize olabilir. Gindemden
belirgin sekilde dusebilir. Anlasma olmaz ise Korfez’'de 2. saldiri
donemi baslayabilir.

Cuma glni piyasadaki iyimserlik ABD para birimini aksam st
zayiflattl. ancak giniin kapanisi yatay oldu.

Korfez'deki sorunun giindemden dismesi igin yarin glgli bir
anlasma saglanmasi gerek. Aksi halde sorun giindemin bir pargasi
olarak kalabilir.

Sali ABD perakende satislar, Persembe glni batida imalat ve
hizmet PMI verileri agiklanacak.

Ateskes kalict hale gelirse dolarin biraz daha zayiflamasi
beklenebilir. Dolar Endeksi (DXY) 98 destek seviyesini test etmeye
devam ediyor. Biraz genis bakista 96,5-100,5 bandi gegerliligini
koruyor.

Bu sabah 1,176 seviyesindeki paritede 1,183 ve 1,188 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,176 ve 1,17 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

piyasanin iyimserligini hizla artirdi. Ancak devaminda piyasa
iyimserligini stirdiremedi. Zira Kérfez karmasik dengelerin oldugu
bir bolge. Taraflar birbirlerini ikna etmek igin yarin Pakistan’da bir
araya gelecekler. 2. tur gériismenin sonucu piyasalar igin birincil
fiyatlama unsuru olacak.

Kiymetli madenler Korfez’'deki tansiyonun dalgali-kirilgan azalma
gostermesi ile talep goriyor. Ancak gelismeleri inandirici bulmayip
talep gostermeyenler de bulunuyor. Yarin Pakistan’daki
gorismenin sonucu yakindan takip edilecek.

kiymetli

Ateskes halinin glglenmesi, barisin somutlasmasi

madenlerin yikselisine imkan verebilir.

Teknik resimde 4.800 Usd seviyesinin lzerine gikilmasi yikselis
istegini kuvvetlendirir. 5 bin Usd seviyesi hedef haline gelebilir.

GUmus 78-79 Usd bolgesinin tzerine ¢ikilmis durumda. Bu araligin
tzerinde kalicihk halinde yikselis istegi 90 Usd seviyesini
hedefleyebilir.

Bu sabah 4.790 Usd seviyesindeki ons altinda 4.850 Usd ve 4.900
Usd seviyeleri gin igi direng, 4.780 ve 4.700 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, piyasa yeni haftaya gergin basliyor ama yarin yapilmasi
beklenen ABD-iran gériismesi bir umut sagliyor. Eger taraflar
olumlu sonuca ulasirlarsa tahvil faizleri de hareketlenebilir. Bu
sabah ABD 10Y tahvili %4,30 seviyesine kadar yukseldi.

i¢ tarafta, taraflar yarin bir ¢6ziim bulabilirlerse enflasyon riski
azalma kaydedebilir. Boylece toparlanma inanci artabilecegi gibi
TCMB’nin faizi degistirmeyecegi beklentisi de giiclenebilir. iyimser
bakis yaz aylarinda faiz indirim olacagi beklentisini de destekler.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 228 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar alicili seyir izledi, birim fiyatlar 0/+101
cent araliginda degisti.
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17 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4487 4296 3538 2955 1871 1340 744
o 5279 5055 3667 3268 20,01 15141 9.10
5 |otar Endelsi 9830 9832 10849 10133 10352 9567 £9.94
E Eur/lUsd 11759 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |ebprusd 13502 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 39.22 3722 4056 39.68 997 2270 1496

= |TL 10 Vilik Gosterge Tahva (%) 3174 29,00 2878 2675 983 2432 1290
% E Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 228 204 263 284 512 s64 303
= @ |ABD 10 Yillk Tatwil (%) 9.00 447 458 386 3588 151 092
= |BisT- 100 Enelsi 14588 11262 9.831 7.470 5508 1858 1477

. % Nasdaq Endeksi 24468 23242 19311 15011 10466 15645 12888
g £ |seP el 6556 6846 5882 4770 3840 4766 3796

T o |oax 24702 24490 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (1L} 6516 5551 2384 1960 1087 781 454

g o |Atn usd) 4789 4313 2623 2063 1824 1830 1901

= £ |samism) 10465 93,39 3286 2362 1439 993 631

= o |imis (usd) 798 711 289 238 239 233 264

e
g Degisimler

o Usd/TL 45 314 197 579 396 803 50
o L [emm 44 378 122 a3 325 660 364

c 2 | Dotar Endetes 0.0 84 74 21 82 64 £7
q:) E Eur/lUsd 041 134 63 34 60 63 88
o o |ebprusd 0.4 75 19 57 -10.8 10 32

(]

20 TL Gasterge Bono (baz puan) 200 334 88 2971 4273 774 218
9 = |TL 10 Vil Tahl (baz puan) 274 22 203 1692 1443 1142 €9
% Z E Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 24 59 21 228 52 261 21
:0 = @ |ABD 10 Villk Tahil (baz puan) 483 40 71 2 2a7 0 0
= = |BiST - 100 Endeksi 295 146 316 56 1966 258 294

. % Nasdaq Endeksi 53 204 286 434 331 214 138
g £ |seP el 42 164 233 242 194 269 163
T o |oax 09 230 188 203 423 158 3s
Altin (1L} 95 994 523 787 404 720 564

o |Atn usd) 110 644 272 134 03 a7 252
£ |samism) 53 2025 453 572 449 574 846
o |imis (usd) 123 1460 214 08 28 419 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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