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Piyasalara'Genel Bakig

Diin taraflarin birbirlerini tarttiklari, kendi ellerini giiclendirmeye calistiklari haber akisini takip ettik. iran
kaynakli haberler ‘miizakere heyeti Pakistan’a gitmeyecek’ mesaji basladi ve haber akisi agirdan al, gerginlik
yarat seklinde oldu. ABD kaynakli haberler ise yine karmasayi isaret etti. Mizakere heyetinde kimlerin
olduguna dair farkli agiklamalar yapildi; Trump Beyaz Saray’la, Trump kendisi ile ¢gelisti.

Giin gergin baslayinca piyasa bunu fiyatladi. Giiniin devaminda iran heyetinin Pakistan’a gidecegi, ABD
heyetinde baskan yardimcisi JD Vance'in de olacagi haberleri tansiyonu diistirdi.

Bu sabah diin sabaha gore piyasanin tansiyonu biraz daha az. Ancak soru isareti ayni: anlasma saglanabilecek
mi?

Yarin aksam Washington saatiyle ateskesin siiresi bitiyor (bizim saatimizle Persembe’nin ilk saatleri). Trump
siire uzatiminin ¢ok diisiik ihtimal oldugunu séyliyor. iran’1 sikistirmak istiyor. iran, ABD ablukasinin kalkmasini
istiyor. ABD Iran’in niikleer kapasitesini minimize etmek istiyor. Trump 6nceki baskanlarin iran’la yaptiklari
anlagsmalarin iran’i engellemedigini, bu sefer éyle olmayacagini séyliilyor. ABD’nin sartlari iran’da ‘teslim olun’
olarak yankilaniyor. ABD, iran’in Hiirmiiz gegisini ticrete baglamasi istemiyor. Ustelik {icreti dolar disi bir para
ile tahsil etmesi ABD’nin sinir uglarina dokunuyor (petrodolarda bir gedik daha agiliyor)...

Bugin taraflar miizakere igin bir araya gelecek. Bir dnceki goriismede anlagsma igin sans taninmisti (zira savas
yipratict). Karsilikl istekler zit ve yillara yayilmis bir karsitlik-dismanhk s6z konusu. Buglin bir anlasmanin
¢ikmasi slirpriz olabilir. Daha ¢ok ateskesin uzatiimasi seklindeki olasi olumlu sonuca varilabilir. Su ana kadar
kamuoyuyla paylasilan kirmizi gizgiler rijit-kati ise gorliismenin sonucu olumsuz olabilir.

Piyasa olumlu fiyatlama yapma motivasyonu iginde. Bugiin gelecek haber akisinin bu yaklagimin etkisi ile
fiyatlanacagini diisiiniiyoruz. Olumlu haberin etkisi ile olumsuz haberin fiyatlamaya etkisi asimetrik olabilir.
Giin temkinli iyimserlikle baglyor.

Yeni FED baskani Warsh bugiin 19:00°da Senato Bankacilik Komitesi 6niine ¢ikacak. Konusma metnindeki ‘Para
politikasi bagimsizhiginin, dikkat daditici unsurlardan uzak durarak kazanildigina ve daha iyi politika
kararlarinin alinabilecegine inaniyorum. Para politikasinin yiiriitilmesinin kesinlikle bagimsiz kalmasini
sagdlamaya kararliyim.” ifadesi ile Trump etkisinde kalmayacadi, FED’i bagimsiz tutacadini séyleyecek. iran
meselesi baskan degisimini de gélgeledi. Savas olmasaydi piyasa Warsh’in her adimini fiyatlayabilirdi.

Makro veri ajandasinda bugilin ABD perakende satislar, Persembe batili ilkelerde imalat ve hizmet PMI, Cuma
Japonya TUFE verileri agiklanacak. Haftaya FED, ECB, BOJ, BOE faiz toplantilari yapilacak. Savas merkez
bankalari daha sahin olurlar algisi yaratmis durumda. Haftaya bunun teyit edilip edilmedigini gorecegiz.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,1-0,2 civarinda arti. Japonya yilizde
1,3, Hong Kong 0,05 civarinda alicili. Cin yiizde 0,2 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,25, Dolar
Endeksi 98,1, ons altin 4.800 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, yarin PPK faiz kararini agiklayacak. Piyasa beklentisi faizin degismeyecegi yoniinde. Bugiin yapilacak
ABD-iran goriismesi olumlu gecerse yarin TCMB biraz daha rahat olabilir. Olumsuz sonug ise enflasyon riskini
artirabilir.

Hazine bugiin 2 ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihra¢ edecek ve Nisan ayl borglanma programini

tamamlayacak.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Goésterge
UsdTry A\ | EurTry A Tatuil A Tatil AN | BIST1I00 W
44,89 0,03% 52,89 0,19% 39,41 0,19 31,93 0,19 14.485 -0,71%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Bugiin ABD-iran temsilcileri Pakistan’da bir araya gelecekler.
GOrlsme Oncesi taraflardan gelen agiklamalar sert-keskin olmaya
devam ediyor. Eger bir anlasma mimkin olursa piyasalar
normallesme yoniinde ilerleyebilir. Bunun dolar i¢in anlami deger
kaybi olabilir.

Din gun gergin basladigl icin dolar talebi artmisti. Glinin
devaminda ise olumlu sinyaller gelmesi ile dolar talebinde sinirl
bir azalma oldu. Dolar Endeksi 98 seviyesinin Uzerinde islem
gorlyor.

Dolar Endeksi (DXY) 98 seviyesinin hemen Uzerinde gine
basliyor. Piyasa risk istahinin korursa Endeks asag yoni
deneyebilir. Endeks i¢in 96,5-100,5 araligini bant olarak takip
ediyoruz.

i¢ tarafta, yarin PPK faiz kararini agiklayacak. Piyasa beklentisi
faizin degismeyecegi seklinde. iran savasinda son haftalarda baris
umudunun ortaya ¢ikmasi tansiyonun daha da artmasinin 6niine
gecti. Tansiyon bir miktar diistl. Buglin gozler Pakistan’da. ABD-
iran anlasmasi olursa tansiyon daha da diisebilir. Merkez Bankasi
bu glindemin golgesinde toplanti yapacak.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,89 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,50 ve 44,00; yukarida 45,00 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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ABD-iran gériismesi &ncesi piyasa karisik beklentiler iginde.
Taraflardan gelecek agiklamalar hizh fiyat degisimleri saglayabilir.
Tahvil piyasasinin 17:00’da kapandigini géz 6niine aldigimizda bu
saate kadar gelen haberler bugiin, bu saat sonrasi gelenler ise
yarin fiyatlanabilir.

Eger savas barisa evrilmeye devam ederse tahvil faizleri dists
yolunda ilerleyebilir. Aksi halde yukari risk daha belirgin olabilir.

Yarin PPK karari alinacak. ABD-iran iliskisi baris-savas ekseninde
nereye yakin olacagina bagli olarak faiz kararini etkileyebilir.

Hazine bugiin 2 ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihrag edecek
ve Nisan ayi bor¢glanma programini tamamlayacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %39,41 ve
%31,93 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Haftaya realizasyonla baslayan piyasada, 14,050 destegi tizerinde
yukselis potansiyeli devam edecek...

Pazartesi guni dalgali bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100
Endeksi glinli -%0.71 oraninda deger kaybiyla 14,484 puandan
tamamladi. Kisa vadeli teknik yapida piyasada 30 Mart tarihinde
12,600 seviyesinden gecen orta vadeli trend destegi Uzerinde
baslayan yukari hareketin devam ettigini gozlemliyoruz. Diin
14,609 ile tim zamanlarin en yilksek seviyesine ulasan piyasada,
seans ic¢i geri ¢ekilmelerde 14,050 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak izlemeyi slrdlriyoruz. 14,050 {izerinde
dengelenmeyi bagaracak hareketlerin ise piyasada ilk etapta
15,000 olmak (izere 15,500 kanal direncini hedefleyecek yukari
potansiyelin devamini getirecektir. Su asamada yikselis
potansiyelinin devam ettigi piyasada, kisa vadeli 6nemli destek
olarak aldigimiz 14,050 Uzerinde yon yukari olmaya devam
edecektir. Bu kapsamda 14,050 destegi altindaki olasi
hareketlerin ise piyasada yulkselisin ardindan diizeltme sinyali
olusturabileceginin géz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd Ah  Gbpusd AN | ONSAItinS AN CDS5Y  #An oy =
1,1774  0,13% 1,3517  0,11% 4.795 0,13% 230 2 4,25 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:

Avrupa Merkez Bankasi baskani Lagarde iran savasiyla ilgili iki ana
faktoriin para politikasi planlanmasi ¢abalarini  engelledigini
distnlyor: aksakligin siiresi ve enerji fiyatlarindaki potansiyel
artisin enflasyona yansima olasiligi.

Lagarde ‘Sokun siiresi ve etkisinin kapsami konusundaki bu gifte
belirsizlik, para politikamiz igin kesin sonuglara varmadan 6nce
daha fazla bilgi toplamamiz gerektigini gosteriyor’.

Veri bagimli merkez bankasinin iyi bir ornegi. Bu tavir son
zamanlarda merkez bankalarinda yaygin olan tanidik bir tavir.
Kisaca ECB’nin iran savasina verecegi reaksiyonu gdrmemiz igin
sabirl olmamiz gerekiyor.

Verilere gore politika Uretme vyaklasimi FED’de de gegerli.
Mustakbel FED baskani Warsh’un bu yaklasimi degistirebilecegi
ifade edilmisti. Goreve baslama siirecinde ilerliyor. Buglin aksam
19:00 gibi Senato Bankacilik Komitesi’'nin onlne ¢ikacak. Warsh’u
bekleyen karmasik bir gindem oldugunu belirtelim.

Korfez'deki sorunun gilindemden dismesi icin glgli bir anlasma
saglanmasi gerek. Aksi halde sorun giindemin bir pargasi olarak
kalabilir. Buglin bu olasi anlasma kapisi agilacak mi gorecegiz.

Bugiin ABD perakende satiglar, Persembe glini batida imalat ve
hizmet PMI verileri agiklanacak.

Ateskes kalici hale gelirse dolarin biraz daha zayiflamasi
beklenebilir. Dolar Endeksi (DXY) 98 destek seviyesini test etmeye
devam ediyor. Biraz genis bakista 96,5-100,5 bandi gecerliligini
koruyor.

Bu sabah 1,178 seviyesindeki paritede 1,183 ve 1,188 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,176 ve 1,17 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Altin 4.800 Usd, giimis 78-80 Usd esiklerinde islem gorlyor ve
yatirimcilar Pakistan’daki goriismeye odaklanmis durumda. Bugiin
olumlu bir sonug ¢ikarsa kiymetli madenler yiikselis kaydedebilir.
Olumsuz gelisme ise risk istahini baskilayabilir, altin ve giimis de
ayni baskiya tabi olabilir.

Teknik resimde 4.800 Usd seviyesinin Uzerine gikilmasi yikselis
istegini kuvvetlendirir. 5 bin Usd seviyesi hedef haline gelebilir.

GuUmus 78-79 Usd bolgesinin tzerine ¢ikilmis durumda. Bu araligin
tzerinde kalicihk halinde yikselis istegi 90 Usd seviyesini
hedefleyebilir.

Bu sabah 4.800 Usd seviyesindeki ons altinda 4.850 Usd ve 4.900
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.780 ve 4.700 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugilin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD-iran goriismesi umutla bekleniyor. Eger taraflar
olumlu sonuca ulasirlarsa tahvil faizleri de hareketlenebilir.
Olumsuz haber satig baskisi olusturabilir. Bu sabah ABD 10Y tahvili
%4,25 seviyesine kadar yukseldi.

i¢ tarafta, Pakistan’dan cikacak haber belirleyici olabilir. Taraflar
bugiin bir ¢6zim bulabilirlerse enflasyon endisesi azalma
kaydedebilir. Boylece toparlanma inanci artabilecegi gibi TCMB’nin
faizi yarin degistirmeyecegi beklentisi de giiglenebilir. iyimser
bakis yaz aylarinda faiz indirim olacagi beklentisini de destekler.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 230 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -1/+5 cent
araliginda degisti.
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Hazime ve Mafiye Bakaniigr 2 ve 5 yil vadeli ihale dizenfeyecek

10:00 TR - Reel Sekitor Given Endeksi (onceki: 101)
15:30  ABD - Perakende Satislar (beklenti: %1.4 onceki: %0.6)
20 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 44.89 4296 3538 855 18,71 13.40 744
5 Eur/TL 5289 5055 3667 3268 20,01 1511 910
E Diolar Endehsi 9814 9832 10849 10133 10352 9567 8994
2
E Eur/U=d 11774 11752 10366 11059 10697 11376 12333
-2 Gbp/Usd 13517 13448 13515 13754 13071 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tahwil (%) 3941 3722 4056 3968 297 2270 1496
— TL 10 Yk Gosterge Tabwil (%) 3193 29.00 2878 2675 9.83 2432 1250
= 2
2 g Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 230 204 263 284 513 564 303
(1]
= B0 |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 9,00 447 458 386 388 151 0,52
- BIST - 100 Endeksi 14485 11 363 9831 7470 5509 1858 1477
o _% Masdaqg Endehsi 24404 23242 19311 15011 10466 15645 12 BEE
@
$ g S&P Endehsi E556 EE48 5882 4770 3840 4788 3756
T W) |DAX 24418 24490 19.909 16752 13924 15.885 13719
Altin (TL) 6516 5.951 2984 1960 1097 T81 454
. Altin (Usd) 4795 4313 2623 2063 1824 1830 1901
E Glmis (TL) 10465 9939 32.86 2262 1439 993 631
58] GUms {(Usd) 788 711 289 238 239 233 264
Degisimler
Usd/TL 45 24 197 579 396 803 B0
= Eur/TL 46 378 122 633 325 660 364
Q
o Dolar Endehsi 02 9.4 74 21 82 &4 &7
2
E Eur/Usd 02 134 £3 34 £0 £.9 88
o GhpyUsd 05 75 13 57 -108 A0 32
TL Gosterge Bono (baz puan) 9 334 88 2971 1273 774 318
— TL 10 Yalik Tahwil (baz puan) 293 22 203 1692 -1449 1142 69
-
Z E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) bl 59 24 238 52 361 21
(1]
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 483 40 Ti 2 237 &0 0
- BIST - 100 Endeksi 2886 146 316 356 1966 258 291
@ 2 Nasdag Endeksi 50 04 286 434 331 4 436
L]
g g S&P Endehsi 42 164 233 2432 -19.4 269 163
T W |Dax 03 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 BT 404 720 564
= Altin {(Usd) 112 644 ey ) 131 03 37 252
E GUms (TL) 53 2025 453 572 449 574 B4E
L Gumis {Usd) 109 1460 214 06 28 115 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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