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Piyasalara'Genel Bakig

ABD iran’in petrol kapasitesini kontrol altina almak igin petrol arzinin %90’ inin gikisinin yapildigi Hark Adasini
ele gecirmeyi disiiniiyordu. Gegtigimiz ay bu niyet ortaya konuldu. Olasi bir operasyonda iran’in petrol ihraci
duracak ama ABD’nin asker-askeri kaybi yiiksek olacakti. Fayda-maliyet analizi parlak degildi. Asker kaybi
ABD’de yiksek reaksiyon alabilir, Trump zor durumda kalabilirdi.

Denizde abluka, iran’in petrol satisini agik denizde bloke etme imkani veriyor. Hark Adasini ele gecirmekle
benzer sonug Uretiyor. 15 ABD savas gemisi yan yana siralaninca bir duvar-perde olusturuyor ve gemi
gecislerine engel oluyor.

Trump deniz ablukasi ile iran’i adeta bogazindan yakalamis durumda. Ciinkii iran’in ana gelir kaynagi olan
petrol satisini bloke ediyor. Bugiin icin iran’in mali giicii bir siire daha devlet harcamalarini siirdiirebilir
durumda olabilir ama petrol satamadik¢a zamanla mali olarak sikisacak. ikinci olarak iran petrol kuyularini
kapatmak zorunda kalacak ve kuyularda rezerv hasari-kaybi ile karsi karsiya kalacak. Trump ategkesi siiresiz
uzattim kararini bizce iran’in nefessiz kaldigini bildigi igin aldi. Trump ateskesi asker-askeri kaybi yasamadan,
yuksek askeri harcama yapmadan haftalarca surdirebilir (Yiksek petrol fiyati igin ise katlaniimasi gereken bir
maliyet demisti). iran ise zamanin aleyhine gectigini gérecek.

Taraflar din heyetlerini Pakistan’a gondermediler ve kritik gérisme gerceklesmedi. Heyet gdndermeme
inisiyatifini iran aldi. Clinkii ABD’nin denizdeki ablukasini ateskes bozucu eylem olarak tanimladi ve ablukanin
sonlanmasini gériisme icin 6n kosul gosterdi. ABD kabul etmedi ve baris saglanincaya dek ablukanin slirecegini
ifade etti.

Tansiyon diine gore yiiksek. Jeopolitik riskler diin sabaha gore artmis durumda. Ne ategkes hali ne savas hali
s6z konusu, ikisinin arasinda bir yerdeyiz. iran ilk tetige basan olmak istemeyebilir ama ABD’nin ablukasi
¢ok can acitici. Bundan sonraki karari-adimi diplomatik mi yoksa askeri mi olacak?

Piyasa bardagin dolu tarafina daha yakin olmaya devam ediyor. Piyasa iyimser fiyatlama istegini koruyor. Diin
Trump iran’a tekrar saldiracagini soyliiyordu. Bugiin ateskesi siiresiz uzatti. Piyasa bu sabah bunu satin
aliyor.

Yarin ABD, AB, Almanya, ingiltere (+Japonya) imalat ve hizmet PMI, Cuma Japonya TUFE verileri agiklanacak.
Haftaya FED, ECB, BOJ, BOE faiz toplantilari yapilacak. Savas merkez bankalari daha sahin olurlar algisi yaratmis
durumda. Haftaya bunun teyit edilip edilmedigini gorecegiz.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,4-0,7 civarinda arti. Japonya ylizde
0,4, Cin 0,2 civarinda alici. Hong Kong yiizde 1,3 civarinda saticih. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,29, Dolar
Endeksi 98,9, ons altin 4.760 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, PPK faiz kararini saat 14:00’de aciklayacak. Piyasa beklentisi faizin degismeyecegi yoniinde. Faiz
degismese bile karar metninde sahinlik dozunu artabilir.

Hazine 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvilde 47,8 milyar TL teklif karsiigi 31,57 milyar TL satis yapti, ihale faizi
%39,83 oldu. 5 yil vadeli tahvilde ise 38,55 milyar TL teklif, 26,49 milyar TL satis ve %36,18 faizi olustu.

Yarin 23 Nisan Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami. Kutlu Olsun.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry /A | EurTry Tabuil A Tahil A | BIST1I00 W
44,92 0,07% 52,73 -0,30% 39,81 0,40 32,30 0,37 14.375 -0,76%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
2. tur gdrisme olmadi. ABD-iran ekiplerini Pakistan’a Din Pakistan gorlismesi beklentisi ile giin basladi ama saat
gondermedi. ilerledikge tansiyon artti. Gorlismenin gerceklesmemis olmasi

Jeopolitik tansiyon yiikseldi. Dolar talebi biraz artti. Dolar Endeksi
98,56 seviyesine kadar yiikseldi.

Dolar Endeksi (DXY) 98,35 seviyesinde giine basliyor. Piyasa risk
istahinin korursa Endeks asagi yoniu deneyebilir. Aksi durumda
dolar primlenebilir. Endeks igin 96,5-100,5 araligini bant olarak
takip ediyoruz.

i¢ tarafta, PPK faiz kararini saat 14:00’de karsilayacagiz. Piyasa
beklentisi faizin degismeyecegi seklinde. iran savasinda son
haftalarda tansiyon diisiis kaydetmis olsa da son haberler olumlu
degil. TCMB’nin son gelismeler 1siginda sahin bir metinle
karsimiza gikabilir.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,91 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,50 ve 44,00; yukarida 45,00 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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jeopolitik  riski artirdi.  Tahvil faizlerinde artis
Anlasamama hali devam ederse yon yukari kalabilir.

goruldi.

PPK karari saat 14:00’de agiklanacak. Faiz degisikligi olmasa da
metin sahin olabilir.

Hazine 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvilde 47,8 milyar TL teklif
karsiligr 31,57 milyar TL satis yapti, ihale faizi %39,83 oldu. 5 yil
vadeli tahvilde ise 38,55 milyar TL teklif, 26,49 milyar TL satis ve
%36,18 faizi olustu.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %39,91 ve
%32,30 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Yukari hareket 14,500\14,600 zirve bdlgesi tizerinde zorlaniyor....

Sali glinli saticili bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi
glnil -%0.76 oraninda deger kaybiyla 14,375 puandan tamamladi.
Kisa vadeli teknik yapida piyasada 30 Mart tarihinde 12,600
seviyesinden gecgen orta vadeli trend destegi lizerinde baglayan
yukari hareketin devam ettigini gozlemliyoruz. Din 14,616 ile
tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasan piyasada, yukari
hareketin 14,500\14,600 zirve bolgesi Gzerinde zorlanmasi dikkat
cekiyor. Bu kapsamda seans ic¢i geri cekilmelerde 14,250
seviyesini ilk onemli destek noktasi olarak izliyoruz. 14,250
Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin ise piyasada ilk
etapta 14,600 olmak (izere 15,000 ve ardindan 15,500 kanal
direncini hedefleyecek yukari potansiyelin devamini getirecektir.
Su asamada yukselis potansiyelinin devam ettigi piyasada, 14,250
lizerinde yon yukari olmaya devam edecektir. Bu kapsamda
14,250 destegi altindaki olasi hareketlerin ise piyasadaki
yukselisin ardindan dizeltme sinyali olusturabileceginin goz
onlinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd b GbpUSd [ 7 ONSAItin$ CDS 5Y () Yilhk (0
1,1740  029% 1,3508  -0,06% 4.759 -0,75% 234 4 4,29 0,04
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD-iran arasinda diin yapilmasi beklenen gériisme yapilmadi.
Heyetlerin Pakistan’a gitmemesinde iran belirleyici oldu. Trump
iran’in bu tavrina ragmen ateskesi siiresiz uzatti. Tekrar savas
moduna gecilmedi ama her an gegilme riski var. Jeopolitik tansiyon
diine gore yuksek.

Yatirmcilar haber akisini risk istahini azalt olarak yorumladilar.
Nakde geciste dolar talebinin artmasi ile Dolar Endeksi biraz
yukseldi. Diin 98,56 seviyesini gérdu.

Trump abluka ile istedigini alamazsa veya iran ablukaya saldiri ile
yanit verirse savas tekrar baslayabilir. Piyasalar su an ateskes ile
savas arasinda bir yerde duruyor.

Yarin ABD, AB, Almanya, ingiltere (+Japonya) imalat ve hizmet PMI
verileri agiklanacak.

Dolar Endeksi (DXY) 98 destek seviyesinin lzerine gikti. Biraz genis
bakista 96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,174 seviyesindeki paritede 1,183 ve 1,188 seviyeleri
gln igi direng; 1,176 ve 1,17 seviyeleri gin igi destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir.
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Altin 4.800 Usd, glimiis 78-80 Usd esiklerinin altina indiler. Zira
haber akisi risk istahini baskiladi. ABD-iran arasindaki gerginlik
artisi taraflar bir araya gelmedikge yiiksek kalabilir.

Teknik resimde 4.800 Usd seviyesinin Uzerine gikilmasi yikselis
istegini kuvvetlendirir. 5 bin Usd seviyesi hedef haline gelebilir.
4.800 Usd altinda ise 4.600-4.550 Usd araligini 6ne gikabilir.

GUmus 78-79 Usd bolgesinin tzerine ¢ikilmis durumda. Bu araligin
tzerinde kalicihk halinde yikselis istegi 90 Usd seviyesini
hedefleyebilir. Asagida ise 74-72 Usd bolgesi destek olabilir.

Bu sabah 4.760 Usd seviyesindeki ons altinda 4.850 Usd ve 4.900
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.780 ve 4.700 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD-iran gériismesi diin gerceklesmedi. Jeopolitik
tansiyon artti. Olumsuz hava satis baskisi olusturuyor. Bu sabah
ABD 10Y tahvili %4,29 seviyesine kadar yukseldi.

i¢ tarafta, bugiin PPK faiz kararini aciklayacak. Piyasa faizde
degisim beklemiyor. Ancak karar metni daha sahin olabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 234 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -4/+1 cent
araliginda degisti.
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14.00 TR - TCMB Faiz Karan - Haftalik Repo (beklenti: %37 onceki: %37)
- Tesla, IBM, Boeing bilanco aciklayacak
GE) 23.04.2026
-8 - Yurt icinde finansal piyasafar 23 Nisan Ulusal Egemeniik ve Cocuk Bayrami nedeniyle islfeme kapall ofacak
8 12:00  Euro Bdlgasi - PMI imalat Endeksi
12:00  Euro Bolgesi - PMI Hizmet Endeksi
15:30  ABD haftalik igsizlik maag! bagvurulan verisi acikianacak
17:45  ABD - PMI imalat Endeksi
17:45  ABD - PMI Hizmet Endeksi
21 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
U=d,/TL 4492 4296 3538 2955 1871 13.40 744
3 Eur,/ TL 5273 5055 3667 3268 20001 1511 910
3 Diotar Endelsi 9840 9832 10849 10133 10352 9567 8994
E Eur/Usd 11740 11752 10366 11059 10697 11376 1233
(- Ghp,Usd 13508 13448 12515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3981 3722 4056 3968 997 2270 1496
= TL 10 Yilk Gésterge Tahwil (%) 3230 29,00 2878 2675 983 2432 1280
,r;: E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 234 204 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yilik Tahwil (%) 9,00 447 458 386 388 151 032
- BIST - 100 Endeksi 14375 11 363 9831 7470 S509 1858 1477
i % Nasdaqg Endelisi 24260 232432 19311 15011 10466 15645 12 888
g g Sé&P Endelisi 6556 5845 5.882 4770 3.840 4766 3796
I U7 |Dax 24371 24450 19909 16752 135924 15885 13719
Altin (TL) 6516 5951 2984 1360 1097 781 454
G = Altin (usd) 4759 4313 2623 2063 1834 1830 1301
C E Gmis (TL) 10465 9939 3286 2262 1439 933 631
g W | Gimis (Usd) 781 711 289 238 35 233 264
B Degisimler
G
— U=, TL 46 214 197 579 396 803 250
& 3 Eur,/TL 43 378 123 633 325 66.0 364
c E Diotar Endelsi 01 9.4 741 L 82 64 BT
° : i= Eur/Usd LIkl 134 63 34 6.0 £9 88
2 E Ghp,/Usd 05 75 A5 57 -10.8 A0 33
()
39 TL Gosterge Bono (baz puan) 259 -334 88 2971 1273 T4 318
(D) - TL 10 Yalik Tahwil (baz puan) 330 22 203 1692 -1449 1142 69
"J; z 2 Tirkive 5Y CDS {baz puan) 30 59 21 -228 52 261 a1
=O E ﬂoﬂ ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) 483 40 Ti -2 237 60 (1]
=] - BIST - 100 Endeksi 27 146 316 356 1966 258 291
© % Masdag Endeksi 44 204 286 434 334 214 436
5 g Sé&P Endelsi 43 164 233 243 -19.4 2639 163
T ) |Dax 09 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 994 523 787 404 720 564
o Altin {usd) 103 544 272 131 03 37 252
E Glimiis (TL) 53 2025 453 572 449 574 846
b Gumus (Usd) 99 1460 214 06 28 115 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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