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Piyasalara'Genel Bakig

Bu haftaya da alisildig Gizere ‘iran anlasmak icin yeni teklif sundu’ haberi ile basliyoruz. Haftanin takip eden
glinlerinde olasi goriismenin detaylari ortaya c¢ikar, taraflarin sartlari-6n sartlari uzlasilmazlig isaret eder, yine
de Cuma aksamina kadar iyimserlik servis edilir.

Yukaridaki haber akisi tarzi ABD kanadinin izledigi yol. Piyasalari sakin tutabilmek, basta petrol olmak lzere
diger hammaddelerdeki arz eksikligini uzun strmeyecek gibi gostermek, ekonomik karar alicilari
telaglandirmamak icin politika Uretiliyor. Arka planda ise bolgeye asker-silah tasiyor.

iran’in yéneticilerinden gelen aciklamalar ise sertlesiyor. Devrim Muhafizlari yénetimdeki etkinliklerini
artiriyor. Diplomasi yanlilari baski altina aliniyor. ABD giin gectikce daha sert bir iran’la karsi karsiya kaliyor.

Mevcut durumda iki taraf da taviz vermekten yana degil. Cuma aksamina kadar servis edilen anlasma
spekiilasyonu gerceklesmedi. Yeni hafta biraz gergin basliyor. Savasta 2. donemin baslama ihtimali giin
gegctikge artiyor, yaklasiyor.

Piyasalar, Hirmiiz’iin yakinda agilacagina dair iyimserligi koruyor ve ‘iran ABD'ye Hiirmiiz Bogazi'ni yeniden
acma teklifinde bulundu’ yoniindeki haberle haftaya basliyor. Hafif iyimser fiyatlama goériltyor. Varlik fiyatlar
arasindaki ayrisma, zayif korelasyon ise devam ediyor.

Washington, Ottawa, Londra, Frankfurt ve Tokyo... bu hafta merkez bankalari haftasi. Enflasyon yikselis
egilimine giriyor. Siirecin ana belirleyicisi iran savasi. Merkez bankalari hafiften hareketlenmeye baslasa da
bekle-gor yaklagimi onde. Sali Japonya-BOJ, Carsamba ABD-FED, Kanada-BOC, Persembe Avrupa-ECB,
ingiltere-BOE faiz kararlarini aciklayacak. Faizlerini degistirmeleri beklenmiyor. Siireci nasil yorumladiklari ve
nasil rehberlik yapacaklari 6nemli. Eger riskleri ©ne ¢ikarip sahin tutum sergilerlerse piyasalara risk
istahlarini sorgulatabilirler. Ayrica karar komitelerinden ayrismalarin boyutu takip edilecek. FED baskani
Powell’in son toplantisi oldugunu not edelim.

Piyasa icin iran meselesi ana fiyatlama unsuru. Bu sebeple merkez bankalarinin toplantilarinin (eger siirpriz
bir karar almazlar ve-veya alisiimisin disinda bir sey sdylemezlerse) ikinci planda kalmasini bekliyoruz.

Makro veri trafigi yogun. ABD 1€ biiyiime (son okuma), ISM imalat, tiiketici gliveni, 6ncii gosterge endeksi,
Avrupa TUFE, Cin imalat-hizmet PMI, Japonya TUFE, sanayi iiretimi, imalat PMI,... verileri agiklanacak. iran
meselesi tipki merkez bankalari kararlari gibi verileri de arka plana atabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi nétr. ABD vadelileri yuizde +/- 0,1 araliginda yatay. Japonya ytzde 1,5,
Cin 0,1, Hong Kong yiizde 0,1 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,31, Dolar Endeksi 98,5, ons altin
4.720 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, PPK beklendigi gibi politika faizini degistirmedi. Banka gecelik faizden fonlama cergevesini de ayni
birakti. iran savasinin yarattigi enflasyonist risklerden &tiirii tutumunu biraz daha sahin noktaya tasidi ve siireci
yakin izledigini yineledi.

TCMB’nin sahin yaklasimi siirpriz degil. Karar iran savasinin olasi maliyetlerinin bir yansimasi oldu ve bu
anlamda piyasada bir farkindalik yaratti.

Hazine mayis ayi borglanma programini Persembe giini agiklayacak.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry A Tabuil A Tahil A | BIST100 p
45,03 0,25% 52,84 0,21% 40,15 0,34 33,38 1,08 14.409 0,52%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi gectigimiz hafta ylkselis kaydetti. Cuma glnu ise
ABD-iran arasinda olasi bir gériisme olacagina dair haber akisi ile
biraz gevsedi. Ancak haber akisi yeni haftanin yikselis istahi ile
baslayacagini isaret ediyor.

iran meselesi ana fiyatlama unsuru olmaya devam ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) 98,5 civarinda giine baslyor. Piyasa risk
istahinin korursa Endeks asagi yoniu deneyebilir. Aksi durumda
dolar primlenebilir. Endeks igin 96,5-100,5 araligini bant olarak
takip ediyoruz.

i¢ tarafta, PPK politika faizini degistirmedi ama sahin tonunu
biraz artirdi. Banka, iran savasi kaynakli enerji maliyet artisini risk
olarak gorliyor ve olasi risk artisina sahin yanit verecegi sinyalini
veriyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,02 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,70 ve 44,50; yukarida 45,30 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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Merkez Bankasi, iran savasinin yarattigi enerji maliyetine karsi
teyakkuzda olma halini koruyor. Banka olasi enflasyonist risk
arttiginda sikilasma adimi atacagi sinyalini verdi.

Tahvil faizleri Mart ay1 sonunda zirve yaptiktan sonra asagi dontip
disls kaydettikten sonra gegtigimiz hafta yonuni yukari dondu.
Zira iran savasina dair haber akisi gerginligin siirdigini isaret
etti. Yeni hafta tansiyonun yine ylksek baslayacagini géz 6nline
aldigimizda ytikselis riski canli olabilir.

Hazine nisan ayl borglanma programini tamamladi. Mayis ayi
programi 30 Nisan’da nihai halini alacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,15 ve
%33,38 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
14,250 destegi Uzerindeki dengelenme ¢abasinin
olmasiyla birlikte yukselisin devamini bekliyoruz...

basaril

Cuma glinl ahcil bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi
glnl %0.51 oraninda deger artisiyla 14,409 puandan tamamladi.
Piyasanin kisa vadeli teknik yapisinda 30 Mart tarihinde 12,600
seviyesinden gegen orta vadeli trend destegi lizerinde baglayan
yukari hareketin devam ettigini gozlemliyoruz. Gegtigimiz hafta
14,500 zirve bolgesini asma denemelerinin olusturdugu seans igi
geri c¢ekilmelerin 14,250 destegi Uzerinde dengelenmeyi
basarmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Endekste hafta
icerisinde 14,250 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izlemeyi  sirduriiyoruz. 14,250 lzerinde dengelenmeyi
sirdirecek hareketlerin ise piyasada ilk etapta 14,600 olmak
lizere 15,000 ve ardindan 15,500 kanal direncini hedefleyecek
yukari potansiyelin devamini getirecektir. Su asamada yukselis
potansiyelinin devam ettigi piyasada, 14,250 (lizerinde yon yukari
olmaya devam edecektir. Bu kapsamda 14,250 destegi altindaki
olasi hareketlerin ise piyasadaki yikselisin ardindan diizeltme
sinyali  olusturabileceginin géz oOnlinde bulundurulmasini
Oneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd b GbpUSd A ONSAltin$  An CDS 5Y () Yilhk (0
1,1730  -0,08% 1,3546  0,28% 4.724 0,65% 240 6 4,31 0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:

Bu hafta AB ve ABD merkez bankalari PPK toplantilarini yapacak.
Her iki merkez bankasinin da faizi degistirmemesi bekleniyor.

iran savasinin yarattigi risk iki merkez bankasi icin de enflasyonist.
Ancak ABD merkez bankasi FED’in eli biraz daha rahat. Zira ABD
enerji ihraggi konumunda iken Avrupa eneriji ithal eder konumda.

Diger yandan ABD ekonomisi AB ekonomisine gore daha gili
sartlara sahip. Para piyasalari merkez bankalarinin su an iran
meselesinin etkilerini bekle-gor yaklasimi ile takip ediyorlar.
Durusglarinin  degismemesi para piyasalarindaki  dengeleri
degistirmelerinin dniine geciyor. Zira para piyasalari su an iran
meselesine dair haber akisini ilkten fiyatlama yapiyor.

iran meselesinde gectigimiz hafta biterken 2. tur gériisme ihtimali
dne ciktl. lyimserlik dolar talebini biraz azaltti. Ancak goriisme
olmadi ve yeni hafta biraz gergin ve dolar lehine bashyor.

Dolar Endeksi (DXY) 98 destek seviyesinin lzerine gikti. Biraz genis
bakista 96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,173 seviyesindeki paritede 1,183 ve 1,188 seviyeleri
gin i¢i direng; 1,176 ve 1,17 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir.
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Gectigimiz hafta iran gerginligi yine fiyatlamanin ana konusu idi.
Gerginligin slirmesi altin ve glimUs icin satis baskisi anlamina geldi.
Yalniz hafta tamamlanirken ABD-iran’in Pakistan’da goriisecekleri
spekulasyonu risk istahina biraz destek olsa da yeni hafta gerginlik
artabilir. Zira taraflar gorismedi ve gorus farkhliklari sdrdyor.
Saldirida 2. donemin baslama riski yiukselmis durumda. Bu durum
kiymetli madenler igin baskinin sirebilecegi, artabilecegi anlamina
geliyor.

Teknik resimde 4.800 Usd seviyesinin lzerine gikilmasi yikselis
istegini kuvvetlendirir. 5 bin Usd seviyesi hedef haline gelebilir.
4.800 Usd altinda ise 4.600-4.550 Usd araligini 6ne gikabilir.

GUmus 78-81 Usd bolgesini esik olarak takip ediyoruz. Bu araligin
tzerinde kalicihk halinde yikselis istegi 90 Usd seviyesini
hedefleyebilir. Asagida ise 74-72 Usd bolgesi destek olabilir.

Bu sabah 4.720 Usd seviyesindeki ons altinda 4.760 Usd ve 4.830
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.700 ve 4.650 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD-iran gériismesi gerceklesmedi. Oncesinde olusan
hava karlilik bulamadi. Tahvil faizlerinde yukari yon istegi
gorilebilir. iran meselesinin gélgesinde bu hafta ABD, AB, Japonya,
ingiltere merkez bankalar faiz kararlarini agiklayacak. Adi gegen
bankalarin bekle-gér yaklagsimlarini korumalari bekleniyor. Sézli
yonlendirme kismi 6nemli olacak. Bu sabah ABD 10Y tahvili %4,31
seviyesinde islem goriyor.

i¢ tarafta, PPK faiz seviyesini-kompozisyonunu degistirmedi ancak
sahin bir yaklasim ortaya koydu. iran meselesinin uzamasi
enflasyonist riski artabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 240 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar sinirh negatif seyir izledi, birim fiyatlar -
36/+9 cent araliginda degisti.
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24 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4503 4236 3538 2355 1874 1340 744
5 e 5284 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
o |Dotar Endeksi 9844 9832 10849 10133 10352 95.67 83.94
2
= [EuyUsd 11730 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |Gbp/usd 13546 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 4045 3722 4056 3968 9.97 2270 1496
= TL 10 Yillks Gosterge Tahil (%) 3338 29.00 2878 2675 9.53 2432 1290
= o
= £ [Tarkie SY CDS (baz puan) 240 204 263 284 512 564 303
(1]
= 0 ABD 10 Yillk Tahvi (%) 9.00 447 458 386 388 151 092
= |BIST- 100 Endeksi 14.409 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
© 2 |nasdaq Endeksi 24837 23242 19311 15011 10466 15645 12888
]
= £ |5eP Endelei 6556 6,846 5882 4770 3840 4766 3756
T o |pax 24129 24490 19.509 16752 13.924 15885 13719
Altin (TL) 6516 5951 2584 1960 1097 781 454
o |Atn (usd) 4724 4313 2623 2063 1824 1830 1504
E Giimiis (TL) 10465 99,39 3286 2363 1439 9.53 831
W | Giimiis (Usd) 765 711 289 238 239 233 264
Degigimler
Usd/TL 48 214 197 579 396 803 250
= |Ewm 45 378 122 633 325 660 364
]
T |Doter Endeksi 01 94 71 21 82 64 &7
=
= |Euyusd 02 134 &3 34 60 £9 88
@
o |Gbp/usd 07 75 19 57 108 10 32
TL Gésterge Bono (baz puan) 293 334 88 2974 1273 774 318
= TL 10 Vil Tahwil (baz puan) 438 22 202 1692 -1445 1142 &9
s e
= £ [Tarkye SY CDS (baz puan) 36 59 21 228 52 261 21
11
= 0 |ABD 10 Yilk Tahvil (baz puan) 483 40 71 2 237 60 0
= |BiST- 100 Endeksi 278 1456 316 356 1966 258 291
© 2 |nasdaq Endesi 69 204 2885 434 331 214 438
@ 2 |ser Endetsi 42 164 233 242 194 269 163
29
T o |oax 15 230 188 203 423 158 35
Altan (TL) 95 99.4 523 787 404 720 564
o |Atn (usd) 95 644 272 131 03 37 252
E Giimiis (TL) 53 2025 453 57.2 149 574 846
| Giimiis (Usd) 76 146.0 214 08 258 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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