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Piyasalara'Genel Bakig

ABD-iran arasindaki olasi ¢éziim tek sayfa - 14 maddeye sigabilecek noktaya geldi. iran’in yanitini
buglin Pakistan Uzerinden vermesi bekleniyor.

Piyasalar anlasmanin ilk fiyatlamasini yapti. Hisse senetleri zaten iyimser havada islem goériyorlardi,
diin ivme biraz daha artti (ABD borsalari %2 yiikseldi, rekor tazeledi). Tahviller de alicili idi (ABD 10 yil
tahvil faizi 70 baz puan dusti), altin ve gimus hizli toparlandi (%2-6). Petrol ise en fazla tepki veren
Urtn oldu. Yizde 10 civari deger kaybi olustu. Diinin 6zeti habere tiim varlk siniflarinin olumlu
reaksiyon verdigi, son zamanlarda varlk siniflari arasindaki uyumsuzluk diin goriilmedi seklinde
ifade edilebilir.

Pozitif haber akisi bombardimanin ABD ydénetimi tarafindan tercih edildigi kullanildigi agik. Kazang
savasa dair endiselerin daha da artmasina mani olmak ve piyasa tzerindeki baskiyi sinirlamak. Trump
‘savas 2 hafta slirecek’ s6zinl defalarca soyledi ve 10. haftadayiz. Bu kez ‘savas 3 hafta strebilir’
dedi. Diinkii haber akisi baris algisini giiclendirdi. iran’in bugiin vermesi beklenen yanit siireci tayin
edebilir. Mutabakat zapti kabul goriirse piyasa daha iyimser fiyatlama yapmaya baslayabilir. Zabit
kabul gormezse iyimserlikte kismi torpllenme gorilebilir.

FED-Goolsbee, enerji arz sorunu ‘Bu heniz stagflasyonist bir sok degil. Simdilik sadece enflasyonist
bir sok. Bu ne kadar uzun siirerse o kadar endiseleniyorum. Orta Dogu'daki uzun sireli bir ¢catisma ve
surdirilebilir sekilde ylkselen petrol fiyatlarinin, tiketicilerin yiiksek enflasyon varsayimina dayali
kararlar almaya baslamasina neden olabilecegini ve bunun da "merkez bankasi icin son derece
sorunlu’ olacagini ifade etti.

Eger baris saglanirsa petrol arzinin normale donmeye baslayacak. ancak bu haftalari bulabilir. Yiksek
fiyat, teminde zorlanma gibi sorunlar bir siire daha ekonomileri yoracak. Goolsbee’nin dedigi gibi su
an enflasyon riskinden bahsediyoruz. Eger baris yine saglanamazsa yilksek enerji fiyatlari
ekonomileri enflasyon-stagflasyon ekseninde saga dogru kaydirabilir.

Cin'in finansal diizenleyici kurumu, Glkenin en biyiik bankalarina, iran petroliiyle olan baglari
nedeniyle ABD tarafindan yakin zamanda yaptirim uygulanan bes rafineriye yeni kredi vermeyi gegici
olarak askiya almalari yonlinde tavsiyede bulundu. Bu hamle, Pekin'in ABD'ye karsi meydan
okumasina denk geliyor ve meydan okuma ile tezat olusturuyor. Cin yonetimi ABD yaptirimlarini
dikkate almayin derken en biyiik devlet bankalarini ABD'nin ikincil yaptirnmlarindan koruma ikilemi
de yasiyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri ylzde 0,1-0,2 araliginda arti.
Hong Kong yiizde 1,5, Cin yiizde 0,3, Japonya ylizde 6 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,35,
Dolar Endeksi 98,0, ons altin 4.700 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, oniimuizdeki hafta aciklanacak yilin 2. Enflasyon Raporu bekleniyor.
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10 Yillik G6sterge
* Tahvil *

2 Yillik Gosterge
UsdTry @ || EurTry A Tahvil BIST100 #
45,25 0,04% 53,31 0,38% 41,05 -0,17 33,51 -0,82 14917  2,91%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dun Korfez’'de barisin yaklastigina dair haber akisi 6ne gikti.
Piyasalarda risk istahi artti. Para piyasalarinda sinirli degisimler
oldu. Dolar hafif deger kaybetti. Baris gabasinin siirmesi dolar
talebinin zayiflamasini saglayabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 98,0 civarinda gline basliyor. Olumlu haber
akisi Endeks asagl yonlu deneyebilir. Aksi durumda dolar
primlenebilir. Endeks igin 96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5
araligini ise ara bant olarak takip ediyoruz.

ic tarafta, oniimizdeki hafta yilin 2. enflasyon raporu
aciklanacak. Hedeflerin revize edilip edilmeyecegi 6nemli olacak.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,24 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,70 ve 44,50; yukarida 45,30 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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iran-ABD arasinda baris yapilacagina dair haber TL tahvillere de
alis getirdi. 2 yillik gosterge savas oncesine gore 500 baz puan
civarinda, 10 yillik gosterge ise 300 baz puan civarinda yukarida.
Savas Oncesi seviyelere inmek igin zamana ihtiya¢ oldugu asikar.
Petrol ve petrokimya triin arz ve fiyatlarinin normale dénme hizi
iyilesmenin hizini etkileyebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %41,05 ve
%33,51 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,600 zirve bolgesi Gzerinde yukselis glic kazaniyor... Carsamba
glind alicih bir seyrin yasandigl piyasada, BIST 100 Endeksi glni
%2.91 oraninda deger artisiyla 14,917 puandan tamamladi. Son
donemde yasanan seans ici geri ¢ekilmeleri kisa vadeli teknik
yapida kritik destek noktasi olarak izledigimiz 14,250 (zerinde
karsilamayi basaran piyasada, diin yasanan yukari hareketin TL
bazinda tarihi zirve bolgesini olusturan 14,600 seviyesini yukari
gectigini gozlemliyoruz. Boylece 30 Mart tarihinde baslayan ve
son dénemde yatay bir islem bandinda gergeklesen hareketin
yeniden gilic kazandigini dislinlyoruz. Piyasada devam eden
yukari potansiyelin ilk 6nemli direng noktasi olarak izledigimiz
15,000 seviyesini test ettigini gorliyoruz. Gin igerisinde 15,000
direncini asma g¢abasinda hareketlenecek olan piyasada, 14,600
seviyesini ise seans igi geri ¢ekilmelerde artik ilk 6nemli destek
olarak izliyoruz. 14,600 Uzerinde devam edecek hareketin ise
15,000 direncinin  asilmasiyla 15,500 kanal direncini
hedefleyecegini dislinliyoruz. Su asamada 14,600 direncinin
asllmasiyla glc¢ kazanan kisa vadeli yikselisin devam edecegini
distuntyor ve ayni seviye Uzerinde pozisyonlarin korunmasini
Oneriyoruz. Bu destek noktasi altindaki olasi hareketlerin ise
piyasada bir diizeltme isareti olusturabileceginin goéz oniinde
bulundurulmasini dneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd #Ah  Gbpusd AN || ONSAItinS AN CDS5Y W iy N
1,1753  0,17% 1,3597  0,10% 4.704 1,25% 231 12 4,35 -0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD ve iran’in tek sayfalik bir metin ile anlasmaya yakin olduklari
haberi piyasalarda iyimserligi artirdi.

Henliz bir anlasma olmasa da mansetlerin yonlendirmesi ile
piyasalarda risk istahi artti. Para piyasalari ise sinirli reaksiyon
veren tarafta oldular. Dolar Endeksi yaklasik 30 bps asag geldi.

Baris saglansa bile petrol arzinin normale dénemsi zaman alabilir.
Enflasyon ve biyime risk altinda bir siire daha kalabilir.

Merkez bankalari kanadinda ise beklentilerin sahinlik dozu biraz
azaldi. ECB’nin yil sonuna kadar kiimilede 77 baz puan faiz artisi
yapmasi bekleniyordu, bu sabah 60 baz puana inmis durumda. FED
icin ise 5 baz puandan 4 baz puana inis oldu.

Dolar Endeksi (DXY) 98,0 seviyesinde islem gortiyor. Dar bantta 98-
98,5 araligini onemli, ara esik bolgesi. Biraz genis bakista 96,5-
100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,175 seviyesindeki paritede 1,177 ve 1,185 seviyeleri
gln igi direng; 1,165 ve 1,16 seviyeleri gin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtlin yatay seyir izleyebilir.
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iran meselesinde iyimser haber risk istahinin artmasini saglad.
Kiymetli madenler de alicili seyretti. Altin ve glimus yukselisinde
glimus gorece biraz daha ylksek getiri saglayabilir.

Son 6 glindiir 4500-4650 Usd araliginda dip olusumu yapan altin,
diin 4700 Usd lizerine ¢ikti. Giimigs ise 70-76 Usd araliginin
tizerine ¢ikti. Major direngler gecilmis degil. Ancak hava
yiikselisten yana.

Teknik agidan 4800 Usd ana direncinin altinda 4.500 Usd bolgesi ilk
4350-4400 Usd araligi ikinci destek bolgesi. Gimuste ise 71 Usd
ardindan 66-68 Usd bolgesi destekleri.

Bu sabah 4.700 Usd seviyesindeki ons altinda 4.750 Usd ve 4.820
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.670 ve 4.600 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Korfez'de tansiyonun dismesi tahvillere alis getirdi.
Faizler biraz asagl geldi. Savasin yarattigi bir maliyet var, bunun
enflasyon-blyime etkileri tahvil faizlerinin seyrini belirlemeye
devam edebilir. ABD 10Y tahvil faizi %4,35 seviyesinde gline
basliyor.

ic tarafta, yilksek TUFE verisi savasin maliyetini gosteriyor.
Oniimiizdeki hafta yilin 2. enflasyon raporu agiklanacak. Hedeflerin
revize olup olmayacagi yakindan takip edilecek.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 231 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -3/+2 cent
araliginda degisti.
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1420 TCMB Bagkani Fatilh Karahan kafiim finans zirvesinde konugacak
1430 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoky (1 Mayis)

1530 ABD haftalik igsizlik maagr bagvurulan verisi aciklanacak

16:00 Hazine ve Maliye Bakanr Mehmet Simgek konugacak

& May 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4525 4296 3538 2955 1871 13.40 7.44
5 [em 5331 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
3 Dot Endeles 98,01 9832 108.49 10133 10352 9567 8994
T |euyusd 11753 14752 10366 11059 10697 11376 1322
1]
o |ebptsd 13557 13448 13515 13754 12071 13533 1388
TL 2 Vil Gosterge Tahvi (%) 1105 3792 1056 3968 9.97 2370 1496
£
— 7L 10 Yk Gosterge Tahvil (%) 1351 29.00 2878 2675 983 2432 1290
T e
z £ [ranaye 5v DS (haz puan) 231 247 263 384 512 564 303
11
£ @ |ABD 10 Yilik Tahwil (%) 9.00 447 458 356 356 151 032
= |BisT- 100 Endeksi 14917 11262 9831 7.470 5509 1858 1477
o 2 | Nasdzq Endeksi 25839 23242 19311 15041 10.466 15645 12888
9 2 [sep Encetei 7371 6846 5882 4770 3840 4766 3756
2 g
= T & |oax 24919 24490 19,509 16752 13924 15.885 13719
% Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1057 781 151
= o At wsa) 4704 1313 2623 2063 1824 1830 1901
= £ |eomism 11334 9939 3286 2263 1439 9.93 631
o) & |cimis (usd) 779 711 283 238 239 233 264
[Pt
.
& Degisimler
Usd/TL 53 214 187 579 396 503 %50
£ = |ewm 54 378 122 633 335 660 364
3
GLJ 3 Dot Endeles 03 94 74 21 82 64 &7
i E Eur/Usd 00 134 £3 34 &0 &3 28
o0 o |espusd 11 75 19 57 108 10 32
haa
Q TL Gasterge Bono (baz puzn) a3 334 88 2971 1273 774 318
% — 7L 10 Yilik Tahwl (baz puzn) 451 22 203 1692 1449 1142 9
. =
:0 Z £ |virkye 5v cDS (baz puzn) -16 -16 21 228 52 261 21
g y p
= o |ABD 10 Vil Tatwil (baz puan) s 0 71 2 a7 &0 0
= |BisT- 100 Endetesi 335 126 316 356 1966 258 291
. 2 |Nasdaq Endeksi 112 204 386 134 331 214 136
@
g £ [sorereisi 77 164 233 342 494 269 163
I 0 |pax 17 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 787 104 720 564
I Y 9.1 644 272 131 03 37 %52
£ |eomism 140 2025 453 572 443 574 845
& |imis (usd) 96 1460 214 06 28 419 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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