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Piyasalara'Genel Bakig

Koérfez’e 2 ABD savag gemisi iran saldirina ragmen giris yaptigi haberi hafta basinda konusuldu.
Diin ise Kérfez’den 3 savas gemisinin yine iran saldirisina ragmen Kérfez’den ¢ikmayi basardigi
belirtiliyor. ABD ise iran saldirisinin kaynaklarina saldiri yapti. ABD-iran disinda iran-BAE arasinda
da karsilikli saldirilar oldu.

ABD iran’i vuruyor, iran ABD ordusuna saldiriyor. Piyasa tansiyonun arttigini gosteren
haberlerle baskilaniyor. iste bu noktada Trump bir doz morfin-yatistirici daha yapiyor: ‘ateskes
bozulmadi, iran’la anlasma her an olabilir'. Geceleri savas, giindiizleri ateskes... disik
yogunluklu savas yasaniyor.

Bugtin agiklanacak ABD aylik istihdam veri setinde istihdam sayisinin 65 bin olmasi, issizlik oraninin
ise %4,3 seviyesinde gelmesi bekleniyor. Mart istihdam rakaminin 195 bin ile beklentilerin oldukga
Uzerinde gelerek slirpriz etkisi yaptigini ekleyelim. Eger ABD isglicli piyasasi beklenenden daha
glclli sonuglari isaret ederse ekonominin direngli oldugu gorilir ve ABD para birimi, tahvil faizleri
yukselebilir. Enflasyon riskinin arttigi sirada istihdamin gii¢li olmasi FED’in iki hedefi arasinda
catisma riski dogurmaz ve FED’in elini rahatlatir. Zayif veri seti, artan enflasyon riski ve ona eslik
eden zayif istihdam goriintlist verir. Ekonomi igin stagflasyon riski emaresi olarak okunabilir. FED
ise zit sinyal veren iki hedefi arasinda sikisabilir.

Trump’in Cin ziyaretine 6 giin kald\. Ticaret, glimriik vergileri, Tayvan konusu, iran savasi Trump-Xi
zirvesinin basliklari olabilir. Ote yandan Trump AB’ye karsi ek giimriik vergileri tehdidinde
bulundu. Federal Ticaret Mahkemesi, Trump’in kiresel ¢apta uyguladigi %10'luk giumrik
vergilerini yasa disi ilan ederek, yonetimin ekonomi glindemine yeni bir darbe vurdu.

Yeni giine Trump’in piyasalari sakinlestirme destegi ile basliyoruz. Piyasa zaten olumlu
fiyatlama meyli tasidigi igin ikna olmasi zor olmuyor. Risk istahi olumluya evriliyor. Giiniin
devaminda fiyatlamaya ABD istihdam verisi de dahil olacak (saat 15:30).

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde 0,1-0,4 araliginda arti. Hong
Kong yiizde 1,0, Cin yiizde 0,1, Japonya yiizde 0,4 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,35,
Dolar Endeksi 98,2, ons altin 4.700 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, dniimiizdeki hafta aciklanacak yilin 2. Enflasyon Raporu bekleniyor.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Goésterge
UsdTry /AN | EurTry Tatuil Wb Tatil W | BIST100 p
45,35 0,24% 53,27 -0,07% 40,70 -0,35 33,26 -0,25 15.040 0,82%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD-iran ve iran-BAE arasindaki karsilikli saldirilar piyasalari
baskiliyor. Flze, hilicumbot, gemi, ugak, helikopter,... gibi
araclarin kullanildigi genis-yogun saldirilar yapiliyor. Trump’in
kritik agiklamasi ise ategkesin siirdiigii seklinde oldu.

Dolar Endeksi sinirli degisim gosteriyor ve mevut seviyelerinde
geziniyor. Ateskesin bozulmasi ve savas iki u¢ haber. Haber akisi
bunlardan birini isaret ederse hareket alani genisleyebilir.

Bugiin agiklanacak ABD aylik istihdam verisi de 6nemli.

Dolar Endeksi (DXY) 98,2 civarinda gline basliyor. Olumlu haber
akisi Endeks asagl yonlu deneyebilir. Aksi durumda dolar
primlenebilir. Endeks i¢in 96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5
araligini ise ara bant olarak takip ediyoruz.

ic tarafta, oniimizdeki hafta yilin 2. enflasyon raporu
aciklanacak. Hedeflerin revize edilip edilmeyecegi 6nemli olacak.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,33 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,70 ve 45,00; yukarida 45,50 ve 45,70
one cikan teknik seviyeler.
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Diin iran-ABD arasinda karsilikli saldirilar yapildigi, BAE’nin de
adinin gegtigi gorullyor. Surecin tekrar yogun saldirilara mi yoksa
barisa mi evrilecegi piyasanin yoninu tayin edecek. Bu noktada
TL tahviller de buna gore fiyatlanacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %40,70 ve
%33,28 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Persembe giinu alicili bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100
Endeksi glini %0.82 oraninda deger artisiyla 15,040 puandan
tamamladi.

Son donemde yasanan seans ici geri ¢ekilmeleri kisa vadeli teknik
yapida kritik destek noktasi olarak izledigimiz 14,250 (zerinde
karsilamayi basaran piyasada, yukari hareketin TL bazinda tarihi
zirve bolgesini olusturan 14,600 seviyesini yukari gectigini
gozlemliyoruz. Boylece 30 Mart tarihinde baslayan ve son
donemde yatay bir islem bandinda gerceklesen hareketin
yeniden gilic kazandigini dislinlyoruz. Piyasada devam eden
yukari potansiyelin ilk 6nemli diren¢ noktasi olarak izledigimiz
15,000 seviyesini test ettigini gorliyoruz. Gin igerisinde 15,000
direncini asma g¢abasinda hareketlenecek olan piyasada, 14,600
seviyesini ise seans ici geri cekilmelerde artik ilk 6nemli destek
olarak izliyoruz. 14,600 Uzerinde devam edecek hareketin ise
15,000 direncinin  asilmasiyla 15,500 kanal direncini
hedefleyecegini dislinliyoruz.

Su asamada 14,600 direncinin asiimasiyla gli¢ kazanan kisa vadeli
yukselisin devam edecegini disiinlyor ve ayni seviye Uzerinde
pozisyonlarin  korunmasini  6neriyoruz. Bu destek noktasi
altindaki olasi hareketlerin ise piyasada bir diizeltme isareti
olusturabileceginin géz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd y || ONSAItin$ AN CDS5Y W oy =
1,1737  -0,14% 1,3574  -0,17% 4.726 0,47% 229 2 4,35 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:

Diin Dolar Endeksi 97,8 ile 98,3 araliginda fiyatlandi. Asagi salinim
Korfez’'e dair iyimserlikle yikselis ise saldiri haberlerinin gelmesi ile
gorildl. Odak Korfez olmaya devam ediyor.

Karsihkli saldirilar oluyor. Sahada sadece ABD-iran arasinda degil,
BAE-iran arasinda da ¢atismalar gergeklesiyor. Trump savas
gemilerinin iran’in saldirisina ragmen Kérfez’den cikmayi basardig
soyluyor ve ardindan ekliyor ategkes siriyor.

Piyasa haber akisindaki zithklari goriyor ve major degisim
yapamiyor. Dar bantta para piyasalar islem goriyor. Bolgede
saldiri tekrar yogunlasirsa dolar talebi artabilir.

Dolar talebini artiracak diger bir sebep ABD aylik istihdam verisinin
glcli gelmesi olabilir. Buglin agiklanacak tarim disi veri seti, ABD
isglicli piyasasinin glicini ortaya koyacak ve FED’e de referans
olacak.

Dolar Endeksi (DXY) 98,2 seviyesinde islem goriiyor. Dar bantta 98-
98,5 araligini onemli, ara esik bolgesi. Biraz genis bakista 96,5-
100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,173 seviyesindeki paritede 1,177 ve 1,185 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,165 ve 1,16 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Kiymetli madenler tansiyonun diismesi ile olumlu fiyatlaniyor. Din
ise Korfez’den gelen haberler karsilikli saldirilar oldugunu gosterdi.
Risk istahindaki baskilanma kiymetli madenlere de yansidi.

Altin 4774 Usd seviyesindeki 100 giinlik ortalamasina dokundu ve
asagl dondi. Gumdis de ayni ortalamasini (80,6 Usd) asamadi.

Din gergeklesen saldirilara ragmen Trump ateskesin bozulmadigini
ifade etti. Bu sabah alicili seyir goriliyor.

Teknik agidan altin igin 4800 Usd, glimis ise 79-81 Usd arahgi
direng olarak 6ne ¢ikiyor.

Bu sabah 4.720 Usd seviyesindeki ons altinda 4.750 Usd ve 4.820
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.670 ve 4.600 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD 10 yillik tahvil faizi din %4,31 seviyesine kadar
gevsedi. Ardindan %4,40 seviyesine kadar yikseldi. Bu sabah
%4,39 civarinda islem goriyor. Korfez’de tansiyon artinca satig
geldi. Buglin gozler ayrica ABD istihdam verisinde olacak. Giglu
veri ve artan tansiyon tahvil faizlerini giigliice yukari zorlayabilir.

i¢ tarafta, 30 Nisan’da 257 seviyesini géren 5Y CDS sonrasinda
asagl gelmeye basladi. Oniimiizdeki hafta yilin 2. enflasyon raporu
aciklanacak. Hedeflerin revize olup olmayacagl yakindan takip
edilecek.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 229 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -1/+7 cent
araliginda degisti.
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10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki: %62.2)
1530 ABD - Tanm Dug istindam (beklenti: §2.000 dnceki: 1758.000)

7 May 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,TL 4535 4236 3538 2955 1871 1340 744
5 [Bem 5327 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
o |Dotar Endelsi 98.18 98.32 108.49 10133 10352 95,67 89,94
T |ewsusd 11737 11752 10366 11059 10697 11376 1333
& [abprues 13574 13448 12515 12754 13071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 4070 722 4056 39,68 9.97 2270 1495
— TL 10 Yilk Gasterge Tahvil (%) 3326 29,00 IBTE 2675 9.83 2432 12.90
% E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 239 247 263 284 512 564 303
j— 0 |ABD 10 Vil Tahvil (%) 9.00 417 458 386 3,88 151 092
= |BiST - 100 Endeksi 15.040 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
© % Nasdaq Endeksi 25.806 23242 19311 15011 10.466 15645 12888
2 = |s&P Endelei 7362 6846 5882 4770 3840 4766 3756
_ T o |pax 24664 24.490 19.909 16752 13924 15885 13719
(%]
= Altin (1L} 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
© o |Attn(usd) 4726 43143 2623 2063 1824 1830 1904
g E Giimis (TL) 11746 99.39 3286 2262 1439 9.93 631
o W |Gimis (usd) 804 711 289 238 239 233 264
-
) Degigimler
o Usd,TL 56 214 197 57.9 336 803 50
= = |EwyTL 54 378 122 633 325 60 364
= % Dolar Endeksi 01 94 74 21 832 64 &7
2 T |ewsusd 01 134 £3 34 60 £3 88
() & [abprues 09 75 EL:] 57 108 10 32
ED
) TL Gsterge Bono (baz puan) 348 334 &8 2571 -1273 774 318
"&; — TL 10 Yl Tahwil {baz puan) 426 23 203 1692 -1449 1142 =]
:0 % E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) -18 ET] 21 -228 52 261 21
= @ |ABD 10 Yildk Tahvil (baz puan) 483 -0 7L 2 237 60 0
= = |BiST - 100 Endeksi 336 146 316 356 1966 5.8 291
© % Nasdaq Endehsi 110 204 286 434 334 214 436
2 = |3&P Endelei 75 164 233 243 194 2639 163
I 5 |pax 07 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 787 404 720 564
o |Attn(usd) 96 644 273 131 03 a7 253
£ [eimism 179 2025 453 572 449 574 B4E
W |Gimis (usd) 13.1 1460 314 0.6 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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