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Piyasalara'Genel Bakis

Tahvil faizleri savasin etkilerini acikga géstermeye basladi. ABD 30 yil vadeli tahvil faizi son 20 yilin en
yuksegine ¢ikmig durumda (%5,19). Yiksek kamu borcunu yoénetmek daha da zorlu hale geldi.
Tiiketiciler, iireticiler, merkez bankalari,... savasin dogrudan ve dolayh etkileri ile bas basa kaliyor.
FED Paulson diisiik borglanma maliyetlerinin enflasyonda siirdiiriilebilir ilerleme saglanmasina bagh
oldugunu soyledi. Ancak pratikte aksi oluyor ve enflasyon artis egilimi gosteriyor. Zira savas eneriji
maliyetleri Gizerinden fiyatlara olumsuz yonde yansiyor. Paulson oniimiizdeki yolun ‘savasin petrol ve
diger mallarin tedarikini ne kadar siireyle aksatacagina bagh oldugunu’ ifade ediyor.

Trump iran’a saldiriy1 bir kez daha erteledi. Ancak tansiyon yiiksek. Arka kapi diplomasisi devam etse
de su ana kadar iki tarafin da sartlarinda geri adim atma isteksizligi ¢coziimii engelliyor.

Piyasa Cuma giiniinden beri savas riskini daha fazla fiyatlamaya basladi. Diger varlik siniflarindan
olumlu ayrisan hisse senetlerinde (son giinlerde) kendi i¢ dinamigi (yapay zeka fenomeni) savas
riskinin goélgesinde kalmaya basladi. Zira risksiz ABD tahvilleri giin gectikce daha fazla getiri sunuyor.
Ornegin su an ABD 10Y tahvil faizi 10 yil boyunca yillik %4,66, ABD 30 yillik tahvil faizi ise 30 yil boyunca
yillik %5,19 getiri sunuyor. Bu getiriyi ayni siire boyunca sunabilecek-garanti edecek is-is kolu-sirket-
sektoér su Uzerinde kalabilir. Aksi halde hisselere talep sorgulanabilir, tahvil getirileri daha cazip
goriilebilir.

Eger savas yeniden baglarsa tahvil faizleri daha da yukari ¢ikabilir. Alternatif maliyet hisse senetlerini
(genel olarak risk istahini) daha da baskilayabilir.

Eger baris gelirse siirpriz etkisi ile risk istahinda hizli bir toparlanma saglayabilir. FED Paulson eger
catisma kisa slirede ¢ozillrse enflasyon ve enflasyon risklerinin nispeten hizli bir sekilde azalmasinin
muhtemel oldugunu soéyliyor. Bdylece enflasyon belirsizligi de azalma kaydedecegi icin merkez
bankalarinin sahinlik dozlarinin azalmasi da miimkiin olabilir.

FED toplanti tutanaklari (bugiin), Michigan gliven endeksi (cuma) 6ne gikan ABD verileri. Avrupa’da ise
bugiin TUFE, yarin tiiketici giiveni, Cuma Almanya IFO ve 1C biyiime verilerini takip edecegiz. Ayrica
Persembe giinii AB, Almanya, ingiltere, ABD ve Japonya’nin imalat ve hizmet PMI verileri ile ekonomik
kondisyonlari gérecegiz. ABD hazinesi bugiin 20Y (16 milyar S), yarin 10Y (19 milyar $) tahvil ihalesi
yapacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh negatif. ABD vadelileri ylizde 0,1-0,2 araliginda eksi. Cin
yuzde 0,5, Hong Kong ylizde 0,6, Japonya yiizde 1,4 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,66,
Dolar Endeksi 99,4, ons altin 4.460 Usd civarinda islem goriyor.

ic tarafta, savasin ekonomik etkileri aktif yaklasimla yonetiliyor. Etkiler ekonomik programin
kazanimlarini torplliyor. Savasin yeniden baslamasi ekonomi yonetiminin daha korumaci moda
evirebilir.
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot A o AN | BISTI00
45,59 0,02% 52,94 -0,04% 43,50 1,13 35,65 0,64 14.030 -2,35%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi nisan ayi basindan bu yana en yiiksek seviyesinde.
Sebep savasin yarattigl etkiler. Mevcut durumda savas riski
artmis durumda. Eger sicak g¢atisma baslarsa bu dolarin daha da
primlenmesini saglayabilir. Baris ise sirpriz etkisi yapabilir ve
dolar hizla zayiflayabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 99,4 civarinda gline basliyor. Endeks igin
96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araliginin tzerine ¢ikilmig
olmasi ylkselisi destekliyor.

i¢ tarafta, Kérfez'de tansiyon yiiksek kaldikca ekonomik program
erozyona ugramaya devam ediyor. TCMB siki durusunu ABD-iran
hattindaki gerginlige gore ayarlayabilir.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,59 civarinda
islem goriyor.
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Hazine altin cinsi ve tahvil-sukuk borglanmasinda 20,4 ton
fonlama sagladi. %0,40 faizli 6 aylik kuponlu kiymetler 3 kupon
odemeli dizayn edildi.

Ayin basindan beri 2 yillik tahvil 2 puan civarinda 10 yillik tahvil
1,5 puan civarinda yukari geldi. Genel olarak verim egrisinin
tamaminda yukselis olustu.

Savas yeniden baslarsa tahvil faizlerindeki yukselis hizlanarak
surebilir. Barig ise alicilari tetikleyebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %43,50 ve
%35,65 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Haftaya saticih seyirle baslayan piyasada 14,000 bolgesi ilk
onemli destek konumunda... Haftaya saticili bir seyirle baslayan
hisse senedi piyasasinda BiST100 Endeksi giinii %2,35'lik kayipla
14,029 seviyesinden tamamladi..

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, endeksin TL zirve 15,204
bolgesinden beri sergiledigi sert gerilemenin devam ettigini
gorlyoruz. Haftanin ilk glnd 14,200 destegini korumayi
basaramayan piyasada, seans iginde 14,000 bolgesine dogru
olusan savrulmanin ardindan gelen tepki denemelerinde de
14,200'lerin  asilamadigini ve kapanisin ginin en disuk
seviyelerinden yasandigini teknik resimdeki bozulmanin devam
ettigini gdsteren dnemli bir gosterge olarak izliyoruz. Dolayisiyla
yukari yonli  tepki ¢abalarinda ilk onemli direng olarak
14,200/250 araligini izlemeyi Oneriyoruz. Bu seviye (zerinde
kalici fiyatlamalar olusmadikga da piyasadaki zayif egilimin
devam etme ihtimalini yuksek goéruyoruz.

Asagl yonde baktigimizda ise, 14,000 bdlgesi ilk dnemli destek
olarak izlenebilir. Bu seviye altindaki kalici fiyatlamalarda ise,
mevcut gerileme egiliminin kademeli bir sekilde, 13,800 ve
13,500 bolgesine dogru devam etme ihtimalinin artabilecegini
distnliyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd #h ||ONSAItn$ CDS5Y  #p Villik A
1,1602 -0,14% 1,3400 0,67% 4.464 -1,39% 250 9 4,60 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:
Korfez’deki tansiyona gore para piyasalarinda dolar talebi Kiymetli madenler baski gormeye devam ediyor. iran ateskesinin

degisiyor. Son giinlerde tansiyonun yiksek olusu dolarin elde ettigi
primi korumasini sagliyor.

Dolar Endeksi 99,5 civarinda islem gérmeye devam ediyor. Bu
seviyenin asilmasi 100,5 seviyesini ilk hedef haline getirebilir.

Trump iran’a saldiryi bir kez daha erteledigini ifade etti. Ancak
saldirinin yakin olabilecegine dair dair kanaat ylksek. Anlasma
olursa slirpriz etkisi yaratir ve dolar gli¢ kaybeder.

Bu hafta ABD’de makro verileri ‘agir’ degil. Avrupa’da ise Carsamba
TUFE aciklanacak. Yarin agiklanacak bati iilkeleri ve Japonya imalat
ve hizmet PMI verileri haftanin en kritik verisi konumunda.

Dolar Endeksi (DXY) 99,4 seviyesinde islem goriyor. Dar bantta 98-
98,5 ara esik bolgesinin lGzerinde seyrediyor. Biraz genis bakista
96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor. 100,5 hedef konumunda.

Bu sabah 1,16 seviyesindeki paritede 1,167 ve 1,171 seviyeleri gin
ici direng; 1,158 ve 1,15 seviyeleri gln ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugtin sinirli negatif seyir izleyebilir.
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bozulma ihtimali artti. Piyasa bunu fiyathyor. Bir anlagsmanin
gelmesi ise surpriz etkisi yapabilir.

Kiymetli madenlerin fiyatlamasi Kérfez'deki tansiyonun seviyesine
gore ayarlaniyor.

Dolar Endeksi 99,4, ABD 10Y tahvil faizi %4,67 civarinda... altin-
glmus baski altinda kaliyor.

Altin glinlik grafiginde 50 glinlik ortalama 100 glnlGgu asagi
kesiyor (zayiflama isareti). 45005 desteginin altina inildi, 4360 $
seviyesi destek konumunda. (4360$ 200 guinliik ortalama)

Gumiuste de benzer teknik gorinim (glinlik ortalama: 50<100)
var. Bu sabah asagl geliyor Savas riski 71 ve 65,7 S seviyelerini
hedef haline getirebilir. Savas ihtimalinin terse donmesi ise alicili
seyir saglayabilir. (65,75 200 gunliik ortalama)

Bu sabah 4.460 Usd seviyesindeki ons altinda 4.550 Usd ve 4.650
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.350 ve 4.300 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD tahvil faizleri son donemin en yiksek seviyelerine
erismis durumdalar. Tahvil istahi azalmaya devam ediyor. Tahvil
faizlerinde yiikselis riski artiyor. ABD 10Y tahvil faizi %4,67 ile
giine basliyor. Piyasa ABD’nin iran kararini tedirgin modda
bekliyor.

i¢ tarafta, savas maliyet yaratmaya devam ediyor. Enflasyon ve
biytme riskleri eurobond talebini de azaltiyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 250 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar hafif negatif seyir izledi, birim fiyatlar -5/0
cent araliginda degisti.
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- Nvidia'min finansal sonuclan acikianacak
09:00 Ingiltere’nin nisan ayi tGketici enflasyonu verilert agiklanacak
19 May 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4559 4296 3538 2955 1871 13.40 744
E Eur,/TL 5294 5055 3667 3268 2001 1511 910
E Dwolar Endehsi 932 9832 10845 10133 10352 9567 8994
&
E Eur,/Usd 11602 11752 10366 11059 1 0697 11376 12333
o Ghp,/ Usd 13400 13448 13515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yilkk Gosterge Tahvl (%) 4350 3722 4056 3968 997 2270 1496
— TL 10 Yillik Gosterge Tahwil {%) 3565 29,00 2878 2675 983 24332 1230
= o
E g Torkive 5Y CDS (baz puan) 250 247 263 284 D512 TEd4 303
1]
= 0 |ABD 10 Yilk Tahvil {%) 9.00 417 458 386 388 151 092
o BIST - 100 Endehsi 14030 11 362 9831 7470 5509 1858 1477
o g Masdaq Endehsi 25871 23242 19311 15011 10466 15645 12888
@
g,"‘ g S&P Endeksi 7353 B.84E S5.8B2 4770 3840 4766 3796
I ) |Dax 24401 24450 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
‘7) o Altin (usd) 4464 4313 2623 2063 1824 1830 1301
C E Gumis (TL) 10777 9939 3286 23632 1433 993 631
g w  |Gimis (Usd) 735 711 289 238 239 233 764
— N
o Degisimler

G
{ Usd,/TL 61 214 197 579 396 803 50

& . Eur,/TL 47 378 122 633 325 660 364

Q
c ; Dwodar Endelsi 10 9.4 71 21 82 64 BT
&

e E Eur/Usd 13 134 £3 34 .0 £33 88
(] o Gbp, Usd 04 75 19 87 -10.8 A0 32
[J]

QD TL Gésterge Bono (baz puan) 628 -334 88 2971 -1273 T4 318
(.
Q — TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) G665 22 203 1692 -1443 1142 (3]
-
"&; = S |Tirkiye 5 €S fbaz puan) 3 46 21 228 52 261 21
{1+
:o = @ |ABD 10 Yilik Tatwil {baz puan) 483 -40 71 -2 237 60 (1]
o — = BIST - 100 Endeksi 246 146 316 356 1966 258 91
o % Nasdaq Endehsi 113 204 286 434 331 314 436
% % Sé&P Endeksi T4 164 233 2432 -19.4 2639 163
T ) |Dpax 0.4 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 78T 404 720 564
o Altin (Usd) 35 544 272 131 03 37 252
E GLUmus (TL) B4 2025 453 572 449 574 846
L Gumus (Usd) 3.4 1460 214 0.6 28 119 47.8
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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