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ABD’nin son teklifine iran ugurum kismen kapandi yorumu yapti ve piyasa (6zellikle petrol)
iyimser fiyatlama refleksi gosterdi. Giin iginde ise iki lilke y6neticisinin sozleri taraflarin rijit
olduklarini bir kez daha gosterdi. Hamaney iilkenin silah yapiminda kullanilmaya yakin
uranyum rezervlerinin yurt disina gonderilmemesi yoniinde bir direktif yayinladi. Ardindan
Trump iran ve Umman'in Hiirmiiz iizerinden kalici bir gegis iicreti sistemi kurma cabalarina
karsi oldugunu séyledi. Hamaney ve Trump agiklamalari ise risk istahini baskiladi. Diin karigik
sinyaller alan yatirrmcilari major fiyat degisimlerine yénelmedi.

ABD-iran arasindaki son miizakerenin sonucu bekleniyor. Yatirimcilar gériismelerin ilerleyip
ilerlemeyecegini takip ediyor. Trump Carsamba giinii, iran'in sartlarini kabul etmemesi halinde
yakinda saldirilara yeniden baglayabilecegi uyarisinda bulunmustu. Savas riski son giinlerde daha
somut hale gelmis durumda.

Petrol arz problemi yedek rezervlerin serbest birakilarak dengelenmeye calisiliyor. Ancak
yedek rezervler hizla azaliyor. Hiirmiiz yakinda agilmazsa arz problemi kritik esiklere
yaklasacak.

Diin aciklanan ABD, AB, Almanya, ingiltere, Japonya imalat ve hizmet PMI verileri kansik
sinyaller verdiler. Almanya’nin imalati 50 seviyesinin altina indi. Avrupa’da hizmetteki zayiflik
derinlesti. ABD’de imalat giiclendi, hizmet hafif diislis gosterdi.

Piyasa baris-savas ekseninde savas riskinin yakin, barisin zor-kirilgan oldugu bir noktada fiyatlama
yapmaya devam ediyor. Baris gelirse ilk fiyatlama belirgin pozitif olur ama orta vadede savasin
su ana kadar yarattigi maliyet goz ardi edilemez diye diistinliyoruz.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yiizde +/- 0,1araliginda yatay. Cin
ylizde 0,1, Japonya yiizde 3,6 civarinda alicili. Hong Kong yiizde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yilhk
tahvil faizi %4,59, Dolar Endeksi 99,2, ons altin 4.530 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, ic siyaset hareketlendi. Mutlak butlan karar yerel varliklarda satisa yol acti. Kérfez’deki
slire¢ savasa evrilirse satis baskisinin daha da artmasi mimkin olabilir. Eger baris saglanabilirse
dengeleyici unsur olabilir.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry A\ | EurTry ot A Tabil A | BISTI00 W
45,72 0,24% 53,13 -0,11% 43,83 0,20 35,87 0,12 13.164 -6,05%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi diin sabah 99,2 civarinda idi bu sabah da yakin
seviyelerde. Piyasa haber bekliyor. ABD-iran arasindaki son
mizakerenin sonucu hareket getirebilir.

ABD-iran arasinda baris saglanirsa dolarin giic kaybetmesini aksi
halde gliclenmesini bekliyoruz.

Dolar Endeksi (DXY) 99,2 civarinda giline basliyor. Endeks igin
96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araliginin tzerine ¢ikilmig
olmasi yikselisi destekliyor.

i¢ tarafta, ic siyaset hareketlendi. Mutlak butlan karari yerel
varliklara istahi azaltti.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,74 civarinda
islem goriyor.
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Nisan ayi ortasindan beri tahvil faizleri yoniini yukari gevirdi. 2Y
gosterge tahvil 5 puana yakin, 10Y gosterge tahvil ise 4 puan
civarinda yukselis kaydetmis durumda.

Mutlak butlan karari ile i¢ siyaset hareketlendi. Karar satis baskisi
yaratti. Korfez'deki stire¢ savasa evrilirse satis baskisi daha da
artabilir. Barig ise i¢ siyasetin baskisinin dengelenmesine katki
sunabilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla %43,83 ve
%35,87 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Hisse senedi piyasasindaki satis baskisi derinlik kazanarak
devam ediyor...

Persembe giini saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda
BIST100 Endeksi kapanisi %6,50'lik kayipla 13,163 seviyesinden
tamamladi.

Yasanan satis baskisinin 6zellikle giiniin son bolimlerinde ivme
kazandigini soyleyebiliriz. Teknik cepheye baktigimizda ise, TL
zirve 15,200 bolgesinden itibaren % 13! asan bir gerilemenin
olustugu hisse senedi piyasasinda, hem TL hem de USD bazindaki
kisa vadeli yikselen trend desteklerinin kirildigini gériyoruz. TL
bazinda 13,500, USD bazinda da 13,700 bolgesinde yer alan bu
kritik seviyelerin artik 6nemli direngler olarak 6ne g¢ikmasi
beklenebilir.

Asagl yonde muhtemel destek seviyelerini inceledigimizde ise, ilk
etapta TL bazinda Mart sonunda 12,600-12,450 araliginda olusan
konsolidasyon bolgesi dikkatimizi gekiyor. USD bazindaki bir
analizde ise, 280 USD (TRY=12,800) kritik bir destek alani olarak
one cikiyor. Belirtilen desteklerin altinda kalici fiyatlamalarin
olusmasi halinde ise, 12 Mayis'ta TL zirve 15,200'lerden itibaren
baglayan kisa vadeli bozulmanin, daha orta-uzun vadeli bir
karaktere donlsme riskine isaret etmek isteriz.
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ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd s | ONSAItn$ CDS5Y  #Ah Villik )
1,1616 -0,06% 1,3431 -0,01% 4.525 -0,30% 261 20 4,57 -0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:
ABD-iran arasindaki goriisme trafigi dalgali seyir izliyor. Piyasalar ~ ABD-iran arasinda baris ihtimali yeniden belirdi ama

da bu haber akisina uyumlaniyor. iki iilke arasinda temel basliklar
‘sorun’ olmaya devam ediyor.

Dolar Endeksi din 99-99,5 araliginda fiyatlandi. Bu sabah 99,25
civarinda islem goriyor.

Eger anlasma karari gelirse dolarin glic kaybetmesini, aksi halde ise
dolarin glic kazanmasini bekliyoruz.

Din agiklanan imalat ve hizmet PMI verileri karisik sinyaller
verdiler. Almanya’nin imalati 50 seviyesinin altina indi. Avrupa’da
hizmetteki zayiflik derinlesti. ABD’de imalat glglendi, hizmet hafif
disls gosterdi.

Dolar Endeksi (DXY) 99,2 seviyesinde islem goériyor. Dar bantta 98-
98,5 ara esik bolgesinin lGzerinde seyrediyor. Biraz genis bakista
96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor. 100,5 hedef konumunda.

Bu sabah 1,161 seviyesindeki paritede 1,167 ve 1,171 seviyeleri
gln igi direng; 1,158 ve 1,15 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir (iran’a dair baris-
savas haberi bekleniyor).
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gerceklesmesine dair soru isaretleri goriliyor. Taraflar Hirmiz
Bogazi'nin acik kalmasi, uranyumun teslimi gibi majér konularda
zit noktadalar. Yine de piyasa baris umudunu koruyor.

Din sabah ons altin 4500$ seviyesinin hemen UGzerinde idi. Bu
sabah da benzer seviyelerde. Piyasaya diin sabahtan beri fiyati
degistirecek haber gelmedi. iran miizakerelerinin baris mi savas mi
noktasina gideceginin beklendigi kanaatindeyiz.

Altin glinlik grafiginde 50 glinlik ortalama 100 glnlGgu asagi
kesiyor (zayiflama isareti). 4500S desteginin Uzerine cikti. 4365 $
seviyesi destek konumunda (200 giinlik ortalama).

Gumiuste de benzer teknik gorinim (glinlik ortalama: 50<100)
var. Savas riski 71 ve 65,7 S seviyelerini hedef haline getirebilir.
Savas ihtimalinin terse donmesi ise alicili seyir saglayabilir.

Bu sabah 4.520 Usd seviyesindeki ons altinda 4.550 Usd ve 4.650
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.365 ve 4.300 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugilin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, ABD 10Y tahvil faizi %4,57 civarinda giine bashyor. Din
sabahin hafif altinda. Piyasa baristan yana biraz umutlansa da
gorismelerin yeniden tikandigina yonelik haberler geliyor. Eger
tikanma resmi olarak agiklanirsa  piyasa risk istahinin
baskilanmasini, tahvil faizlerinin yikselmesini bekliyoruz. Baris
haberi ile tahvil faizlerinde diistisii saglar kanaatindeyiz.

i¢ tarafta, ic siyaset yeniden hareketlendi. Mutlak butlan karar
sonrasl risk istahi azaldi.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 261 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar sinirh negatif seyir izledi, birim fiyatlar -
7/-1 cent araliginda degisti.
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Glindem -~Gostergeler

Q
= 02:30 Japonya'da TUFE verileri agiklanacak
8 10:00 TR - Dug Ticaret Dengesi
10:00 TR - Reel Sekidr Glven Endeksi (dnceki: 100.6)
10:00 TR -KKO (%73.8)
14:30 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (15 Mayis)
21 May 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4572 4386 35.38 2955 1871 1340 744
5 Eur/TL 5313 5055 3667 3268 2001 1511 910
3 Diotar Endelsi 9922 9832 10849 10133 10352 9567 8994
E Ewr/Usd 11616 11752 10366 11059 10697 11376 123233
-2 Gbp/Usd 13431 13448 13515 13754 13071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 4383 3722 4056 3968 997 2270 1496
— TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3587 2900 2878 2675 983 2432 1290
-
H £ Tiarkiye Y CDS (baz puan) 261 247 263 284 512 564 303
E 0 [ABD 10 Yallk Tahvl %) 9.00 417 458 386 388 151 092
- BIST - 100 Endeksi 13164 112362 9831 7470 5509 1858 1477
. g Nasdaq Endelsi 26253 233243 19311 15011 10466 15645 12 8RR
$ % S&P Endelsi T 448 6846 5882 4770 3.840 4766 3756
E W | DAx 24607 244530 19309 16752 135324 15885 13719
Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
(7') T Altin {Usd) 4535 4313 2623 2063 1824 1830 1901
[t ‘E Gumus (TL) 11352 9939 3286 2382 1439 993 631
g W |Gimis (Usd) 765 711 289 238 239 233 264
’6 Degisimler
t Lrsd,/ TL 64 24 197 579 396 803 B0
& = Eur,/ TL 51 378 122 633 325 660 364
@
c ; Dhodar Endelsi 09 9.4 7.1 -2l 82 &4 &7
: E Eur/Usd 132 134 63 34 6.0 639 88
(D) o Gbp/Usd Evk 75 19 5.7 -10.8 10 3.2
gi) TL Gosterge Bono (baz puan) (=5 334 88 2971 -1273 774 318
a — TL 10 Yalik Tahwil {baz puzn) (=27 23 203 1692 -1445 1142 69
= 2
4&; z g Tiarkiye SY CDS (baz puan) 14 ET 29 228 52 261 21
:o E 0 [ABD 10 Yik Tahvil {baz pu=an) 483 -40 71 -2 237 60 (1]
— - BIST - 100 Endeksi 169 146 316 356 1966 58 291
- 2 |Nasdzq Endeksi 131 204 286 434 331 214 436
T gy
$ g S&F Endeksi 88 164 233 242 -19.4 269 163
I ) |Dax (1] 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 TBY 404 720 564
. Altin (usd) 49 644 72 131 03 37 83
E Gums (TL) 1332 2025 453 572 449 574 BaE
L Gumus (Usd) 7.7 1480 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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