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Piyasalara-Genel Bakis

ABD'li yetkililer, muzakerecilerin kilit konulardaki kesin ifadeler tzerinde galistiklarini heniiz higbir seyin imzalanmaya hazir
olmadigini ve nihai onayin birkag giin daha siirebilecegini ifade ediyor. iran'in yari resmi Tasnim haber ajansi, ABD'nin
Tahran'in varliklarinin dondurulmasinin kaldirilmasi talebi de dahil olmak tizere gesitli maddeleri engellemesi nedeniyle taslak
anlagsmanin hala ¢okebilecegini belirtti.

Bolge liderlerinin tesvikiyle ABD ve iran, kirilgan ateskesin olasi uzatilmasi konusunda gériismeler yiiriitiiyor. Ancak iki taraf da
gegici bir anlasmanin neleri icerecegine dair farkli aciklamalar yapti. Ulkeler son haftalarda gesitli teklifler sundu ancak bir
anlasmaya varamadilar. Giiniin sonunda ABD-iran miizakerelerde ilerleme kaydettiler. Baris yolu zorlu iknalara bagl. daha
once defaten anlagsma yakin so6zleri telaffuz edilmis ancak goriismeler ¢okmiistii. O yilizden piyasa nihai anonsu duymadan
temkinli iyimser olma refleksi gosteriyor.

ECB baskani Lagarde ‘mevcut durum ¢ok belirsiz, elimizdeki tim verilere bakmali, ekonominin 6nimuzdeki ¢ceyreklerde nasil
gelisecegini degerlendirmeli, harekete gecilmesi gerekip gerekmedigini ve bunun orta vadede ne gibi bir etkisi olacagini
belirlemeliyiz’ dedi ve 11 Haziran’daki toplantida faiz artisi yapilip yapilmayacagina yonelik sinyal vermedi. Ancak bankanin
iran savasi basladiktan hemen sonra acikladigi enflasyon tahminini (%2,6) revize etmeye hazirlandigi tahmin ediliyor. Piyasa
faiz artisina %93 ihtimal veriyor. Piyasa FED’in ise ilk faiz artisinin aralik ayinda yapmasini bekliyor.

‘Resmi aksam yemeginde, ana masaya dogru ylrimeye basladigimda, Bakan Wang orada yalniz basina oturuyordu, Yanina
gittim ve onunla kisa bir sohbet ettim’. Bu s6zler Japonya Ticaret bakanina ait. Yanina gittigi Wang ise Cin Ticaret bakani. Asya-
Pasifik Ekonomik Isbirligi (APEC) ticaret liderlerinin aksam yemeginde gerceklesen bu gayri resmi gériisme Kasim ayinda
baslayan diplomatik gerilimden bu yana iki Ulke arasindaki diplomaside bir ilk. Japonya, olasi Tayvan geriliminde taraf
olacagini agikladiktan sonra iki tilke arasinda gerilim olusmus ve Cin bazi nadir elementlerin Japonya’ya ihracini kisitlamisti.

27 Subat’ta 73S seviyesinde kapanan Brent petrol nisan ayi sonunda 142$ seviyesine kadar yiikselmisti. Mayis ayi basinda 96S
seviyesine gevsedi, 18 Mayis’ta 113$ seviyesini gérdiikten sonra tekrar ydniinii asagi cevirdi. Brent bu sabah 98$ civarinda
islem goriyor (Cuma kapanisina gore ~%5 asagida).

27 Subat’ta SP500 7880 puandan kapandi. Savasin etkisi ile mart ayi sonunda 6317 puana kadar disti. Sonra yonini yukari
cevirdi. Baris umudu, daha ¢ok yapay zeka destegi ile mayis ortasinda 7517 rekor seviyesine yikseldi. Gegtigimiz cumayi 7473
ile kapatti. Bu sabah vadeli SP500 endeksi ylzde 1’e yakin alicili.

Hisse senetleri savas siiresinde diger varliklardan olumlu ayrismayi basardi. Tahvil faizleri yiikseldi (ABD 10Y tahvil faizi
~+50 bps); altin ~%14, giimis ~%17 diistii. Dolar Endeksi ~+%1,5 yiikseldi. Barigin gelmesi varlik fiyatlarinda kismen eskiye
doéniis saglayabilir. Varliklar kismen ise savasin tortularini fiyatlamaya devam edebilir. Tahvil faizleri savasin etkisi ile
yiikselislerini hizlandirmis ve bazi kritik seviyeler yukari yénlii asilmisti. ABD-iran arasindaki yakinlasma faizlerindeki
yukseliglerin geri verilmesine yetmeyebilir. Zira kamu borg ylkinin artmasi, daha yiksek nétr faiz oranlari ve yapay zeka
yatirim patlamasinin sonuglari gibi diger etkenler, savasla ilgili enflasyon korkulari kadar uzun vadeli borglanma maliyetlerini
etkiliyor.

Bu hafta ABD’de tiiketici giiveni, kisisel gelir-harcama, kisisel tiiketim harcama endeksi (PCE), 1C biiyiime (2. okumasi)
verileri agiklanacak. ABD-iran miizakereleri ise ana fiyatlama unsuru olmaya devam edecek.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri yiizde 0,8-1,4 araliginda arti. Cin ytzde 0,6, Japonya ylzde 3,2,
Hong Kong ytizde 0,9 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,57, Dolar Endeksi 99,1, ons altin 4.560 Usd civarinda islem
gorlyor.

i¢ tarafta, i¢ siyasi hareketlilik ve ABD-iran iliskisi takip ediliyor-fiyatlaniyor. Mutlak butlan karari Persembe giinii satis baskisi
yaratsa da Cuma glini piyasa guiglu alicili seyir izlemeyi basardi.

Nisan ayi dis ticaret agig1 -8,5 milyar$ oldu. Ayni ay turist sayisi %9,4 azaldi.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A || EurTry /A ot A o A | BISTI00
45,73 0,02% 53,50 0,70% 44,24 0,41 36,14 0,27 13.808 4,89%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi Cuma sabah 99,2 civarinda idi bu sabah 99,0
civarinda. Piyasa Korfez’den gelecek haberi bekliyor. Taraflar
baris icin ilerleme kaydettiler. Yatirimcilar olumlu reaksiyon
verdiler. Ancak ilerlemeye ragmen vyapi kirilgan olmayi
strdlrdigu igin acililarin iyimserligi sinirlaniyor.

ABD-iran arasinda baris saglanirsa dolarin giig kaybetmesini aksi
halde gliclenmesini bekliyoruz.

Dolar Endeksi (DXY) 99,1 civarinda gline basliyor. Endeks igin
96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araliginin tizerine ¢ikilmig
olmasi ylikselisi destekliyor.

i¢ tarafta, ic siyasi gelismeler ve ABD-iran arasindaki miizakere
takip ediliyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,74 civarinda
islem goriyor.
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Cuma glinii gosterge tahviller bosluklu acilis yaptilar. Ginin
devaminda ise aliglar geldi. Bosluk kismen kapandi.

Mutlak butlan karari Persembe glinl satisa yol agmisti, Cuma
gln ise piyasa alicili seyir izledi. Kayiplar kismen geri alindi.

Piyasa ayrica ABD-iran iliskisini takip ediyor. Taraflar zorlu
anlasma yolunda ilerliyor. ilerleme piyasaya olumlu hava katiyor.
Baris ise daha gliclii bir etki yapabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %44,24 ve
%36,14 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Hisse senedi piyasasi volatil haftanin son giiniinii sert bir tepki
yikselisiyle tamamladi. Cuma giini alicili bir seyir izleyen hisse
senedi piyasasinda BIST100 Endeksi kapanisi %4,89'luk yikselisle
13,808 seviyesinden tamamladi.

Hafta boyunca oldukga volatil bir seyir izleyen piyasada, haftanin
son glinli sabah saatlerinde 13,000 bdlgesine dogru yasanan
savrulmayi takiben endeksin kapanisi sert bir toparlanmayla
13,800 bolgesinden yapmayi basardigini goriyoruz. Haftalk
bazda %3,89'luk kayba ragmen, haftanin son giinii, hem TL hem
de USD bazli kisa vadeli trendlerin altina yasanan sarkmalari
takiben yasanan hizli toparlanmayi teknik agidan olumlu bir
gelisme olarak degerlendiriyoruz. Ozellikle USD bazindaki
analizde ana destek konumundaki 282 USD (TRY=12,800)
bélgesinin korunabilmesini, ilerleyen slrecgte yukari yondeki
olasiliklari canli tutmasi agisindan 6nemsiyoruz.

Oniimiizdeki haftaya baktigimizda ise, uzun bayram tatili
oncesindeki kisa haftada, TL bazinda 13,500, USD bazinda da 300
USD (TRY=13,700) seviyelerinde bulunan trend destekleri
lzerinde bir dengelenme vyasanabilmesinin bayram sonrasi
sirece, teknik c¢ercevede vyapici bir resim birakabilecegini
soyleyebiliriz.
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ABD 10
EurUsd A | GbpuSsd A | ONSAItinS AN cDS5Y W Villik )
1,1637  0,18% 1,3475  0,33% 4.562 0,82% 252 -9 4,56 -0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:

ECB, iran savasi basladiktan hemen sonra yayinlanan enflasyon
tahminini revize etmeye hazirlaniyor. %2,6 olan tahminin fazla
iyimser olabilecegi dustniliyor. Bankanin baskani Lagarde,
revizyonun vyani sira faiz artinmi karari alinip alinmayacagi
konusunda sinyal vermedi. Lagarde mevcut durum cok belirsiz,
elimizdeki tim verilere bakmali, ekonominin o6numuzdeki
ceyreklerde nasil gelisecegini degerlendirmeli, harekete gegilmesi
gerekip gerekmedigini ve bunun orta vadede ne gibi bir etkisi
olacagini belirlemeliyiz dedi. Piyasa ise 11 Haziran’da ceyrek
puanlik bir artis 6ngoriiyor.

ABD-iran savasinda anlasmaya yaklasiliyor. Ancak gériismeler cetin
geciyor. Anlagsma yolunda ilerleme saglanmasi risk istahina olumlu
yansiyor. Dolar Endeksi gline 99,1 civarinda basliyor.

Eger anlasma karari gelirse dolarin glic kaybetmesini, aksi halde ise
dolarin glic kazanmasini bekliyoruz.

Bu hafta ABD’de tiketici guiveni, kisisel gelir-harcamalar, kisisel
tiketim harcama endeksi (PCE), 1C buyimenin 2. okumasi
aciklanacak.

Dolar Endeksi (DXY) 99,1 seviyesinde islem goriyor. Dar bantta 98-
98,5 ara esik bolgesinin Uzerinde seyrediyor. Biraz genis bakista
96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor. 100,5 hedef konumunda.

Bu sabah 1,164 seviyesindeki paritede 1,167 ve 1,171 seviyeleri
gin i¢i direng; 1,158 ve 1,15 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir (iran’a dair baris-
savas haberi bekleniyor).

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

25.05.2026

ABD-iran arasinda baris goriismeleri ilerleme kaydediyor. Taraflar
neredeyse anlasmayi anons etme noktasina geldiler ama yapi hala
kirtlgan. Anlasma umudunun dogmasi piyasa risk istahina olumlu
yansiyor. Kiymetli madenler de alicili seyir izliyor.

Ons altin 4500$ seviyesinin biraz (zerinde. Gimus ise 76S
seviyesinin (izerinde gline bashyor.

Anlasma umudunun korunmasi alicili seyrin stirmesini, anlasma ise
alicili seyrin kuvvetlenmesini saglayabilir.

Altin giinlik grafiginde 50 glnlik ortalama 100 giinlGgln altinda
(zayiflama isareti). Fiyat ise yiikselis ¢cabasinda. 4500$ desteginin
Uzerine ciktl. 4377 S seviyesi destek konumunda (200 ginlik
ortalama). 4650 ve 48005 seviyeleri sirali direngler.

Gumiuste de benzer teknik gorinim (glinlik ortalama: 50<100)
var. Savas riski 71 ve 65,7 S seviyelerini hedef haline getirebilir.
Baris ihtimali ise alicili seyir saglayabilir (81,5$ direnc).

Bu sabah 4.560 Usd seviyesindeki ons altinda 4.650 Usd ve 4.800
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.500 ve 4.377 Usd seviyeleri giin ici
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digsarida, baris ihtimalinin glclenmesi risk istahina olumlu
yansiyor. Arz fiyatlarinda normallesme enflasyon endiselerini de
azaltici etki yapiyor. Tahvil faizleri ise hafif alicili seyir izliyor. ABD
10Y tahvil faizi %4,56 civarinda giine baslyor. Onceki sabahin hafif
altinda. Baris haberi tahvil faizlerinde disls saglar.

i¢ tarafta, ic siyasi gelismeler ve Korfez takip ediliyor. Piyasa Cuma
glinl guglt alicili idi.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 252 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar pozitif seyir izledi, birim fiyatlar +5/+156
cent araliginda degisti.
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Glndem

Bugiin 6nemli veri bulunmamaktadir

22 May 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4573 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 [ 5350 5055 3667 3268 20,01 1511 910
T | Dolar Endeksi 99,05 9832 108,49 10133 10352 95,67 85994
E EuryUsd 11637 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |Gbp/Usd 13475 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillik Gosterge Tatwl (%) 4424 37.22 4056 39,68 8.97 2270 14,96
= TL 10 Yk Gasterge Tahwil (%) 36,14 29,00 2878 2675 983 2432 1290
% E Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 252 247 263 284 512 564 303
\— 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 9.00 417 458 386 388 151 092
= | BiST - 100 Endeksi 13808 11262 9831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi 26344 23242 19344 15011 10.466 15645 12888
g_,’-‘ < S&P Endeksi 7477 6846 5882 4770 3840 4766 3756
I ) |Dax 24889 24.490 19909 16752 13924 15 885 13719
Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
= o |Amn (usd) 4562 4313 2623 2063 1824 1830 1901
[ -E Glmis {TL) 11437 9939 3286 2262 1439 993 631
g | Gamiis {usd) 778 [EE 289 238 239 233 26.4
B Degisimler
G
— Usd/TL €5 214 197 579 396 803 50
& - EuryTL 58 378 122 633 325 66.0 364
c E"! Dolar Endeksi 07 94 74 EX) 82 64 &7
= = |Ewyusd 40 134 63 34 £0 &9 88
@ o Gbpy/Usd 02 75 49 57 108 40 332
()
ED TL Gosterge Bono (baz puan) 702 334 88 2971 1273 774 318
) = TL 10 Yillk Tahwl {baz puan) 714 22 203 1692 1449 1142 &3
"J; 2 g Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 5 16 21 228 52 261 21
:0 = @ ABD 10 Yillik Tahnil (baz puan) 483 40 71 2 237 60 [i}
— = | BIST - 100 Endeksi 226 145 316 356 1966 58 294
© % Nasdaq Endeksi 133 204 285 434 331 214 436
g < S&P Endeksi 92 164 233 242 194 269 163
I ) |Dax 16 230 188 203 433 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 787 404 720 56.4
= |Amn(usd) 58 644 272 131 03 a7 252
£ Glmis (TL) 151 2025 453 57.2 449 574 846
| Gimiis {Usd) 5.4 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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