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Piyasalara-Genel Bakis

Broadcom, Spacex, ABD istihdami,... ECB, FED,...

Hisse senetleri ABD Al sektérii onciiliigiinde savasa ragmen giiglii performansla fiyatlaniyor. Nasdaq nisan basindan bu
yana %33, SP500 %20 civarinda prim elde etti. Daha iyisi Gliney Kore KOSPI endeksi, %76 yiikselis sagladi. Endeksler tarihi
rekor seviyelerindeler.

Yapay zeka aglarinda kritik bir rol oynayan ve 6zel silikon riinleri konusunda 6nde gelen hiper olgekli saglayicilarla is birligi
yapan Broadcom Carsamba giinii finansallarini agiklayacak.

Elon Musk’in sirketi Spacex Persembe giini halka arz tanitimina baslayacak. Sirket, halka arzda 75 milyar dolara kadar fon
toplamayi hedefliyor, degerlemesi ise 2 trilyon dolarin Gzerinde olacak.

Teknoloji sirketleri savasa ragmen sektériin i¢ dinamikleri ile giiclii talep gérmeye devam ediyor. lyi bir Broadcom bilangosu,
basarili Spacex halka arzi teknoloji endekslerinin igsel dinamigini artirabilir, endeksleri yeni rekorlara tasiyabilir.

Diger varliklar ise hisseler kadar sansli degil. Savasin etkisini daha somut sekilde fiyathyorlar. Dolar Endeksi mayis ayinda ylizde
1’e yakin artti. Altin yizde 1,5 deger kaybetti, glimis ise %2 deger kazandi. ABD 10Y tahvil faizi 7 baz puan yikseldi. Bunlar
petroliin yizde 20 deger kaybettigi bir ayda gerceklesti.

ABD-iran arasinda zorlu diplomasi devam ediyor. Gegctigimiz hafta imza asamasina gelen uzlasidan s6z edilse de beklenen
olmadi ve gerginlik yeniden artti. Trump’in anlasma taslaginda revizeler istedigi belirtiliyor. iran’in nasil yanit verecegi ise
merakla bekleniyor. iki tarafta asgari misterekleri tespit etmeye yaklasiyor ama zafer elde etme kozunu kaybetmek istemiyor.

Taraflarin (6zellikle ABD’nin) savastan kaginma istegi gozle goriliyor. Kademeli, gecis donemli olsa da ‘baris saglandi’ s6ziine
piyasa ve diinya ihtiya¢ duyuyor.

Bu hafta ABD istihdam verileri agiklanacak. Yarin JOLTS, Carsamba ADP, Cuma tarim disi istihdam veri seti ABD is glicl
piyasasinin kondisyonunu ortaya koyacak. Beklentileri onceki verilere gore major degisimler dngérmiyor ve istihdamin
direngli kalacagl tahmin ediliyor. Eger sonuglar beklendigi gibi giigli olursa FED enflasyon riski ile daha rahat micadele
edebilir. Gugli sonug piyasalar icin de destekleyici olur, 6zellikle yapay zeka alicilari igin. Eger istihdam verileri zayif gelirse
enflasyon ve istihdam zit yonde sinyal vermis olur ve FED ikilemde kalabilir.

Avrupa’da enflasyon riski artiyor ve merkez bankasi faiz artisi sinyali vermeyi strdiriyor. ECB-Schnabel, enflasyon
beklentilerinin istikrarsizlasma riskinin arttigini ve enerji altyapisina ve kiresel tedarik zincirlerine verilen zararin fiyat
dinamiklerini daha kalici bir sekilde degistirdigini ifade ediyor. Piyasa 11 Haziran’da ECB’nin yizde 85 ihtimalle faiz artisi
yapacagini dislinyor. 6 giin sonra ise FED faiz kararini agiklayacak. FED’in ise faizi sabit tutmasi bekleniyor.

Ekonomik ajanda oldukga yogun. Piyasa Kérfez giindeminin yani sira kalabalik ajandayi da fiyatlayacak. Baris saglanirsa
ekonomik ajandanin dne giktigi iyimser bir fiyatlama gorebiliriz. Aksi halde Korfez ajandayi golgeleyebilir ve satig baskisi
one cikabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri ytizde 0,1-0,5 araliginda arti. Japonya ylzde 0,8, Hong
Kong yiizde 0,8 civarinda alicili. Cin ytizde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,47, Dolar Endeksi 99,1, ons altin
4.530 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, ic siyasi hareketlilik ve ABD-iran iliskisi takip ediliyor-fiyatlaniyor. Bugiin 1C biiyiime, Cuma mayis ay1 TUFE verisi
aciklanacak. TUFE’nin aylik bazda %1,7 artmasi bekleniyor. Yillik oran %32,5 seviyesinde olusacak.

Hazine, haziran ayinda ~190 milyar TL'si faiz 6demesi olmak lzere 555 milyar TL itfa tutari 6deyecek, 544 milyar TL fonlama

saglayacak.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot N’ o W | BISTI00 W
45,91 0,38% 53,50 -0,01% 43,74 -0,50 35,65 -0,49 13.663 -1,05%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi 2 haftadir 99-99,5 bandinda hareket ediyor. Bu
sabah bandin alt sinirina yakin fiyatlaniyor. Eger Korfez’de barig
saglanirsa bant asagi yonde kirilabilir. Mevcut durum ise bandin
sirmesi seklinde fiyatlamaya yol agabilir.

Piyasa diger yandan ABD istihdam verilerini takip edecek.
istihdamin  giigli gelmesi  enflasyon riskini  ydénetmeyi
kolaylastirici etki yapabilir.

ABD-iran arasinda baris saglanirsa dolarin giig kaybetmesini aksi
halde gliglenmesini bekliyoruz.

Dolar Endeksi (DXY) 99,1 civarinda gline basliyor. Endeks igin
96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araliginin tzerine ¢ikilmig
olmasi ylikselisi destekliyor.

i¢ tarafta, bugiin 1C bliyiime, Cuma mayis ayi TUFE verisi, ayrica
ic siyasi gelismeler ve ABD-iran arasindaki miizakereler takip
edilecek. TUFE’nin aylik bazda %1,7 artmasi bekleniyor. Yillik oran
%32,5 seviyesinde olusacak.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,91 civarinda
islem goriyor.
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Hazine 3 ay icinde 1,77 milyar TL itfa karsihg 1,85 milyar TL
fonlama saglayacak. Haziran ayinda ~190 milyar TL'si faiz
o6demesi olmak tizere 555 milyar TL itfa tutar 6deyecek. 544
milyar TL fonlamayi ise TUFE, TLREF, degisken, sabit, TLREFK
kuponlu tahvil-sukuk ve USD-altin cinsi tahvil-sukuk ile
saglayacak.

Bayram haftasi gosterge tahviller hafif alicih seyir izledi. Baris
ihtimali alicilari istahlandirici etki yapiyor. Yatirimcilar bir yandan
da ig siyasi gelismeleri takip ediyor.

Bugiin 1C biiylime, Cuma mayis ayl TUFE verisi agiklanacak.
TUFE’nin aylik bazda %1,7 artmasi bekleniyor. Yillik oran %32,5
seviyesinde olusacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %43,74 ve
%35,65 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli diisiis trendi dengelenme cabasinda... Bayram tatili
oncesinde sali glni tek seans islemlerde saticili bir seyrin
yasandigl piyasada, BIST 100 Endeksi glinli -%1.64 oraninda deger
kaybiyla 13.662 puandan tamamladi. Endekste 11 Mayis
tarihinde baglayan ve %15'e yakin deger kaybiyla 12,966
seviyesine kadar gerileyen hareketin, kisa vadeli taban olusturma
¢abasi devam ediyor. Hafta igerisinde olusacak yukari ataklarda
14,000 seviyesini ilk 6nemli diren¢ noktasi olarak izliyoruz.
Endeksin kisa vadeli taban olusumu igerisinde yukari yonla giigli
ataklar gergeklestirebilmesi icin 14,000 direncinin yukari kirillmasi
gerekiyor. Bu durumda sirasiyla 14,250, 14,500 ve 15,000 zirve
bolgesini  hedefleyen ataklarin  etkisini  slrdirebilecegini
dislintyoruz. 14,000 direnci altindaki seyrin slrdirecegi asagl
baskida ise ilk 6nemli destek olarak 13,200 seviyesini izliyoruz.
Geri gekilmeleri ilk etapta bu seviye karsilamaya ¢alisacak olan
piyasada, bu nokta altindaki seyrin ise 12,900 ardindan ise
12,500 seviyesinden gegen uzun vadeli trend destegine dogru
baski  olusturabileceginin goéz o6ninde bulundurulmasini
Oneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd A GbpUSd [ 7 ONSAItin$ CDS 5Y v Yilhk v
1,1644  0,06% 1,3450  -0,18% 4.513 -1,07% 240 -12 4,47 -0,09
Eur/Usd: Degerli Metal:

11 Haziran’da ECB faiz kararini aciklayacak. Piyasa ylizde 85
ihtimalle faiz artisi bekliyor. 6 glin sonra FED faiz kararini
aciklayacak. FED’in ise faizi degistirmemesi bekleniyor.

Parite son 15 giindir 1,16-1,167 dar bandinda hareket ediyor. Son
glnlerde ise bandin Ustiine dogru yaklasiyor. Fiyatlama, kararsizlik
sinyali ile son glinlerde ise baris umutlarinda hafif artis sinyali
veriyor diye disuniyoruz. Ayrica merkez bankalari kanadinda
ECB’nin faiz artisina daha yakin olmasinin da sinirli etkisi goruliyor.
Son olarak yeni FED baskani Warsh’un savas nedeniyle (beklendigi
gibi) glivercin olamamasi da dolara katki sunuyor. Zit sinyaller,
baris belirsizligi bant fiyatlamasini devam ettiriyor. Eger Korfez'deki
stregle ilgili net bir yanit alabilirsek parite hareketlenebilir (baris:
Eur al, savas: dolar al).

Bu hafta ABD istihdam verileri haftasi. Eger istihdam glcli sonuglar
verirse FED enflasyon riskini yonetmekte elini daha rahat
hissedebilir. Aksi halde iki hedefi arasindaki uyumsuzluk FED’i
sikistirabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 99,1 seviyesinde islem goériyor. Dar bantta 98-
98,5 ara esik bolgesinin lGzerinde seyrediyor. Biraz genis bakista
96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor. 100,5 hedef konumunda.

Bu sabah 1,164 seviyesindeki paritede 1,167 ve 1,171 seviyeleri
gin i¢i direng; 1,158 ve 1,15 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir (iran’a dair baris-
savas haberi bekleniyor).

Altin mayis ayini 4370-4770$ bandinda gegcirdi. Aylik bazda ylzde
1,5 civarinda deger kaybetti. Gumus ise mayis ayini 72-89$
bandinda tamamladi. Aylik bazda ylzde 2 civarinda deger kazandi.

Altin ocak ayindaki doénusinden sonra dengelenmeye devam
ediyor. Son 2 ayda dar bantta satislari dengelemeye ¢alisiyor.

Savasin yarattigi arz kesintileri, enerji-petrokimya fiyat artislari
belli maliyetler-bozulmalar yaratti. Bu maliyetler bugiin anlasma
saglansa da normale donmek icin zamana ihtiya¢ duyabilir. Diger
yandan para birimlerine olan given de azalma kaydediyor. Savas
geride kaldiginda kiymetli madenler giivenli liman ihtiyacina konu
olabilir.

Ons altin 4500$ seviyesinin biraz (zerinde. Gimus ise 76S
seviyesinde giine basliyor.

Anlasma umudunun korunmasi alicili seyrin stirmesini, anlasma ise
alicili seyrin kuvvetlenmesini saglayabilir.

Altin giinltk grafiginde 50 glnlik ortalama 100 giinlGgln altinda
(zayiflama isareti). Fiyat ise yukselis ¢cabasinda. 4500$ desteginin
Uzerine ciktl. 4406 S seviyesi destek konumunda (200 ginlik
ortalama). 4650 ve 48005 seviyeleri sirali direngler.

GUmdiste de benzer teknik goriiniim (glinlik ortalama: 50<100)
var. Savas riski 71 ve 65,7 S seviyelerini hedef haline getirebilir.
Barig ihtimali ise alicili seyir saglayabilir (81,55 direng).

Bu sabah 4.530 Usd seviyesindeki ons altinda 4.650 Usd ve 4.800
Usd seviyeleri gin igi direng, 4.500 ve 4.406 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD 10Y tahvil faizi 6nceki haftayr %4,55’lerde kapatti.
Gegen hafta %4,43'lere kadar indi. Bu sabah %4,46 civarinda.
Kérfez’e dair haberler etkili oluyor. Baris yanli gelismeler tahuvil
faizlerinde dusus sagliyor.

i tarafta, bugiin 1C biyime, Cuma mayis TUFE verileri
aciklanacak. Piyasa makro verileri, i¢ siyasi gelismeleri ve Korfez'i
takip ediyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 240 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -11/+12
cent araliginda degisti.
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Glindem -~Gostergeler

9]
= Saat Data Beklenti Onceki
©
10:00 Tiirkiye imalat PMI - 45,7
10:00 Tirkiye  Biiylme 1€ 3,0% 3,4%
17:00 ABD ISM imalat 53,0 52,7
29 May 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,;/TL 4591 42.96 35.38 2955 1871 1340 744
a Eur/TL 5350 5055 3I6ET 3268 2001 151449 510
o Drolar Endelisi 99.07 9832 10849 10133 10352 9567 89.94
E Eur/Usd 11644 11752 10366 1 1059 10697 11376 1223
o Gbp,/Usd 13450 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gasterge Tahwil (%) 4374 vz 4056 39.68 9.97 2270 1496
— TL 10 Yilkk Gosterge Tahwil (%) 3565 29,00 2878 2675 583 2432 1250
-
E g Tirkive 5Y CDS (baz puan) 240 247 263 284 512 564 303
1]
= & |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 9.00 417 458 386 388 151 0.92
= BIST - 100 Endeksi 13663 11262 9831 TATO 5509 1858 1477
o g Masdaq Endeksi 26.973 23242 19311 15011 10.466 15645 12 888
@
8’3 g S&P Endelisi 7582 6846 5.882 4770 3840 4766 3.756
I ) |Dax 25105 24.430 19.909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6516 5.951 2984 1960 1097 781 454
(%] . Altin {Usd) 4513 4313 2623 2063 1824 1830 1901
% :E Gumus (TL) 114130 9939 3286 2262 1439 993 631
E I} Gumus {Usd) 75.3 711 289 138 239 33 364
|
O Degisimler
o« gig
Q Usd,;/TL 69 214 197 579 396 803 250
o - Eur,/TL 58 378 123 633 325 660 364
@
c o Drolar Endelsi 08 894 7.1 21 82 G4 £.7
= 2
— E Eur/U=d 09 134 £3 3.4 £.0 £9 88
2 o Gbp,Usd 00 75 19 57 -10.8 40 32
()
ED TL Gosterge Bono (baz puan) 652 334 88 2971 1273 774 318
8 - TL 10 Yillk Tahwil (baz puan) 665 X2 203 1692 -1449 1142 69
= e
72} z £ |Tirkiye 5Y CDS (baz puan T 16 24 228 52 261 21
. @
:0 = 0 |ABD 10 Yilk Talvil (baz puan) 483 -40 71 -2 237 60 0
—_— = BIST - 100 Endeksi 213 146 316 356 1966 258 291
o g Nasdaq Endeksi 161 204 286 434 3341 214 436
@
:‘3 g S&P Endeksi 108 164 233 242 -19.4 269 163
I ) |Dax 25 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 787 404 720 564
= Altin {Usd) 45 644 T3 134 03 37 53
E Gilimis (TL) 119 2025 453 572 449 574 846
58] Gilimis {Usd) 6.0 1460 214 0.6 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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