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Piyasalara-Genel Bakis

Trump 8 Nisan’da iran ile 2 haftalik ateskesi anons etti. israil’in Liilbnan’a yonelik saldirilari, iran tarafindan ateskese
bozucu eylem olarak tanimlaninca Trump hizla devreye girip israil-Liibnan arasinda 16 Nisan’da 10 giinliik ateskes sagladi.
Ardindan 23 Nisan’da ateskesi 3 hafta uzatti. Ancak dikkatler ABD-iran arasindaki zorlu miizakere siirecine gevrili iken Israil
arka planda Liibnan’a yonelik saldirilarini durdurmadi, aksine siirekli hale dénistiirdl ve alani genisletti.

Diin iran, Liibnan’a yonelik saldirilari ABD-iran ateskesini bozacagini ifade edip, ABD ile goériismelerden gekilecegini
acikladi. Trump yine devreye girdi israil-Liilbnan arasinda yeni ‘ateskes’ sagladi. iran’in Hiirmiiz’'ii kapatma tehdidinin disinda
Husiler Kizildeniz girisini kapatma tehdidinde bulundu. iran kartini giiclii oynadi. ABD ise gerilimi azaltma yéniinde hareket
ederek elinin zayifligini adeta teyit etti.

iran’in gériismelerden cekildigini aciklamasi piyasalarda satis baskisina yol agti. Ardindan Trump israil-Liibnan arasinda ateskes
sagladigini ve iran’in resmi olarak gériismelerden cekilmedigini sdylemesi ile piyasa olumlu tepki verdi.

Ana resimde Koérfez’den gelen geliskili sinyaller baris anlagmasi olasiligini golgeliyor. Miizakerelerdeki ¢ikmaz, yiiksek
enerji maliyetlerinin enflasyonu koriikleyecegi ve FED’in (ve diger merkez bankalarinin) faiz oranlarini daha uzun siire
yiiksek tutmaya/faiz artirmaya zorlayacagi endiselerini yiikseltiyor. Son saldirilar ve her iki taraftan gelen celiskili
actklamalar 6nemli maddelerin hala ¢6ziime kavugsmadigini gésteriyor.

* Alphabet Inc., Berkshire Hathaway Inc. ile yapilan bir yatirim anlasmasi da dahil olmak lizere, hisse senedi arzi yoluyla
80 milyar dolar toplamayi planladigini agikladi. Tutar yapay zeka altyapisi olusturma yarisinda sermaye ihtiyacinin
blylkluguni gosteriyor.

* Anthropic PBC, Pazartesi giinii yaptigi gizli halka arz bagvurusuyla OpenAl'nin 6niine gegti. Fon toplama konusunda
blyilk harcamalar yapan yapay zeka girisimleri rekabet ediyor.

* Hewlett Packard Enterprise Co. sirketin sunucularina ve ag ¢oziimlerine yonelik yapay zeka destekli talebin biiyik dlgtide
artmasi nedeniyle satis tahminlerinin beklentilerin Gizerinde oldugunu agikladi. Hisse fiyati %27 oraninda yikseldi.

Yukaridaki 3 haber, ABD hisse endekslerinin kendi giindemlerinden aldiklari giigle yiikseliglerini siirdiirmesinin son 6rnek
gerekgeleri. Yatinmcilari yapay zeka fenomenin etkisini sirketleri kar-gelir esiginde tutuyorlar. Yapay zekanin tiim
ekonomiye yayllmasi-etkilemesi ise heniiz yeterince fiyatlanmiyor. O yiizden hisse senetleri yapay zekayi, diger finansal
araglar savasi fiyathyor.

Japonya baskani Takaichi, iran basbakani Pezeskiyan ile gériiserek baris-normallesme talep etti. Savas Japonya’yi zorluyor
ve para birimi zayifliyor, tahvil faizleri yikseliyor. Takaichi’nin talebi ne kadar sonug Uretir bilinmez ama Japonya Maliye
Bakani Katayama ‘yetkililerin doviz piyasasinda gerektiginde adimlar atmaya hazir oldugu’ s6zii ile yen’i korumaya g¢alisiyor.

Barig umutlarinin artmasi ekonomik ajandanin one ¢iktigi iyimser bir fiyatlama saglayabilir. Aksi halde Koérfez ekonomik
ajandayi golgeleyebilir ve satig baskisi 6ne gikabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadelileri ylizde 0,4-0,6 araliginda eksi. Japonya ylzde 1,6, Cin
yuzde 0,1 civarinda saticili. Hong Kong ytizde 1,5 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,45, Dolar Endeksi 99,2, ons altin
4.480 Usd civarinda igslem goriyor.

i¢ tarafta, diin sabah aciklanan iTO aylik istanbul enflasyon verisini (%1,53) makul karsiladilar ve Cuma giinii agiklanacak TUFE
icin iyimser oldular (TUFE’nin aylik bazda %1,7 artmasi bekleniyor. Yillik oran %32,5 seviyesinde olusacak). Diin aksam (istii
iran’in agiklamast ile tansiyon yine artti. Trump havayi biraz yumusatti. Kirilgan ateskes halinin korunmasi kritik.

1C buylme verisi beklenti (%3) altinda kaldi (%2,5). Dis talep azalmayi i¢ talep dengeledi.
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry #h EurTry ot A o W | BIST100 #p
45,94 0,05% 53,49 -0,02% 43,75 0,01 35,28 -0,37 13.704 0,30%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

99-99,5 bandi gegerliligini koruyor. Diin iran’in Libnan’a dair
aciklamasi ile 99,4 seviyesine kadar yukseldi. Ardindan Trump’in
yatistirici agiklamasi ile 99,1 seviyesine kadar geri cekildi.

Piyasa Korfez'de barisa saglanmasina yonelik streci takip ediyor
ancak heniiz ikna edici bir ilerleme saglanabilmis degil. Din
gerilim yine artti.

ABD-iran arasinda baris saglanirsa dolarin giig kaybetmesini aksi
halde gliglenmesini bekliyoruz.

Dolar Endeksi (DXY) 99,2 civarinda gline basliyor. Endeks igin
96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araliginin tzerine ¢ikilmig
olmasi ylikselisi destekliyor.

i¢ tarafta, 1C biiyiime verisi beklenti (%3) altinda kaldi (%2,5).
Yavaglamaya ihracatta sert dusus, tretimde daralma, tiketimde
hafif azalis, sabit sermaye yatirimlarinda ivme kaybi yol agti. Dig
talep azalmayi i¢ talep dengeledi.

iTO mayis aylik artisi %1,53 oldu. Yillik artis orani %36,83’ten
%36,77’ye  indi. ITO enflasyonundaki yavaslama TUIK
enflasyonuna dair iyimserlik yaratti. Cuma giini agiklanacak
TUFE’'nin aylikta %1,6 artmasi, yilllk oranin %32,5 olmasi
bekleniyor.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,93 civarinda
islem goriyor.
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2 yil vadeli gosterge tahvil 22 Mayis zirvesinden (%44,65) geri
cekiliyor (%43,75). 10 yil vadeli gosterge tahvil ise ayni tarihten
beri %36,89’dan %35,25’e indi.

Yatinmcilar diin sabah acgiklanan iTO aylik istanbul enflasyon
verisini (%1,53) makul karsiladilar ve Cuma ginl agiklanacak
TUFE icin iyimser oldular (TUFE’nin aylik bazda %1,7 artmasi
bekleniyor. Yillik oran %32,5 seviyesinde olusacak).

Korfez'de barisa dair umutlar alicilar istahlandiriyor. Ancak diin
aksam iistii iran’in aciklamasi ile tansiyon yine artti. Trump
havayi biraz yumusatti. Kirllgan ateskes halinin korunmasi kritik.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %43,74 ve
%35,65 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari ataklarda 14,000 direncini yakindan izliyoruz... Haftanin
ilk islem glininde alicih bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100
Endeksi glini %0.30 oraninda deger artisiyla 13.703 puandan
tamamladi. Endekste 11 Mayis tarihinde baslayan ve %15'e yakin
deger kaybiyla 12,966 seviyesine kadar gerileyen hareketin, kisa
vadeli taban olusturma gabasi devam ediyor. Hafta igerisinde
olusacak yukari ataklarda 14,000 seviyesini ilk énemli direng
noktasi olarak izliyoruz. Endeksin kisa vadeli taban olusumu
icerisinde yukari yonli glglu ataklar gergeklestirebilmesi igin
14,000 direncinin yukari kirilmasi gerekiyor. Bu durumda sirasiyla
14,250, 14,500 ve 15,000 zirve bolgesini hedefleyen ataklarin
etkisini stirdiirebilecegini distintiyoruz. 14,000 direnci altindaki
seyrin slrdirecegi asagl baskida ise ilk 6nemli destek olarak
13,200 seviyesini izliyoruz. Geri cekilmeleri ilk etapta bu seviye
karsilamaya calisacak olan piyasada, bu nokta altindaki seyrin ise
12,900 ardindan ise 12,500 seviyesinden gegen uzun vadeli trend
destegine dogru baski olusturabileceginin g6z oOnlinde
bulundurulmasini éneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥ | GbpuUsd #h ||ONSAItn$ CDS5Y  #p Villik b
1,1635  -0,08% 1,3459  0,06% 4.499 -0,30% 241 1 4,45 -0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:

Parite mayis ayi ortasindan beri 1,16-1,167 dar bandinda hareket
ederek haber akisinin trend olusturmaya yetmedigini isaret ediyor.
Diin iran’in Kdrfez’de gerilimi artirici anonsu sonrasi dolar biraz
primlendi. Ancak Trump’in Israil-Libnan arasinda saldirmama
karari aldirdigi agiklamasi havayi biraz yumusatti.

ABD ISM imalat verisi (54) beklentileri (53) ve 6nceki ayi (52,3) astI.
Verinin alt baghklarindan biri olan yeni siparislerde de hizlanma
gorildi. Gozler istihdam verilerinde, bugiin agik is sayisi, yarin 6zel
sektor istihdami ve Cuma aylik tarim disi istihdam verileri
aciklanacak. Gugli sonuglar dolar igin destekleyici olabilir. FED ise
enflasyonla miicadelesini daha rahat yapabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 99,2 seviyesinde islem goériyor. Dar bantta 98-
98,5 ara esik bolgesinin lGzerinde seyrediyor. Biraz genis bakista
96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor. 100,5 hedef konumunda.

Bu sabah 1,163 seviyesindeki paritede 1,167 ve 1,171 seviyeleri
gln ici direng; 1,158 ve 1,15 seviyeleri gin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.

Haziran ayi saticili basladi. Fiyatlamada Korfez’e dair haberler etkin
rolde. Savas-baris ekseninde barisa vyaklasildiginda kiymetli
madenlere talep artiyor. Diin ters yonde gelismeler oldu, satis
baskisi artti.

Ons altin 4500S$ seviyesinin biraz altina indi. Gumis ise 75S
seviyesinde giine basliyor.

Altin giinltk grafiginde 50 glnlik ortalama 100 giinlGgin altinda
(zayiflama isareti). 4500S desteginin altina inildi. 4412 S seviyesi
destek konumunda (200 ginlik ortalama). 4630 ve 4800S
seviyeleri siral direncler.

Gumiuste de benzer teknik gorinim (glinlik ortalama: 50<100)
var. Savas riski 72 ve 67 $ seviyelerini hedef haline getirebilir. Baris
ihtimali ise alicili seyir saglayabilir (81,5S direnc).

Bu sabah 4.480 Usd seviyesindeki ons altinda 4.520 Usd ve 4.580
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.450 ve 4.406 Usd seviyeleri giin ici
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, iran’in Lilbnan mesaji ile ABD 10Y tahvil faizi %4,52
seviyesine kadar tepki verdi. Sonrasinda Trump’in yatistirici
aciklamalari ile iran acgiklamasi &ncesi seviyelere geri indi.
Korfez'deki gelismelere odakli seyir stirerken makro veriler ve FED
de takip ediliyor.

i¢ tarafta, piyasa makro verileri, i¢ siyasi gelismeleri ve Korfez'i
takip ediyor. Cuma mayis TUFE verileri agiklanacak (beklenti aylik
%1,6 artis).

Tirkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 241 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -5/+3 cent
araliginda degisti.
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12:00 Ewro Bolgesi mayis ayl enflasyon verilen agiklanacak
17:00 ABDde aralk ay1 JOLTS ig ilanfan verisi agikianacak
1 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/ TL 4594 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 Eur/TL 53.49 5055 3IEET 3268 2001 1511 910
3 Drodar Endeksi 99,18 9832 108.49 10133 10353 95,67 5994
E Eur/Usd 11635 11752 10366 1 1059 10697 11376 1333
o Gbp/Usd 13459 13448 12515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yihk Gosterge Tahwil (%) 4375 3722 4056 3968 297 2270 1496
— TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 35.28 29,00 2878 2675 983 2432 1290
-
z g Tarkiye 5Y CDS {baz puan) 241 247 263 84 512 564 303
E 0 |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 9.00 417 458 386 3.88 151 092
5o BIST - 100 Endeksi 13704 11263 9831 TATO 5509 1858 1477
a g Nasdaq Endeksi 27087 233432 19311 15011 10466 15645 13 8RB
$ % S&P Endelesi 7601 6846 5882 4770 3840 4766 3756
T D |DAX 25,003 24.430 19909 16752 13934 15.885 13719
Altin (TL) 6516 5951 2384 1360 1097 781 454
— . Aaltin {Usd;l 4493 4313 2623 21063 1824 1830 1901
(%] = S
c ‘E Gumus {TLJ 11133 9939 3286 2262 1439 993 631
© w | Gimis (Usd) 753 711 289 738 239 233 264
’6 Degisimler
t Usd/TL 69 214 197 579 396 803 250
& . 58 378 122 633 325 860 364
@
c ; Diotar Endelsi 09 94 71 21 82 64 &7
. : E Euar,/Usad A0 134 63 34 50 £33 BE
() o Gbpy/Usd 01 75 ] 5.7 108 10 32
g)ﬂ TL Giosterge Bono (baz puan) 653 334 88 2971 -1373 774 318
a — TL 10 Yalik Tahwil (baz puzn) 628 22 203 1692 -1449 1143 &9
-
-l&; 2 g Tarkiye 5Y CDS {baz puan) £ 16 21 -228 52 261 21
:o E 0 [ABD 10 Yik Tahvil {baz puan) 483 -40 71 -2 37 &0 (1]
— - BIST - 100 Endeksi HNT 146 316 356 1966 S8 291
— _;2 Masdaq Endeksi 165 204 286 434 331 214 436
L]
ﬁ g S&P Endelsi 110 164 233 243 -19.4 269 163
L v |Dax 21 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 295 99.4 523 ri: 404 720 564
. Altin {Usd) 43 4.4 72 131 03 37 252
:‘E Gumiis (TL) 119 2025 453 57.2 449 574 846
L Gumiis {US{IJ 6.0 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.

4  a =
572 YapiKredi



	Untitled Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5


