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Piyasalara-Genel Bakis

ABD, iran’in Hark Adasi’na (petrol dolum tesisine) giden bir tankeri vurdu. iran misilleme olarak Kuveyt ve
Bahreyn’deki ABD iislerine fiize saldirisi diizenledi.

13 Nisan’da ABD gemi ablukasini baslattigindan bu yana karsilikl ticari gemi, askeri gemi, Us, drone saldirilari
yapiliyor. En son din gece karsilikli saldiri yapildi. Trump ise baris elgisi olmaya devam ediyor. Ateskesin
strdigu, muzakerelerin devam ettigi, anlagsmanin saglanacagi yontindeki séylemini strdird.

Son 1,5 aylik periyotta ‘ateskesin bozmayan’ saldirilara piyasa daha sinirli tepki veriyor. Petrol fiyatlarinda
belirgin artisin disinda varliklar sinirh reaksiyon verdiler. Ancak bu sinirh saldirilar, gerilimin strduguna,
taraflarin askeri teyakkuz halinde olduklarini ve gériismelerdeki tikanmayi da ortaya koyuyor.

Trump giimritk duvarini yeniden insa etmeyi amagliyor. ABD, zorla galistirma uygulamalarina iliskin bir
sorusturmanin (dayanak: 1974 Ticaret Yasasi'nin 301. maddesi) ardindan, bagslica ticaret ortaklarinin ¢cogundan
yapilan ithalata en az %10 oraninda glimrik vergisi getirmeyi hazirlaniyor. Kanada, Meksika, Avrupa Birligi,
Tayvan ve ingiltere gibi yerlerden yapilan ithalatlara %10 oraninda vergi uygulanirken, Gin, Hindistan, Japonya,
Gliney Kore, Brezilya ve isvicre gibi ekonomilerden gelen iriinlere ise %12,5 oraninda vergi uygulanmasi
planlaniyor. Yeni hamle, Trump'in goreve geldigi ilk yilda uyguladigi tlke bazl glimrik vergilerini yeniden
yurarlige koyma gabasinda 6nemli bir adim olarak tanimlanabilir.

JOLTS, ADP, NFP,... bu hafta ABD istihdam verileri agiklaniyor. Diin agiklanan JOLTS acik is sayisi verisi piyasa
beklentisinden (6,9 milyon) daha iyi geldi (7,6 milyon). Sira buglin agiklanacak ADP Gzel sektor istihdami
(beklenti 120 bin, énceki 109 bin) ve Cuma giinii agiklanacak tarim disi istihdam veri setinde (istihdam beklenti
85 bin, onceki 123 bin; issizlik orani beklenti %4,3, onceki %4,3). Glgli veriler ABD ekonomisinin direngli
oldugunu soyleyecek. FED ise enflasyon riskine karsi daha sahin durabilecek. Piyasa dolara biraz prim
verebilecek. Trump iran savasina ragmen ekonominin gii¢lii oldugunu sdyleyebilecek.

Giiniin sonunda, baris bekleniyor ama yasanan gecikme belirsizlik yaratiyor. Barig ihtimalinin artmasi iyimser
bir fiyatlama saglayabilir. Ekonomik veriler giindemde pay sahibi olabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde 0,0-0,3 araliginda eksi. Japonya yiizde 0,3
civarinda saticili. Cin ylizde 0,4, Hong Kong ylzde 2,2 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,46, Dolar
Endeksi 99,2, ons altin 4.480 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Korfez’deki gelismeler takip ediliyor ve NATO zirvesine hazirlaniliyor. Cuma giinii agiklanacak TUFE
verisi bekleniyor. ABD’li BlackRock fonunun tilkemizde banka alacagi spekilasyonu Borsada alicili seyir sagladi.
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot 7 o W | BISTI00 #p
45,95 0,02% 53,46 -0,05% 43,40 -0,35 34,72 -0,56 14.200 3,62%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

99-99,5 bandi gegerliligini koruyor. Son gilinlerde Korfez'de
tansiyon yiiksek seyrediyor. ABD, iran tankerine saldiri diizenledi,
iran misilleme yapti. Trump ateskesin siirdiigini, anlasma
saglayacaklarini ifade etti.

ABD istihdam verilerinin agiklandigi haftadayiz. Din agiklanan
ABD acik is sayisi verisi piyasa beklentisinden (6,9 milyon) daha
iyi geldi (7,6 milyon). Sirada bugin ADP, Cuma tarim disl
istihdami yer aliyor. Guglii sonuglar dolar lehine fiyatlamaya katki
sunabilir.

ABD-iran arasinda baris saglanirsa dolarin giic kaybetmesini aksi
halde gliglenmesini bekliyoruz.

Dolar Endeksi (DXY) 99,2 civarinda gline basliyor. Endeks igin
96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araliginin tizerine ¢ikilmig
olmasi ylikselisi destekliyor.

i¢ tarafta, Cuma giinii Mayis ay1 TUFE verisi aciklanacak. TUFE’nin
aylikta %1,6 artmasi, yillik oranin %32,5 olmasi bekleniyor. iTO
verisinin dusiuk gelmesi enflasyon riskinin azalacagl yonundeki
goruse katki sundu.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,96 civarinda
islem goriyor.
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Gosterge tahviller 22 Mayis’taki zirvelerinden geri ¢ekilmeye
devam ediyorlar. 2 yil vadeli gosterge tahvil 22 Mayis zirvesinden
(%44,65) geri cekiliyor (%43,40). 10 yil vadeli gosterge tahvil ise
ayni tarihten beri %36,89'dan %34,72’ye indi.

Korfez’deki gelismeler takip ediliyor, Cuma gini aciklanacak
TUFE bekleniyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %43,40 ve
%34,70 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kritik 14,000 direncinin asilmasiyla yukari hareketin giig
kazandigini gozlemliyoruz... Sali glinG alicili bir seyrin yasandig
piyasada, BIST 100 Endeksi giinii %3.62 oraninda deger artisiyla
14,200 puandan tamamladi. Son iki islem gliniindeki hareketin
13,600 Uzerinde dengelenmesinin ardindan, piyasadaki yukari
hareketin diin yeniden glc¢ kazandigini goézlemliyoruz. Boylece
13,000 destegi tzerinde basladigi yukari hareketinde yeniden gli¢
kazanan alim egiliminin, kisa vadeli énemli direng noktasi olarak
izledigimiz 14,000 seviyesini de yukari gegcti. 14,000 Uzerinde kisa
vadeli teknik resmin yeniden olumluya gectigi piyasada, ilk etapta
14,500 olmak tzere, 15,000 zirve bolgesini hedefleyen yiikselisin
etkisini sirdirebilecegini distuinliyoruz.

Seans ici geri ¢ekilmelerde 14,000 seviyesini artik destek olarak
izleyecegimiz piyasada, bu nokta Gizerinde alim egiliminin glictini
koruyacagini  disliniyoruz. Altindaki olasi hareketlerin ise
yeniden zayiflama sinyali oniinde
bulundurulmasini dneriyoruz.

olusturabileceginin  goz
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ABD 10
EurUsd | Gbpusd #h ||ONSAItn$ cDS5Y W Villik A
1,1626  -0,08% 1,3460  0,01% 4.485 -0,31% 238 = 4,46 0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:

Korfez'de gerilimin artmasi sinirli dolar talebi yaratiyor. ABD’nin bir
iran tankerini vurdugu, iran’in ise ABD askeri noktalarina fiize
saldirisi ile yanit verdigi belirtiliyor.

ABD acik is sayisi verisi piyasa beklentisinden (6,9 milyon) daha iyi
geldi (7,6 milyon). Sirada bugilin 6zel sektor istihdami, Cuma aylik
tarim disi istihdam verisi bulunuyor. Gugli sonuglar ABD
ekonomisinin gilgli oldugu sinyali vermis olacak.

Kisaca JOLTS verisi ve ¢atisma ABD dolari lehine fiyatlama sagladi.

Dolar Endeksi (DXY) 99,2 seviyesinde islem goriyor. Dar bantta 98-
98,5 ara esik bolgesinin lGzerinde seyrediyor. Biraz genis bakista
96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor. 100,5 hedef konumunda.

Bu sabah 1,163 seviyesindeki paritede 1,167 ve 1,171 seviyeleri
gln ici direng; 1,158 ve 1,15 seviyeleri gln igi destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Dinki pozitif seyirden sonra bugilin hafif satis baskisi hissediliyor.
Korfez'deki son gelismeler barisin kolay olmayacagini gosteriyor.

Ons altin 4500$ seviyesinin biraz altinda. Gumus ise 75S
seviyesinde gline basliyor.

Altin giinlik grafiginde 50 glnlik ortalama 100 giinlGgln altinda
(zayiflama isareti). 4500S desteginin altina inildi. 4412 S seviyesi
destek konumunda (200 ginlik ortalama). 4630 ve 4800S
seviyeleri siral direncler.

Gumiuste de benzer teknik gorinim (glinlik ortalama: 50<100)
var. Savas riski 72 ve 67 $ seviyelerini hedef haline getirebilir. Baris
ihtimali ise alicili seyir saglayabilir (81,5S direnc).

Bu sabah 4.480 Usd seviyesindeki ons altinda 4.520 Usd ve 4.580
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.450 ve 4.406 Usd seviyeleri giin ici
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugilin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Korfez'de yeni g¢atisma haberi geldi ama tahviller ciddi
reaksiyon vermedi. JOLTS verisi ABD istihdaminin glgli oldugu
sinyalini verdi. Korfez'deki gelismelere odakli seyir stirerken makro
veriler ve FED de takip ediliyor.

i¢ tarafta, piyasa makro verileri, i¢ siyasi gelismeleri ve Korfez'i
takip ediyor. Cuma mayis TUFE verileri agiklanacak (beklenti aylik
%1,6 artis).

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 234 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -1/+1 cent
araliginda degisti.
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Glindem -~Gostergeler
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©
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15:15  ABD - ADF Ozel Sektdr Istihdam (beklenti: 118.000 onceki: 109.000)
17:00  ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 53.9 dnceki: 53.6)
2 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4595 4296 3538 2955 1871 13.40 744
o 5346 5055 3667 3268 20,01 1511 910
o |Dotar Endeksi 99.25 9832 108.49 10133 10352 95,67 89.94
o
= [euvss 11636 11752 10366 11059 10697 14376 1323
o |cbpruss 13460 13448 13515 13754 13071 13533 1368
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 43,40 3722 4056 3968 997 2370 1496
— TL 10 Yillk Gasterge Tahvil (%) 3472 29,00 2878 2675 9.83 2432 1290
e
z € |Tirkaye 5 CDS fbaz puan) 238 247 263 284 512 564 303
(1]
= @ |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 9,00 447 458 386 388 151 052
= |BIiST - 100 Endeksi 14200 11962 9831 7470 5509 1858 1477
© 2 |Nasdaq Endeksi 27.094 23242 19341 150141 10.466 15645 12888
o
2 < |58 Endelsi 7612 G846 5882 4770 3840 4766 3756
I o |pax 25124 24490 19.909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
— o [Atn(usd) 4.485 4313 2623 2063 1824 1830 1901
(%] — —
c £ [eimism) 11098 9939 3286 2262 1439 993 631
© u | eamis (usd) 75.1 711 289 238 239 733 264
’6 Degisimler
hw Usd,/TL 70 214 197 579 396 803 50
& = |Ewm 58 378 123 633 325 660 364
@
- o |Dotar Endeksi 09 94 74 21 82 64 &7
o
= = [euvss A4 134 &3 34 &0 &3 88
) o |cbpruss 01 15 19 57 -108 10 32
gi) TL Gésterge Bono {baz puan) 618 a34 88 2971 1273 774 318
OLJ — TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 572 22 203 1692 -1449 1142 &9
e
4&; z € |Tirkaye 5 CDS fbaz puan) 9 16 21 228 52 261 21
(1]
:0 = @ |ABD 10 Yillk Tahwil (baz puan) 483 40 71 3 237 &0 0
= |BIiST - 100 Endeksi 261 146 316 856 1966 58 291
— © g Nasdaq Endehsi 166 204 286 434 334 214 436
o
2 < |58 Endelsi 112 164 233 247 194 269 163
I o |pax 26 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 994 523 787 404 720 56.4
o [Atn(usd) 40 644 72 131 03 a7 52
'-E Gimiis (TL) 117 2025 453 572 449 574 846
u | eamis (usd) 57 1460 214 06 28 119 418
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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