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Piyasalara-Genel Bakis

Trump’in bir an 6nce savasi bitirme arzusu iran’a saldiri konusunda israil’i bir kez uyarmasini ve saldirilarin
durmasini sagladi. Trump barisi saglamak icin israil kontrol altinda tutmali. Boylece iran’la miizakere
siirecine devam edebilsin.

israil’in Liibnan’a (~Hizbullah’a) saldirilari daha &nce birka¢ kez Trump’in baskisi ile durmus ancak israil
ateskes anonslarina ragmen yeniden saldirilara baglamisti. Siire iran’la catisma noktasina kadar geldi.
israil’in kontrol altinda kalmasindan sonra ikinci asama (iran’la miizakere) s6z konusu olabilecek. Trump’in
baskisi ile saldirilar durdu ama israil’in ikna olmas piyasa tarafindan ne kadar miimkiin gériiniiyorsa olumlu
fiyatlama o oranda giiglii olabilir.

Yapay zeka ile tarihi zirvelere ulasan hisse endeksleri hem kendi giindemi ile hem diger sebeplerden son
glinlerde belirgin satiglarla karsilagti. Diin Korfez’de tansiyonun diismesi ve hisse senetlerinin ‘ucuz’
goriilmesi ile hisse endeksleri alindi.

Yeni teknoloji sektoriinde halka arz trafigi hizlandi. Spacex, Anthropic, OpenAl halka arzlan ‘yeni firsatlar’
olarak goriiliiyor. Ayni zamanda piyasadaki paranin boliisiilmesi anlamina da geliyor. Diger yandan giiglii
ABD verileri FED faizlerinin yiiksek kalmasina, alternatif maliyetin yiiksek kalmasina yol agiyor. Firsat algisi
béliisiim ve yiiksek maliyet engellerine ragmen hisselere destek olabilir. Orta Dogu’daki tansiyonun diisiik
kalmasi da destekleyici bir faktor olabilir.

Gliclii ABD isgiicii verilerinin ardindan bu hafta sira ABD enflasyon verilerinde. Yarin TUFE, Persembe UFE
verileri agiklanacak. TUFE’de manset %4,2 (6nceki %3,8), cekirdek %2,9 (6nceki %2,8); UFE’de manset %6,4
(6nceki %6,0), cekirdek %5,4 (6nceki %5,2) bekleniyor. Jeopolitik tansiyonun diistik kalmasi ekonomik verilerin
konusulmasina alan agabilir.

Persembe glinii Avrupa merkez bankasi ECB faiz kararini agiklayacak. Piyasa 25 baz puan faiz artis yapilmasini
%98 ihtimalle fiyatliyor. Yilin sonuna kadar ECB’nin kiimtilede 70 bps faiz artisi yapmasi bekleniyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri yiizde 0,2-0,6 araliginda arti. Japonya yiizde
2,1, Cin ylzde 0,6 civarinda alicili; Hong Kong yiizde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,56, Dolar
Endeksi 100,0, ons altin 4.330 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Persembe giinii PPK’nin politika faizini ve faiz cercevesini degistirmesi beklenmiyor. , Maliye bakani
Simsek petrol fiyatlarinin enflasyonda 5 puan ek yikselis yarattigini ifade etti.

Hazine diin 4 yil vadeli TUFE tahvil ihalesinde 17,1 milyar TL talep karsiliginda 13,2 milyar TL satis yapti,
kiymetin faizi 5,61% oldu. Din ayrica 1 yil vadeli dolar cinsi tahvilde 1,2 milyarS, sukukta ise 0,2 milyar$ satis
yapildi. Bugtin 4Y TLREF, 4Y FRN ihrag edilecek.
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A ot > o AN | BISTI00 #p
46,12 0,04% 53,28 0,11% 43,69 0,00 34,84 0,22 13.861 1,22%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Haftaya 100 seviyesinin hafif Uzerinde baslayan Dolar Endeksi
(DXY). Korfez'de tansiyonun biraz dismesi ile bu sabah 99,99
seviyesinde. iran-ABD arasindaki iliskinin devami israil’in
Lubnan’a saldirilarini  durdurmasina bagli. Eger bu kosul
saglanirsa miizakere sireci konusulabilir.

Gugli isglct sektort verilerinden sonra sira ABD enflasyon
verilerinde. Sonug beklenti Usti olursa dolar giicint artirabilir.

Korfez'deki tansiyon ve ABD enflasyon verileri bu haftanin
fiyatlama unsurlari. Dolar lehine senaryo, yliksek tansiyon ve
ylksek enflasyon ile olusabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 99,99 civarinda gline basliyor. Endeks igin
96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araliginin tzerine ¢ikilmig
olmasi ylikselisi destekliyor.

i¢ tarafta, Maliye bakani Simsek petrol fiyatlarinin enflasyonda 5
puan ek yukselis yarattigini ifade etti. Brent fiyati bu sabah hafif
dismis olsa da mevcut seviye savas Oncesinin ylzde ~50
lizerinde. Bolgede baris saglanip saglanamayacagi ve
saglanacaksa ne zaman saglanacagi petrol fiyatlarinin seviyesini,
seviye ise enflasyonu belirleyecek.

Persembe glinli PPK faiz kararini agiklayacak. Piyasa faizde ve
mevcut cercevede degisiklik beklemiyor

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,12 civarinda
islem goriyor.
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Hazine diin 4 yil vadeli TUFE tahvil ihalesinde 17,1 milyar TL talep
karsiliginda 13,2 milyar TL satis yapti, kiymetin faizi 5,61% oldu.
Diin ayrica 1 yil vadeli dolar cinsi tahvilde 1,2 milyar$, sukukta ise
0,2 milyar$ satis yapildi. Bugiin 4Y TLREF, 4Y FRN ihrag edilecek.

Dun sabah Korfez gerilimi ile basladi, tahviller satisla reaksiyon
verdi. GUnlin devaminda sinirli alis geldi. Jeopolitik tansiyonun
biraz dismesi olumlu ancak, bolgede belirsizlik siriyor ve
enflasyon riski devam ediyor.

PPK faiz kararini Persembe glinu agiklayacak. Karar komitesinin
faizi ve faiz gcergevesini ayni tutmasi bekleniyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %43,69 ve
%34,84 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

13,600 destegini korumayi basaran piyasada, yukari yonlii
tepki ¢abalari baglamis durumda... Haftanin ilk giinu alicih bir
seyir izleyen hisse senedi piyasasinda BiST100 Endeksi giinii
%1,22'lik artisla 13,860 seviyesinden tamamladi.

Gegen haftaki zayif seyrin ardindan, haftanin ilk ginu sabah
saatlerinde jeopolitik cephedeki negatif haber akisina ragmen
13,600 destegini korumayi basaran piyasada, glnin ilerleyen
saatlerinde tepki ¢abalarinin kademeli bir sekilde gliclendigini
gorduk. Yukari egilime, XBANK Endeksi %3,61'lik kazangla liderlik
ederken, XILETiSIM Endeksindeki %2,41'lik yiikselis de dikkati
cekti.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda, diin baslayan yukari yénlii
tepki ¢abalarinin glglenebilmesi icin asilmasi gereken ilk 6nemli
esigin 14,000 direnci oldugunu soOyleyebiliriz. Bu seviye
Uzerindeki kalici fiyatlamalarda ise, endeksin yonini bir sonraki
kritik esik konumundaki 14,250 bolgesine ¢evirmesi beklenebilir.
Asagl yonde ise, kisa vadeye yonelik olarak 13,500/13,600
araligini ana destek esigi olarak izlemeyi stirdiirliyoruz. Altindaki
kahci fiyatlamalarda piyasadaki toparlanma g¢abalarinin basarisiz
kalmasi ve saticili egiliminin yeniden etkisini hissettirmesi
beklenebilir.
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ABD 10
EurUsd AN  GbpuUsd #h ||ONSAItin$ #p CDS5Y = Villik b
1,1546  0,08% 1,3362  0,13% 4.348 0,89% 242 0 4,56 -0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:

Diin iran-israil saldirilari durdurma karari aldi. Piyasa normallesme
kaydetti. Dolar hafif deger kaybetti. israil'in Liibnan saldirilari
slrerse bolgede tansiyon yeniden artabilir.

Son ekonomik-siyasi gelismeler merkez bankalarini biraz daha
sahin olmak zorunda birakabilir. Piyasa FED’in yil sonuna kadar
kiimule 26 baz puan faiz artisi yapmasini bekliyor. Bu oran diin 30
bps idi.

Persembe glinl faiz kararini agiklayacak ECB’nin ise kiimile 70 bps
faiz artisi yapmasi bekleniyor. Piyasa 11/6 faiz kararinda 25 bps faiz
artisi yapilacagini 6ngoriyor.

Yarin ABD TUFE verisi aciklanacak. Manset TUFE’nin %4,2’ye,
manset UFE’nin %6,4 e yiikselmesi bekleniyor.

Dolar Endeksi (DXY) 100,0 seviyesinde islem gorlyor. Dar bantta
98-98,5 ara esik bolgesinin lizerinde seyrediyor. Biraz genis bakista
96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor. 100,5 hedef konumunda.

Bu sabah 1,154 seviyesindeki paritede 1,157 ve 1,166 seviyeleri
gln igi direng; 1,15 ve 1,144 seviyeleri gin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin sinirh pozitif seyir izleyebilir.
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Din sabah risk istahinin baskilanmasi ile saticili seyir gorulda.
Gunin devaminda Korfez’de tansiyon distince kayiplar yerine
konuldu. Bu sabah yatay bir seyir hakim.

Ons altin diin 4300$ seviyesine kadar gevsedi bu sabah 4340S
civarinda islem goriiyor. Ons gimis din 66S seviyesine kadar
gevsedi bu sabah 68$ civarinda islem gériiyor. Trump israil’i
kontrol altinda tutup iran’i ikna edebilirse baris miimkiin olabilir.
Bu durumda kiymetli madenler de toparlanmaya baslayabilir.

Ons altin 4350-60S bolgesindeki destegine yaklasmak isteyebilir.
Eger Koérfez’de tansiyon artarsa yén asagl déner ve 4230$’daki 50
haftalik ortalamasini test edebilir. Tansiyon azalmasi ise 4430-
45008 seviyelerini mimkin kilabilir. Gimiste ise asagida 62,
yukarida 71S seviyeleri 6nemli. GiimUs bu sabah 68S$ seviyesindeki
200 ginlik ortalamasini test ediyor.

Korfez'de saldiri siddeti artarsa satis baskisi tekrar derinlesebilir.
Ayrica bu hafta ABD enflasyon verileri de ylksek gelirse haftanin
en tatsiz kosullari olusabilir.

Bu sabah 4.330 Usd seviyesindeki ons altinda 4.370 ve 4.440 Usd
seviyeleri glin i¢i direng, 4.270 Usd ve 4.230 Usd seviyeleri glin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Digsarida, ABD 10Y tahvil faizi son 2 giinde 10 bps yukari geldi.
Gugli makro veriler ve Korfez'deki gerilim tahvil satisina yol acti.
Diin jeopolitik tansiyondaki disis sinirli gevseme sagladi. Bu hafta
ABD enflasyon verileri ve Koérfez takip edilecek. ideal senaryo
distk enflasyon-baris ikilisi. Aksi segeneklerde ise piyasa risk istahi
farkli oranlarda baskilanabilir.

i¢ tarafta, piyasa makro verileri, i¢ siyasi gelismeleri ve Kérfez'i
takip ediyor. Kérfez’de tansiyon artti. TUFE verisi beklentinin biraz
Uzerinde geldi.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 242 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -4/+1 cent
araliginda degisti.
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8 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4612 4295 3538 2955 1871 13.40 744
i 53.28 5055 3667 3268 2001 15.11 9.10
o |Dotar Endedsi 99,89 9832 108.49 10133 10352 95.67 89.94
E Eur/Usd 11546 11753 10366 11059 10697 11376 1232
o |Gbp/Usd 13362 13448 13515 13754 13074 13533 1368
TL 2 Yillk Gasterge Tahwil (%) 43.69 3722 4056 3968 997 2270 1496
= TL 10 Yillk Gasterge Tahwil (%) 34.84 29.00 2878 2675 9.83 2432 1290
E E Trkiye 5Y CDS {baz puan) 242 239 263 284 512 564 303
0 |ABD 10 Yilk Tahil (%) 9.00 447 458 3.86 3.88 151 092
.= |BIST - 100 Endeksi 13861 112632 9831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi 35930 23242 19311 15.011 10.466 15.645 12888
2 £ |sep Enceles 7429 6845 5882 4770 3840 4766 3756
T v |pax 24616 24490 19.909 16.752 13.924 15.885 13719
Altin (TL) 6447 5951 2984 1960 1097 781 454
o |Atnusd) 4348 4313 1623 2063 1834 1830 18901
£ [eumism) 10157 9939 3286 2262 1439 9,93 631
W | Giimis (Usd) 685 7id 28.9 238 223 223 264
Degisimler
Usd/TL 74 314 197 57.9 396 803 350
7 54 378 122 633 325 660 364
% Dolar Endeksi 16 94 T 21 82 64 67
T |ewsusd 1z 134 £3 34 60 63 88
& |ebpusa 06 75 19 57 -10.8 10 32
TL Gésterge Bono {baz puan) 847 334 88 2971 1273 774 318
= TL 10 Yilik Tahvl (baz puan) 584 22 203 1692 -1449 1142 &3
E E Tirkiye 5Y CDS {baz puan) 3 24 21 228 52 261 21
— 0 |ABD 10 Yiik Tahvil {baz puan) 483 40 71 2 37 &0 0
.= |BIST - 100 Endeksi 231 146 316 356 1966 358 291
o % Nasdaq Endehsi 116 204 86 434 331 214 435
2 £ |5 Encele 85 164 133 242 -19.4 263 163
T v |pax 05 230 188 203 123 15.8 35
Altin (TL) 83 99.4 523 787 404 720 564
o [|Atn (usd) 0.8 644 72 131 03 a7 353
'E Giimis (TL) 22 2025 453 572 4459 574 845
W |Giimis (usd) 36 1460 214 0.6 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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