YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis

Oracle, yapay zeka altyapisini genisletmek igin 2027 mali yilinda sermaye harcamalarinin 95 milyar dolara
kadar cikabilecegini acikladi. Sirket CFO'su Maxson, 2027 mali yilinda sirketin kendi sermaye
harcamalarinin 70 milyar dolar olmasini, ayrica geri 6denmesi beklenen 20-25 milyar dolarlik harcama
yapilmasini 6ngordiklerini sdyledi. Agiklamanin ardindan seans sorasi islemlerde hisse fiyati yizde 10
civarinda dista.

Yeni teknoloji gelistirmek yliksek sermaye ihtiyaci yaratiyor. Yapay zeka ve ekosistemindeki sirketler ciddi
fonlamaya ihtiya¢ duyuyorlar. Daha iyi Griin daha fazla ciro daha fazla kar demek ama ayni zamanda daha
fazla sermaye gereksinimi demek. Piyasa uzun siredir ‘ama’dan onceki kisma odaklanmayi tercih etti.
Broadcom bilangosundan sonra parabolik yikselis sekteye ugramaya basladi. Beklentileri 2 kat agan ABD
istihdam verisi, yeni halka arzlar, Koérfez’'de gerilim artisi ile geri ¢ekilme sirlyor. Boylece diger varlik
siniflarindan olumlu ayrisan hisse senetleri diger varliklarla benzer fiyatlanmaya basladi (simdilik). Nasdaq
zirve seviyesinden (30.762) ylzde 8, SP500 ise (7.620) yiizde 5 civarinda asagl gelmis durumda. 2026'nin
gbzde borsasi KOSPI ise (8.934) ylizde 17 civarinda disls kaydetti.

Korfez'deki gerilim artigi baris iyimserligini azaltti. Catismaya gerek kalmadan diplomatik ¢6ziim saglanir
umutlari yerini gatisma ile iknaya birakti. ABD-iran arasinda baslayan karsilikli saldirilar giinliik periyotlarla
surliyor. Din geceki ABD saldirilari sonrasinda Trump (ve ordu) saldirilarin bugiin igin tamamlandigini
soyledi. Ancak eger anlasma saglanamazsa bu gece yeni saldiri kapisi agik. Kisaca diplomasi yapisindan
gece saldiri giindiiz diplomasi moduna gegilmis durumda.

ABD’de TUFE mangsette ve cekirdekte beklentilere paralel geldi. Sira bugiin UFE verisinde. UFE’nin
mangette %6,4’e, cekirdekte %5,2’ye ylkselmesi bekleniyor. Enerji maliyetinde artis enflasyonlari yukari
tasiyor. Bugiin Avrupa merkez bankasi ECB faiz kararini agiklayacak. Enflasyon riski nedeniyle ECB 2023
sonrasi ilk faiz artisina hazirlaniyor. Piyasa artisa kesin gozl ile bakiyor (artis fiyatlarda). Bankanin baskani
Lagarde’in karar sonrasi basin toplantisi eger Lagarde yeni-farkl bir sey séylerse énemli hale dénsebilir.
Aksi halde piyasaya etkisi tipki karar gibi notr olabilir.

Cin ile AB arasinda Pekin’de yapilmasi planlanan 2 toplantiyi Cin iptal. Arka planda Cin’in Avrupa’ya
ihracindaki ciddi artigin ikili arasinda gerginlik yaratmasi yer alyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri ytizde 0,3-0,7 araliginda arti. Japonya yizde
0,1, Hong Kong yuzde 1,1 civarinda saticili. Cin ylzde 0,5 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,55,
Dolar Endeksi 99,95, ons altin 4.080 Usd civarinda islem gorlyor.

i¢ tarafta, ABD’de siiren Halkbank davasinin sonlanmasi giindeme geldi. Bu énemli gelisme Tiirkiye’nin
artan 6neminin de bir yansimasi. Davanin sonlanmasi basta Halkbank hissesine, bankacilik sektoriine ve
endeksin geneline ve diger yerel varliklara olumlu etki yapabilir. Ayrica bati ile Turkiye arasindaki iliskilerin
iyilesmesi sinyali de verecegi icin genel havanin olumlu olmasina katki sunabilir.

Bugtin TCMB faiz kararini agiklayacak. PPK’nin politika faizini ve faiz ¢ergevesini degistirmesi beklenmiyor
(Bloomberg anketi). TCMB-Karahan’in ‘politika faizi ile efektif fonlama faiz oranlarinin uzun sire farkl
kalmali’ seklindeki rehberligi, haftalik faizin %40 seviyesine g¢ekilmesi kapisini agik birakiyor.

Hazine bugiin 2 yil vadeli 6 ayda bir %0,42 faiz 6demeli tahvil ve sukuk dogrudan satisi yapacak.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry A Tabuil => Tahil = | BIST100 #p
46,15 0,06% 53,41 0,22% 43,69 0,00 34,79 0,00 13.745 0,02%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Haftaya 100 seviyesinde baslayan Dolar Endeksi (DXY) din glig
icinde 99,7 seviyesine kadar gevsedi, giinin devaminda tekrar
yukari dondi. Bu sabah 99,95 civarinda seyrediyor. Degisim
Kérfez kaynakl haberlere gére olusuyor.

Bir ABD savas helikopterinin  dismesinin-dustrilmesinin
ardindan ABD iran’a sinirli saldiri diizenliyor. Saldiri gergevesinin
genisleyip genislememesi 6nemli. Diger yandan bir anlasma
ihtimalinde de bahsediliyor. Karmasik hal striyor.

Gugli isglcli sektort verilerinden sonra sira ABD enflasyon
verilerinde (bugiin TUFE, yarin UFE agiklanacak). Sonug beklenti
Ustl olursa dolar glictini artirabilir.

Korfez'deki tansiyon ve ABD enflasyon verileri bu haftanin
fiyatlama unsurlari. Dolar lehine senaryo, yliksek tansiyon ve
yuksek enflasyon ile olusabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 99,95 civarinda gline basliyor. Endeks igin
96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araliginin tizerine ¢ikilmig
olmasi ylikselisi destekliyor.

ic tarafta, Korfez’deki gelismeler takip ediliyor; petrol
fiyatlarindaki dists lehte ancak bugiin bdlgede tansiyon yine
yuksek. Barig sorunlar daha da artmadan sorunlarin ¢6zimi
yoluna girilmesini saglar.

Yarin PPK faiz kararini agiklayacak. Piyasa faizde ve mevcut
cercevede degisiklik beklemiyor. Eger Korfez’de olumsuz
gelismeler derinlesirse TCMB bir tepki vermek zorunda kalabilir.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,13 civarinda
islem goriyor.
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Hazine bugiin 2 yil vadeli 6 ayda bir %0,42 faiz 6demeli tahvil ve
sukuk dogrudan satisi yapacak.

ABD iran arasindaki gerginlik siiriiyor. Olumlu taraf saldirilarin
sinirh tutuluyor olmasi. Bélgede belirsizlik striyor ve enflasyon
riski devam ediyor.

PPK faiz kararini saat 14:00’de agiklayacak. Karar komitesinin faizi
ve faiz gergevesini ayni tutmasi bekleniyor. Karar metnindeki
sahinlik dozu 6nemli olacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %43,69 ve
%34,79 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli yatay seyrin devam edecegini diisliniiyoruz...
Carsamba guniU yatay bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100
Endeksi glini %0.02 oraninda hafif bir deger artisiyla 13,744
puandan tamamladi.

Onceki giin 13,600 desteginin olusturdugu yiikselisin diin yatay
bir seyre donlistligl piyasada, yukari ataklarda 14,250 seviyesini
kisa vadeli 6nemli direng noktasi olarak izlemeyi stirdiriyoruz.
Kisa vadeli teknik resmin 13,600 Uzerinde olusturdugu yukari
ataklarin yeniden glic kazanabilmesi i¢in 14,250 direncinin
asilmasi gerekiyor. Dolayisiyla su asamada piyasadaki hareket
aralig olarak 13,600/14,250 bandini aliyoruz.

Seans ici geri ¢ekilmelerde ise 13,600 seviyesini onemli destek
noktasi olarak izlemeyi sirdlriyoruz. 13,600 destegi altindaki
hareketlerin ise piyasadaki agagl baskinin kisa vadeli ana destek
konumunda bulunan 13,000 seviyesini yeniden glndeme
getirebileceginin goz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd s | ONSAItn$ CDS5Y  #An iy =
1,1545 -0,01% 1,3380 -0,01% 4.081 -2,26% 241 1 4,55 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:
Avrupa merkez bankasi ECB’nin bugin faiz artisi yapmasi Ons altin fiyati kasim 2025, gimdis fiyati aralik 2025 seviyelerine

bekleniyor. Piyasa 25 bps oranindaki artisi kesin goziyle bakiyor ve
artis fiyatlara yansimis durumda. Karardan ¢ok baskan Lagarde’in
sozlli yonlendirmesi daha 6nemli olacak diye dusiinlyoruz.

ECB’nin faiz artisi yapma sebebi eneriji fiyatlarindaki artis. Korfez
kaynakli maliyet artisi enflasyona yansiyor. Kérfez’'den gelen son
haberler tansiyonun yiiksek seyrettigini gosteriyor. Ancak bardagin
dolu tarafi saldiri gergevesinin dar tutulmaya calsiliyor olmasi.
Derin ve genis bir catisma hali yok. Bu sebeple piyasalardaki
bozulma dramatik hal almiyor. Para piyasalari ise ¢ok sinirli degisim
gOsteriyor.

ABD TUFE verisi manset ve cekirdekte piyasa beklentisine paralel
geldi. Verinin fiyatlara etkisini notr olarak ifade edebiliriz. ABD’de
sira UFE verisinde. Mansetin %6,4, cekirdegin %5,4 olmasi
bekleniyor.

Dolar Endeksi 100 seviyesine yakin kalmaya devam ediyor. Dar
bantta 98-98,5 ara esik bolgesinin lizerinde seyrediyor. Biraz genis
bakista 96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor. 100,5 hedef
konumunda.

Bu sabah 1,155 seviyesindeki paritede 1,157 ve 1,166 seviyeleri
gin i¢i direng; 1,15 ve 1,144 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir (Trump, ABD UFE ve-
veya Lagarde hareket yaratabilir).
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geri gekildi. Birinci ¢eyrekte zirveye ulasan kazanglarini tamamen
geri verdiler (2026 YBB).

Korfez'deki son gelismeler piyasalarda bir algi degisimi yaratt.
Baris umutlari belli oranda korunuyordu. Boylece hem tansiyonun
zirvesine geride biraktigi algisi hem de anlagsma yaklasiyor krizin
etkileri azalacak (6rn enflasyon ¢ok artmayacak merkez bankalari
bir slire sonra giivercin yaklasim benimseyecek,..) algisi degisiyor.
Korfez’de tansiyonun yeniden artmasi ¢ozimin gecikecegi,
sorunlarin artabilecegi c¢ergevesini dayatiyor. Dolarin gliclu
kalmasi, tahvil faizlerinin yikselmesi alternatif maliyeti artiriyor.

Kiymetli madenlerin son dénemde bir sigorta araci olmaktan ¢ikip
diger varliklarla korele hareket etmesini de goz 6niine aldigimizda
talebin azalmasi kaginilmaz oluyor.

Altin 50 haftalik ortalamasi 4228S$ seviyesinin asagisina indi.
Gimis ise 50 haftalik ortalamasi olan 62$’in biraz tzerinde.

Din ‘Eger Korfez’de tansiyon artarsa yon asagl doner ve altin
40005 psikolojik  destegini teste  gidebilir.”  gérisumuzi
paylagmistik. Tansiyon azalmasi ise 4430-4500$ seviyelerini
mumkin kilabilir. Gimste ise asagida 625, yukarida 71$ seviyeleri
onemli. Korfez’de saldiri siddeti artarsa satis baskisi derinlesebilir.

Bu sabah 4.080 Usd seviyesindeki ons altinda 4.100 ve 4.170 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.000 Usd ve 3.900 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir (Trump, ABD UFE hareket yaratabilir).

Eurobond:

Disarida, ABD 10Y tahvil %4,57 direncinin hemen altinda
seyrediyor. ABD hazinesi bugiin 10Y tahvil ihra¢ edecek. ihale faizi
yuksek cikarsa satis baskisi yaratabilir. Diger yandan Korfez'deki
gerilim enerji fiyatlarini (dolayisi ile enflasyon riskini) arttiriyor.
Gerginligin stirmesi tahvil faizlerini de artirabilir.

i¢ tarafta, ABD’deki Halkbank davasinin sonlanacagi haberi olumlu
etki yapabilir. Piyasa ayrica makro verileri, i¢ siyasi gelismeleri ve
Korfez'i takip ediyor. Korfez’'de tansiyon artti. Biraz ylksek gelen
TUFE verisi sonrasinda sira bugiinkii PPK faiz kararinda.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 210 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -5/0 cent
araliginda degisti.
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- Hazime 2 yil vadeli tahvil ihalelen gercekiestirecek
14:00 TR - TCMB Faiz Kararn - Haftalik Repo (heklenti- %37 dnceki: %37)
1430 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (3 Haziran)
1516  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karanim acikiayacak (25 baz puan faiz artizi bekleniyor)
15:30  ABD haftahk igsizlik maag bagvurulan verisi aciklanacak
1530 ABD- UFE

10 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4615 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 [Eem 5341 5055 3667 3288 2001 1511 910
o  |Dotar Endeksi 99.98 9832 10849 10133 10352 9567 2994
E Eur/Usd 11545 11752 10366 11059 10697 11376 12322
o |ebp/Usd 13380 13448 13515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tahwl (%) 4369 37.22 4056 3968 9.97 2270 1496
— TL 10 Yillik Gosterge Tahwl (%) 3479 29.00 2878 2675 983 2432 1230
% % Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 241 239 263 284 512 564 303
— o |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 455 447 458 386 3.88 151 032
= |BisT- 100 Endeksi 13745 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
© % Nasdaq Endeksi 25170 23242 19311 15011 10466 15645 12888
2 T |s&P Endelel 7297 6846 5882 4770 3840 4766 3756
_ T o |pax 24195 24490 19.909 16752 13.924 15.885 13719
(%]
= Altin (1L} 6057 5951 2984 1960 1037 781 454
© o |Altn(usd) 4084 4313 2623 2063 1834 1830 1504
g E Glmiis (TL) 9457 99,39 32.86 2262 1439 993 631
o w | siimis (usd) 637 711 289 238 239 233 264
p=
) Degigimler
o Usd,TL 74 214 197 579 398 803 50
= = [|Ewm 57 378 122 £33 325 66.0 364
= % Dotar Endeksi 17 94 74 21 832 &4 &7
Q E Eur/Usd 48 134 &3 34 £0 £9 88
() o |ebp/Usd 05 75 49 57 -10.8 410 32
o0
) TL Gosterge Bono {baz puan) 647 a3a 28 2971 1273 774 318
"&; = TL L0 Yillk Tahwil (baz puan) 579 22 203 1692 -1449 1142 69
:0 Z 2 |ranae 5v cos foaz puan) 2 24 21 228 52 261 21
O & & |a8D 10 vk Ta (haz puan) 38 40 71 2 237 &0 0
= = |BisT- 100 Endeksi 220 146 316 358 1966 58 291
© % Nasdaq Endeksi 83 204 286 434 331 214 436
2 = &P Endelei 66 164 233 242 194 269 163
T o |pax 132 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 18 994 523 787 404 720 564
o |Altn(usd) 54 644 272 131 03 a7 252
£ [eumsmy 48 2025 453 57.2 449 574 846
u | cimis (usd) -103 146.0 214 08 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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