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Piyasalara-Genel Bakis

Bu defa farkh olur mu? Baskan Donald Trump, bir kez daha iran’la bir anlasmanin yakin oldugunu séyledi.
Hatta bu kez imza igin yer de tayin etti, Avrupa. iran ise yine ayni tavrini korudu, liderlerinin ABD ile
herhangi bir metni onaylamadigini soyledi.

Piyasalar ise Trump’in agiklamalarini fiyatladi. Risk istahi belirgin artis kaydetti. Trump sozleri ile baslayan
‘parti’ ancak olumlu haber akisinin stirmesi (anlasma siirecinin somutlagmasi) ile strebilir. Trump’in
anlasma yakin sézlerine piyasa asina. Asil iran ‘anlasma kabul edildi’ anonsu yaparsa ‘parti’ siirebilir ve
coskulu olumlu fiyatlama yapilabilir.

Her miisteri igin glinliik motorin satigini 200 litreyle sinir. Hindistan 90 giin boyunca satis kisitlama karari
aldi. Bu haber anlagsma haberlerine ragmen pratikteki durumu agik¢a ortaya koyuyor. Petrol ve
petrokimya arz sorunu strlyor ve llkeler ortaya gikan sorunlari yonetmek igin kisitlayici adimlara mecbur
kaliyor.

Diin ABD’de UFE verisi agiklandi. UFE son yillarin zirvesinde. Manset UFE %6,5 ile beklentilerin (%6,4) ve
onceki ayin (%5,7) lzerine gikti. Cekirdek ise %4,9 geldi ve beklentilerin (%5,4) altinda, 6nceki ayla (%4,9)
ayni kaldi. Cekirdek maliyetin artmamasi sevindirici.

Avrupa merkez bankasi ECB beklendigi gibi politika faizini 25 bps artirdi. Banka, enflasyonist baskilara karsi
proaktif-sahin durusunu koruyor. Biyiime gorinimunin asagi revize edildi ve belirsizlik vurgusu yapildi.
Gelecek adimlar igin ise esneklik ve veri bagimliligi yaklasimi korundu. ECB Uyelerinden ise Temmuz’da da
faiz artisi mimkiin agiklamalari geldigini ekleyelim.

Elon Musk’in sirketi Spacex tarihin en buyik halka arzini gergeklestirdi. 1,8 trilyon dolar. Musk’in sirketteki
payl %82. diin Nasdaq diger endekslere gére olumlu ayristi.

Trump anlagmanin birkag giin icinde imzalanacagini ifade ediyor. Anlagma ile Hirmuz'in agilacagini
belirtiyor. Piyasa Trump’in s6zl bu kez gergek olur mu sorusuna yanit ariyor. Diin aksamki cosku yerini
daha sakin bir goriinime birakmis durumda.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirl pozitif. ABD vadelileri yiizde 0,1-0,2 araliginda arti. Japonya
yuzde 3,5, Hong Kong ylizde 1,9, Cin ylizde 1,0 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,48, Dolar Endeksi
99,80, ons altin 4.180 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, diin TCMB politika faizini ve faiz cercevesini sabit tuttu. Karar piyasa beklentisine paralel geldi.
Banka, proaktif ve gerekli dozda sahin yaklagimini koruyor. Karar sonrasi yazdigimiz notumuzdaki ‘Petrol
fiyatlari savas sonrasi yiizde 73 oraninda artarak 126S seviyesine kadar yiikselse de son glinlerde 90$
civarinda seyrederek yuzde 25 civarinda artisi isaret ediyor. Enerji maliyetleri baris olasiliginin artmasi
halinde dusls yonunde ilerleyebilir. Bu durumda sikilasma yerine ilk etapta sabit tutma, devaminda ise
gevseme donglisli giindeme gelebilir (su an ilk etapta oldugumuz kanaatindeyiz). Olumsuz senaryoda
(savag=arz probleminin derinlesmesi, petrol fiyatlarinin daha da yiikselmesi) ise ek sikilasma zaruri olabilir.
' gorlisiimlizu koruyoruz.

Hazine diin 2 yil vadeli %0,42 6 aylik kupon 6demeli tahvil ve sukuk satisi yapti. Tahvilde 1,98 ton, sukukta
ise 8,79 ton karsiligi satis gerceklesti.
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2 Yilhik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry /A ot 7 Tabl W | BISTI00
46,24 0,18% 53,55 0,25% 43,52 0,17 34,50 0,29 13.744  -0,01%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi diine gore biraz asagida. Dolardan hafif deger kaybi
Korfez’deki olumlu gelismelerle olustu. Ayrica ABD UFE verisi ve
ABD 30Y tahvil ihalesi de kismen etkili oldu.

ABD iran’la baris anlasmasinin gok yakin oldugunu ifade ederken
iran heniiz bir anlasma metnine onay verilmedigi soyliyor.
Karmasik hal strtyor.

Dolar Endeksi (DXY) 99,8 civarinda gline baslyor. Endeks igin
96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araliginin tizerine ¢ikilmig
olmasi ylikselisi destekliyor.

ic tarafta, Korfez’deki gelismeler takip ediliyor; anlasma
saglanacagi haberleri tansiyonu ve petrol fiyatlarini distrtiyor.

PPK politika faizini ve faiz gergevesini degistirmedi. Banka ‘yeterli
gordugu’ sikilik seviyesini koruyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,26 civarinda
islem goriyor.
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Hazine diin 2 yil vadeli %0,42 6 aylik kupon ddemeli tahvil ve
sukuk satisi yapti. Tahvilde 1,98 ton, sukukta ise 8,79 ton karsiligi
satis gerceklesti.

ABD iran arasinda anlasmanin yakin olduguna dair haberler
tansiyonu azaltti. Ancak iran benzer tonda konusmamaya devam
etti.

PPK politika faiz oranlarini ve faiz gcergevesini degistirmedi. Banka
siki durusunu korudu. Gerekirse ek sikilasma yapabilecegini
yineledi.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %43,52 ve
%34,50 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Endekste seans i¢i geri ¢ekilmelerde 13,500/13,600 destek
bandini koruma g¢abasi devam ediyor... Persembe giinu dalgali
bir seyrin yasandigl piyasada, BIST 100 Endeksi glini -%0.01
oraninda hafif bir deger kaybiyla 13,743 puandan tamamladi.
13,500/13,600  destek  bandinin  olusturdugu  yukselis
denemelerinin zayif kalarak yeniden satis baskisi yarattig
piyasada, 14,250 seviyesini kisa vadeli 6nemli direng noktasi
olarak izlemeyi slrdiriyoruz. Kisa vadeli teknik resmin seans igi
geri c¢ekilmeleri 13,500/13,600 Uzerinde karsilama c¢abasinin
ardimdan yukari ataklarin yeniden gi¢ kazanabilmesi igin 14,250
direncinin asilmasi gerekiyor. Dolayisiyla su asamada piyasadaki
hareket araligi olarak 13,500/14,250 bandini aliyoruz. Seans ici
geri cekilmelerde ise 13,50013,600 seviyesini onemli destek
noktasi olarak izlemeyi sirdlriyoruz. 13,500 destegi altindaki
hareketlerin ise piyasadaki agagl baskinin kisa vadeli ana destek
konumunda bulunan 13,000 seviyesini yeniden glndeme
getirebileceginin goz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN  GbpuUsd #Ah ||ONSAItin$ #p cDS5Y W Villik b
1,1566  0,18% 1,3405  0,19% 4.179 2,41% 240 51 4,48 -0,07
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD UFE verisi mansette beklenti Ustii, cekirdekte beklenti alti
geldi. Tahminler mansetin %6,4 gelmesi yoniinde idi sonug %6,5
oldu. Cekirdek ise %5,4 beklenirken %4,9 olarak gergeklesti. Ayrica
her iki verinin dnceki degerleri asagi revize edildi.

Din Avrupa merkez bankasi ECB, faizi beklendigi gibi 25 bps artirdi.
Banka yeni bir faiz artisi ihtimalini agik birakti.

ABD-iran iliskisinde baris saglanacagina yénelik Trump’in
aciklamalari  piyasalarda umut ve hareket vyaratti. Para
piyasalarinda degisim ise sinirli kaldi. iran’in bir metin onaylanmadi
aciklamasi ise dikkat gekti.

Bugilin ABD’de Michigan giiven endeksi agiklanacak. Piyasa hafif bir
iyilesme bekliyor.

Dolar Endeksi 100 seviyesine yakin kalmaya devam ediyor (99,80).
Dar bantta 98-98,5 ara esik bolgesinin Uzerinde seyrediyor. Biraz
genis bakista 96,5-100,5 bandi gecerliligini koruyor. 100,5 hedef
konumunda.

Bu sabah 1,157 seviyesindeki paritede 1,157 ve 1,166 seviyeleri
gin i¢i direng; 1,15 ve 1,144 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir (Trump hareket
yaratabilir).
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Kasim 2025 seviyelerine kadar geri ¢ekilen altin diin Kérfez'le ilgili
olumlu haber akisi ile tepki verdi. Gimiste de benzer bir reaksiyon
olustu.

ABD-iran iliskisinde Trump olumlu agiklama yapma aliskanligini
siirdiriiyor. Iran ise iyimserligi frenleyici tavrina devam ediyor.
Eger gelismeler Trump’in soyledigi gibi (anlasma yakin) kiymetli
madenler tepki hareketine devam edebilir. Gelismeler Trump’i
teyit etmez ise asagl yon tekrar glindeme gelebilir.

Altin 50 haftalik ortalamasi 4246S seviyesinin asagisinda. Guimus
ise 50 haftalik ortalamasi olan 625"in biraz Gizerinde.

‘Eger Korfez’de tansiyon artarsa yén asagl déner ve altin 40005
psikolojik destegini teste gidebilir.” gortisimuzi koruyoruz.
Tansiyon azalmasi ise 4360S$ ve ardindan 4430-4500S seviyelerini
mumkun kilabilir. Gimiste ise asagida 628, yukarida 715 seviyeleri
onemli. Kérfez’'de saldiri siddeti artarsa satis baskisi derinlesebilir.

Bu sabah 4.180 Usd seviyesindeki ons altinda 4.246 ve 4.360 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.100 Usd ve 4.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir
(Trump hareket yaratabilir).

Eurobond:

Digsarida, ABD 10Y tahvil faizi %4,47 civarinda, daha asagisi igin
%4,43 esiginin altina inmeli. Beklentilerden yiiksek TUFE
verisinden sonra diin UFE mansette yiiksek, cekirdekte ise disiik
geldi. Ayrica 30 yillik (30Y) tahvil ihale faizi dnceki ihaleye gore
diistii (%5,02 / %5,046). Diger fiyat belirleyici olan ABD-iran
iliskisinde ise olumlu haber akisi dikkat ¢ekti (ABD 10Y tahvil faizi
10 bps asagl indi). Kérfez yine major konu olmaya devam edecek
diye distiniyoruz.

i¢ tarafta, makro veriler, i¢ siyasi gelismeler ve Kérfez takip
ediliyor. PPK siki durusunu korudu. Korfez’'deki gelismeler
TCMB'nin politikasini  belirlemeye devam edecek kanaatimizi
koruyoruz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 240 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -3/0 cent
araliginda degisti.
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11 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4624 4296 3538 2955 1871 13.40 7.44
5 [ 5355 5055 3BET 3268 20,01 1511 910
o | Dolar Endedsi 99.81 9832 108.49 10133 103532 9567 89,94
E Eur/Usd 11566 11752 10366 1.1059 10697 11376 1222
o |Gbpusd 13405 13448 13515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 4352 3722 4056 39.68 9.97 2270 14.96
= TL 10 Vil Gosterge Tahwil (%) 3450 29,00 2878 2675 9.83 24332 1290
% E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 240 239 263 284 512 564 303
— @ |ABD 10 Yilld Tahvil (%) 448 417 458 3.86 388 151 0.92
= |BIST - 100 Endeksi 13744 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi 35810 23243 19311 15011 10466 15645 12888
2 £ |seP Enceles 7.402 6846 5882 4770 3840 4766 3756
I v |pax 24210 24 490 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6211 5951 2984 1960 1097 781 454
= = AN (usd) 4179 4313 2623 2063 1824 1830 1901
= -E Giimiis (TL) 99.23 99.39 3286 2262 1439 9.53 831
g W |Gimis (Usd) 667 TLL 283 238 239 733 364
B Degisimler
G
= Usd,/TL 76 214 197 579 395 803 350
& s [ewm 59 378 122 633 325 66.0 364
c T [Dotar Endes 15 5.4 T 21 832 64 iy
= = |Eursusd 16 134 63 34 £0 £3 88
@ & [espruse 03 15 -19 57 -10.8 10 32
()
ED TL Gésterge Bono (baz puan) &30 334 88 2971 1273 774 318
) = TL 10 Yallk Tahwil {baz puan) 550 22 203 1692 1449 1142 &3
% z2 Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 1 24 21 -228 52 261 21
:0 & @ |aBD 10 Yibkc Tatna {baz puan) 31 40 7L 2 737 &0 0
— = |BIST - 100 Endeksi 220 146 318 356 1966 538 291
o % Nasdaq Endeksi 110 204 286 434 331 214 436
2 < |seP Encels 81 164 233 243 194 269 163
T v |pax 41 730 188 203 123 158 35
Altin (TL) 44 994 523 18T 404 720 564
= |Atn (usd) 31 644 272 131 03 37 352
£ [eumismy 02 2025 453 572 4439 574 846
W | Gimis (Usd) 61 146.0 214 06 28 119 475
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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