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Piyasalara-Genel Bakis

ABD-iran kalici anlasma oncesi ara-gegici anlasma sagladi. Arabulucu Pakistan, ardindan iranh
yetkililer ve son olarak Trump son durumu ilan etti. Diin yapilan anons saldirilarin durmasi ve
Hiirmiiz agilmasi gibi iki ¢oziimi saglayacak. Taraflar major konularda ¢6ziim icin 60 giinliik siire
tanidilar. Niikleer kapasite, dondurulmus kaynaklarin serbest birakilmasi, savas tazmini, Hiirmiiz
gegisinin Ucretlendirilmesi gibi konular ertelenen basliklar ve zorlu miizakerelere konu olabilirler.
Kisaca anlasmanin zor kismi sonraya birakildi. Mutabakat diin anons edildi. Cuma giinii isvigre’de
imza edilecek.

Piyasalar yeni haftaya iyimser fiyatlama ile bashyor. Risk istahi pozitif. Savag hali yerini kalici barisa
biraktik¢a piyasalar ekonomik konulara daha fazla odaklanabilir. Bir yandan da savasin yarattigi arz
problemlerinin ¢6ziim hizi, arz temininin normale doniis hizi da fiyatlamaya tesir edecek.

Bu hafta ekonomik ajandada merkez bankalarinin kararlar takip edilecek. ABD merkez bankasi
FED’in faizi degistirmesi bekleniyor. Ancak sozlii yonlendirme 6nem arz ediyor. Giiglii istihdam ve
enflasyonda yukari y6nlii risk yasanirken FED’in nasil bir tutum sergileyecegi 6nemli olacak. Diger
yandan yeni FED bagkaninin ilk toplantisi olacak. Yeni baskan Warsh faizi diisiirmek, bilancoyu
daraltmak, iletisimi azaltmak, gibi birkag kritik degisiklik ‘vaat’ etmisti. Savas kosullari Warsh’a zorlu
bir dinamik yaratti. Simdi anlasma saglanmasi kosullarin iyiye evrilmesini saglayabilir ve Warsh
onumizdeki aylarda ajandasini pratige doniistiirme sansini daha ¢ok bulabilir.

Bu hafta ingiltere (BOE), Japonya (BOJ) merkez bankalari da faiz kararlarini agiklayacak. BOE’nin faizi
degistirmesi beklenmiyor. Asil 6nemlisi carry trade’in zemini olan Japon para birimi ve tahvillerinin
kaderini etkileyecek BOJ karari. Bu sabah USD-JPY paritesi 160 seviyesinde. Para birimindeki zayiflama
ve tahvil faizlerindeki yiikselis Japon ekonomi yonetimini rahatsiz eder seviyelerde ve miidahale
yapmak zorunda kaliyorlar. 25 baz puanlik faiz artisi bir siire yen ve tahvil faizlerinde stabilite
saglayabilir.

Hafta boyunca ABD Empire imalat, sanayi retimi, perakende satislar, 6ncli gosterge; Cin’de perakende
satislar, sanayi tretimi, 1 ve 5 yil vadeli kredi faiz karari, Avrupa TUFE (son okuma), Almanya ZEW
endeksi gibi veriler takip edilecek, fiyatlanacak.

Hisse senetleri yapay zeka, tahviller enflasyon-biliyiime, para birimleri major metriklere
odaklanabilir. Asiriliklar normallesebilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri ylizde 1-2 araliginda arti. Japonya ylzde
5,0, Hong Kong yiizde 0,6, Cin ylizde 2,0 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,43, Dolar Endeksi
99,50, ons altin 4.330 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, Korfez’de kalici anlasmaya imkan verecek 6n anlasmanin saglanmasi olumlu sonuclar
yaratabilir. Barisa yaklasiimasi ekonomik programin kazanimlarini artirabilir.

Hazine bugiin 8 ay vadeli bono, 2Y vadeli tahvil ihra¢ edecek. Yarin ise 1Y vadeli TLREFK sukuk, 5Y
vadeli tahvil ile borglanarak haziran ayi programini tamamlayacak.

Caglar Kimenge
caglar.kimence @yapikredi.com.tr \g A
15.06.2026

)YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry A Tabuil Wb Tahil W | BIST100 p
46,27 0,06% 53,74 0,37% 42,77 -0,75 33,81 -0,69 13.938 1,42%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD-iran arasinda anlasma saglandigi haberi dolar talebini
azaltiyor. Dolar Endeksi 99,5 civarinda haftaya baslyor.

Piyasalar ayrica FED faiz kararini bekliyor. FED’in faizi degistirmesi
beklenmiyor. Yeni baskan Warsh’un ilk basin toplantisinda
savasin maliyeti ve kendi ajandasi arasinda kalabilir.

Dolar Endeksi (DXY) igin 96,5-100,5 araligini ana bant olarak
tanimliyoruz. 98-98,5 araligini ise ara esik olarak aliyoruz. Baris
kosulu strdikge dolar zayiflama yolunda ilerleyebilir.

ic tarafta, anlasma saglandi haberi enerji
normallesme saglyor ve olumlu sonuglar doguruyor.

fiyatlarinda

PPK faizi ve gergeveyi degistirmemisti. Barig haberi Merkez’in
elini rahatlatabilir.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,28 civarinda
islem goriyor.
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Korfez’de anlasma saglanmasi normallesme imkani sunacak.
Savasin su ana kadar yarattigi sorunlarin soniimlenme hizina bagli
olarak iyilesme saglanacak.

Anlagmanin anons edilmesi yeni Orta Dogu yapisinda Tarkiye’'nin
bolgesel degerinin konusulmasina imkan verebilir. Yerel varliklara
ilginin artmasini saglayabilir.

Hazine bugiin 8 ay vadeli bono, 2Y vadeli tahvil ihrag edecek.
Yarin ise 1Y vadeli TLREFK sukuk, 5Y vadeli tahvil ile borglanarak
haziran ayi programini tamamlayacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %42,77 ve
%33,81 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Endekste 13,500/13,600 destek bandinin olusturdugu yiikselis
denemeleri zayif kalmayi surdiiriiyor...

Cuma glinl ahcil bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi
glnl %1.42 oraninda deger artisiyla 13,938 puandan tamamladi.
13,500/13,600  destek  bandinin  olusturdugu  yukselis
denemelerinin zayif kalmaya devam ettigi piyasada, 14,250
seviyesini kisa vadeli 6nemli direng noktasi olarak izlemeyi
surdlruyoruz. Kisa vadeli teknik resmin seans ici geri cekilmeleri
13,500/13,600 uzerinde karsilama cabasinin ardimdan yukari
ataklarin yeniden glic kazanabilmesi i¢in 14,250 direncinin
asilmasi gerekiyor. Dolayisiyla su asamada piyasadaki hareket
araligi olarak 13,500/14,250 bandini aliyoruz. Seans ici geri
cekilmelerde ise 13,50013,600 seviyesini onemli destek noktasi
olarak izlemeyi strdirliyoruz. 13,500 destegi altindaki
hareketlerin ise piyasadaki asagl baskida kisa vadeli ana destek
konumunda bulunan 13,000 seviyesini yeniden glindeme
getirebileceginin goz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond \
\
ABD 10
EurUsd A GbpUSd A ONSAltin$  An CDS 5Y v Yilhk v
1,1615  0,43% 1,3454  0,37% 4.316 3,27% 229 11 4,43 -0,05
Eur/Usd: Degerli Metal:

Beklenen anlasma anonsu yapildi. ABD-iran 19 Haziran Cuma giinii
isvigre’de anlasmayi imzalayacaklar. ilk etapta ¢atismalar duracak,
HlUrmiz agilacak. Nikleer kapasite-program, tazminat gibi major
konular ise 60 gunlik siirede ele alinacak.

Piyasalar yeni haftaya baris haberi ile bashyor. Fiyatlama
dolardan uzaklagma seklinde olusabilir.

Carsamba aksami FED faiz kararini agiklayacak. Faiz degisimi
beklenmiyor. Yeni baskan Warsh’un basin toplantisi (TSi 21:30) ve
aciklamalari 6nemli olacak.

Dolar Endeksi 99,55 seviyesinde gline basliyor. 98-98,5 ara esik
bolgesinin Uzerinde seyrediyor. Biraz genis bakista 96,5-100,5
bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,16 seviyesindeki paritede 1,166 ve 1,171 seviyeleri giin
ici direng; 1,15 ve 1,144 seviyeleri gln ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugtin sinirli pozitif seyir izleyebilir.

Anlasma saglandi haberi risk istahinin artmasini, dolarin deger
kaybetmesini, tahvil faizlerinin dismesini sagliyor. Cerceve
kiymetli madenler igin yiikselis imkani sunuyor.

Altin ilk etapta 43808, 4450-4600S bolgesini, giimus ise 71$ sonrasi
72-75S araligini direng olarak gorebilir.

Bu sabah 4.330 Usd seviyesindeki ons altinda 4.380 ve 4.450 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.270 Usd ve 4.200 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, anlasma saglandi haberi risk istahini destekliyor. Tahvil
faizlerini diists kaydediyor. Piyasa ilk etapta iyimserlik yasayabilir.
Diger yandan enerji arzinin normale donmesine eslik ederek
normallesebilir. Tahvil faizleri savas 6ncesi seviyelere inemeyebilir.
Zira savas maliyet yaratti.

i¢ tarafta, Korfez ekonomik metriklerindeki bozulmanin sebebi idi.
Anlasma saglanmasi normallesme yoluna geri donds imkani
verecek.

Tirkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 229 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -7/+2 cent
araliginda degisti.
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12 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4627 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 [Bom 5374 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
o |Dolar Endeksi 9942 9832 108.49 10133 10352 9567 89,94
=
S |Euyusd 11615 11752 10366 11059 10697 11376 1372
o |Gbp/Usd 13454 13448 13515 13754 13071 13533 1368
TL 2 Vil Gosterge Tahwi (%) 4277 37.22 4056 39,68 9.97 2270 1496
— TL 10 Yillik Gosterge Tahwil (%) 3381 29.00 2878 2675 9.83 2432 1290
=
z £ |Taridye 5¥ CDS (baz puan) 229 239 263 284 512 564 303
m
= @ |ABD 10 Yilk Tahwi {%) 443 417 458 386 388 151 092
= |BIST - 100 Endeksi 13938 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
© 2 |Nasdsq Endeksi 25889 23342 19311 15011 10466 15645 12888
©
@ £ |seP Endeles 7524 6846 5882 4770 3840 4766 3756
I v |pax 24635 24480 19.909 16752 13924 15.885 13719
Altin (TL) €420 5951 2984 1960 1097 TEL 454
o |Atn (usd) 4316 4313 2623 2063 1824 1830 1901
'E Giimiis (TL) 104.30 99.39 3286 2262 1433 9.93 831
W | Gimiis (Usd) 70.1 711 289 238 233 233 264
Degisimler
Usd,/TL T 214 197 57.9 396 803 5.0
= B &3 378 122 633 335 66.0 364
[
o |Dolar Endeksi 11 54 T 21 82 64 G
=
S |Euyusd 43 134 £3 34 60 &9 88
o |Gbp/Usd 00 15 19 57 -10.8 10 32
TL Gésterge Bono (baz puan) 555 334 88 2971 1273 774 318
— TL 40 Yillik Tahil (baz puan) 481 22 203 1692 -1449 1142 =]
=
z £ |Taridye 5¥ CDS (baz puan) -10 24 31 228 52 261 21
m
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil {baz puan) 26 40 7L 2 237 &0 0
= |BIST - 100 Endeksi 238 146 316 356 1966 58 291
© 2 |Nasdsq Endeksi 114 204 266 434 331 214 436
©
@ £ |seP Endeles 9.9 164 233 242 -19.4 263 163
I v |pax 06 230 188 203 -123 158 35
Altin (TL) 79 99.4 523 787 404 720 564
o |Atn (usd) 01 644 272 131 03 =1y 52
'E Giimiis (TL) 49 2025 453 5712 4439 574 846
W |Gimiis (Usd) 14 1460 214 0.6 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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