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Piyasalara-Genel Bakis

ABD iran’i askeri yolla istedigi noktaya getiremeyince simdi parasal-mali tesviklerle ikna etmeye
hazirlaniyor. Hafta basinda duyurulan ve 2 giin sonra isvigre’de (Biirgenstock kasabasi) imzalanmasi
beklenen mutabakat metni resmi olarak heniiz agiklanmadi. Piyasa ‘sizan’ bilgileri takip ediyor.

Askeri yolun basarisiz olmasi Vance’i ‘Trump'in amacinin higbir zaman Riza Pehlevi'yi iran'in lideri
yapmak olmadigin’ séylemek zorunda birakti. israil de rejim degisikligi hedeflemediklerini ifade etti.
Geldigimiz noktada masada ikna yoluna gidilecek. ABD Hazine Bakanligi, mutabakat zapti imzalandiktan
hemen sonra iran ham petrolii, petrokimya iiriinleri ve tiirevlerinin ihracati icin muafiyetler ¢ikarma,
deniz ablukasini kaldirma yoniinde adim atacak. ABD ve iran Hiirmiiz Bogazi'ndaki trafigin 30 giin icinde
savas oncesi seviyesine donmesini saglamak icin calisacak. iran'in rehabilitasyonu ve ekonomik
kalkinmasina olanak saglamak igin ise 300 milyar dolar tutarinda fon saglanacak (Reuters: yarisindan
fazlasi simdiden taahhiit edildi). ABD bir zaman gizelgesi vermeden iran'in dondurulmus varhklarinin
serbest birakilmasina da yesil 151k yakiyor.

Mutabakat metni barisa giden yolda onemli bir adim, iyi niyet gostergesi. Ancak zorlu konular ikinci
asamaya birakildigi icin baris yolu zorlu pazarlklara gebe. Goriismelerin ilerlemesi-tikanmasi miimkiin ve
bu tiir haberler oynaklik yaratabilir.

Piyasalar mutabakat haberi ile haftaya olumlu baslad. ilk fiyatlamalar coskulu oldu. Cosku giin gectikge
azalma kaydediyor. Neden?

Birka¢ nedeni one gikarabiliriz. ilki mutabakat baris saglandi demek degil. Otelenen majér konularin
akibeti belirsiz ve merak ediliyor. ikincisi savasin su ana kadar yarattigi bir maliyet (enflasyon riski)
olustu. Merkez bankalari sahin olmak zorunda kalyorlar (ECB, BOJ,..). Baris umutlari iyimserlik yaratiyor
ama dnce savasin maliyetinin geride birakilmasi gerekiyor. Uglinciisii yapay zeka coskusundaki gii¢ kaybi.
Yeni halka arzlar piyasaya taze para girisi olmazsa segenek sayisini artiracak ve piyasadaki para daha
fazla sayidaki hisselere pay edilecek. Eger arzlara talep, yeni para girisi ile saglanirsa hisse endeksleri
momentumlarini koruyabilir.

Bu aksamda FED’in ‘PPK’ toplanti sonucu agiklanacak. Politika faizinin degismesi beklenmiyor (%3,50-
3,75). Faiz sabit kalirsa etkisi notr olur. Toplanti karar metni, bagskan Warsh’un agiklamalari, FED
projeksiyonlari ise siirprize agik basliklar. Savasin yol actigi enflasyon riskine vurgu yapilabilir, risk gegici
olarak tanimlanabilir. Ayrica baris umutlarinin dogmasi gelecege dair iyimser bakis saglayabilir. Bu
noktada yeni bagkan Warsh’un ilk basin toplantisinda giivercin-gsahin dengesini nasil ayarlayacagi 6nemli
olacak. Mart ayindaki projeksiyonda 2026 sonu biiyiime tahmini hafif iyilestirilmis (%2,3 >> %2,4), PCE
enflasyonu artiriimis (%2,4 >> %2,7, ¢ekirdek %2,5 >> %2,7), issizlik tahmini ayni birakilmisti (%4,4).
Projeksiyonlarin revize edilip edilmeyecegi, edilirlerse ne yonde revize edilecekleri kiymetli olacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri yiizde 0,1-0,6 araliginda pozitif. Japonya ylzde
0,9 civarinda alicili. Hong Kong yiizde 0,4, Cin yizde 0,3 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,44,
Dolar Endeksi 99,5, ons altin 4.320 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Korfez’e dair gelismeler takip ediliyor. Siire¢ kalici anlasma yolunda ilerlerse major metriklerde
olumlu giktilar gérebilecegimizi disliniyoruz.

Hazine din 5Y vadeli sabit kuponlu tahvil ihracinda 38 milyar TL talebe karsi 30 milyar TL satis yapti.
Kiymetin ihale faizi %37,97 seviyesinde olustu. 1Y vadeli 6 aylik kupon faizi %19 olan TLREFK sukukta ise 13,4
milyar TL satis yapildi. Hazine boylece haziran ayi borglanma programini tamamladi. Temmuz ve agustos ayi

programlarinin daha yikli oldugunu belirtelim.
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2 Yilhik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry /A ot 7 ol AN | BISTI00 #p
46,32 0,04% 53,96 0,58% 41,69 -0,07 33,23 0,20 14.493 0,32%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
Bu aksam FED ‘PPK’ toplantisini tamamlayacak. Faizin Hazine diin 5Y vadeli sabit kuponlu tahvil ihracinda 38 milyar TL

degismemesi bekleniyor. Bu fiyatlandi. O yiizden karar metni,
baskan Warsh’un konusmasi ve FED projeksiyonlari piyasa igin yol
gosterici olacak. Sahin tutum dolarin giiclini artirmasina yol
acabilir.

Baris ihtimalinin artmasina dolar sinirli reaksiyon verdi, deger
kaybi az oldu. Dolar Endeksi (DXY) igin 96,5-100,5 araligini ana
bant olarak tanimliyoruz. 98-98,5 araligini ise ara esik olarak
aliyoruz. Baris kosulu surdikce dolar zayiflama yolunda
ilerleyebilir.

i¢ tarafta, Korfez’de baris ihtimalinin artmasi enerji fiyatlarinda
ve risk istahinda normallesme sagliyor ve olumlu sonuglar
doguruyor. Savas nedeniyle zayiflayan ekonomik program g
kazanabilir diye dugiiniiyoruz.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,32 civarinda
islem goriyor.
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talebe karsi 30 milyar TL satis yapti. Kiymetin ihale faizi %37,97
seviyesinde olustu. 1Y vadeli 6 aylik kupon faizi %19 olan TLREFK
sukukta ise 13,4 milyar TL satis yapildi. Hazine bdylece haziran ayi
borglanma programini tamamladi. Temmuz ve agustos ayi
programlarinin daha yikli oldugunu belirtelim.

Korfez’deki olumlu gelismeler enflasyon endiselerini dizginliyor.
Ancak savasin su ana kadar yarattigi enflasyon riski merkez
bankalarini sahin olmak zorunda birakiyor. Benzer durum bizde
de yasaniyor. Korfez’de baris umudunun dogmasi ile gelecege
dair guivercin tarafa dogru sinirl donis algisi Gretmeye basladi.
Eger baris somutlasirsa donis algilari da somutlasir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %41,69 ve
%33,23 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,250 direncini agmayi basaran piyasa, haftaya giiglii bir
seyirle basladi... Pazartesi guni alicil bir seyrin yasandig
piyasada, BIST 100 Endeksi glini %3.64 oraninda deger artisiyla
14,446 puandan tamamladi.

Gegtigimiz hafta 13,500/13,600 destek bandinin olusturdugu
yukselis denemelerinin zayif kalmasinin ardindan, piyasanin yeni
haftaya kisa vadeli dnemli direng noktasi olarak izledigimiz
14,250 seviyesini asarak glgli  bir baglangic yaptigini
gozlemliyoruz. Boylece kisa vadeli hareket araligi olarak aldigimiz
13,500/14,250 bandini yukari ydonde sonlandiran piyasada, giin
icerisinde yasanacak seans ici geri ¢ekilmelerde 14,250 seviyesini
ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. 14,250 (izerindeki
hareketlerin ise sirasiyla 14,750, 15,000 ve 15,200 zirve bolgesini
hedeflemeyi stirdlrebilecegini dislniyoruz.

Dolayisiyla su asamada kisa vadeli teknik resmin 14,250 lzerinde
olusturdugu olumlu gérinimiin strdiguni disiniyor ve ayni
seviye Uzerinde alim egiliminin devam edecegini dislinliyoruz.
14,250 altindaki hareketlerin ise yeniden piyasada asagi riskleri
glindeme getirebileceginin g6z o6niinde bulundurulmasini
Oneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN  GbpuUsd #h ||ONSAItin$S cDSs5y W Villik b
1,1612  029% 1,3431  0.25% 4.324 -0,07% 218 4l 4,44 -0,04
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD iran’i parasal tesviklerle ikna etme niyetinde. Savas yolu ile
iran’dan istediklerini alamayinca 300 milyar dolar tutarinda
kalkinma fonundan yararlanma imkani ile ikna etmeye hazirlaniyor.
Taraflarin Cuma glini mutabakat metnini imzalamasi bekleniyor.

Para piyasalarinda sinirl iyilesme goriliyor. Zira savasin yarattigi
enflasyon riski baris iyimserligini sinirliyor. Dolar Endeksi sinirh
distsle 99,5 civarina kadar inebildi.

Bu aksam ABD merkez bankasi FED faiz kararini agiklayacak. Faiz
artisi yapilacagina dair konsensiis olusmus durumda o yilizden
piyasa bu aksam karar disindaki sinyallere odaklanacak: karar
metni, Warsh’un konusmasi, FED projeksiyonlari. Enflasyon riskini
onceliklendiren FED, dolarin gii¢li kalmasina yol agabilir.

Bugiin Avrupa’da mayis TUFE verisinin final okumasi agiklanacak
(beklenti %3,2, onceki okuma %3,2). Farkli sonug pariteyi
etkileyebilir.

Dolar Endeksi 99,5 seviyesinde gline basliyor. 98-98,5 ara esik
bolgesinin Uzerinde seyrediyor. Biraz genis bakista 96,5-100,5
bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,161 seviyesindeki paritede 1,166 ve 1,171 seviyeleri
gin i¢i direng; 1,15 ve 1,144 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Anlasma ihtimali artinca kiymetli madenlerde alicili seyir olustu.
Ancak Pazartesi ginindeki coskunun siirmesi icin haber akisi
yeterince pozitif degil.

Diger yandan savasin yarattigi maliyet (enflasyon riski) merkez
bankalarini sahin olmak zorunda birakiyor (ECB, BOJ faiz artirdi).
Bu aksam FED sahin olmak zorunda kalabilir. Bu gergeve dolarin
glclni buyitk oranda korumasina ve tahvil faizlerinin yliksek
kalmasina yol agiyor.

madenlerin  yikselis

Yukaridaki iki ana gerekce kiymetli

momentumunu azaltlyor.

Bu aksam FED sahin olursa piyasalarda ve piyasalarin pargasi olan
kiymetli madenlerde baski olusabilir.

Altin ilk etapta 43808, 4450-4600S bolgesini, gimus ise 71$ sonrasi
72-75$ araligini diren¢ olarak gérebilir.  Altin ve gimus ilk
direnglerini asmadilar. Piyasa barisa yonelik daha fazla kanit, daha
fazla somutluk istiyor.

Bu sabah 4.320 Usd seviyesindeki ons altinda 4.380 ve 4.450 Usd
seviyeleri glin i¢i direng, 4.270 Usd ve 4.200 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir
(saat 21:00 sonrasi FED’e reaksiyon olusabilir).

Eurobond:

Disarida, hem Koérfez'deki major sorunlarin hentiz masada duruyor
olmasi hem savasin yol agtigl enflasyon riski tahvil faizlerini barig
ihtimaline ragmen asagl c¢ekemiyor. ABD hazinesinin din
diizenledigi 20 yil vadeli tahvil ihalesinde faiz orani dnceki ihaleye
gbre dustl, talep katsayisi artti. Piyasa barisa bir miktar reaksiyon
veriyor.

i¢ tarafta, Kérfez ekonomik metriklerindeki bozulmanin sebebi idi.
Barig ihtimalinin glglenmesi ‘normallesme’ programinin tekrar
glclenmesine imkan verebilir. TR 5Y CDS 2 glinde ~20 baz puan
asagi geldi.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 218 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar pozitif seyir izledi, birim fiyatlar -15/+9
cent araliginda degisti.
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Glindem -~Gostergeler
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1530 ABD - Perakende Satiglar (beklenti: %0.5 onceki: %0.5)
21:00 Fed FOMC Toplantis! (bekienti: %63.50-%3. 75 dnceki: %3.50-9%3.73)
21:30 Fed Bagkam Warsh basin foplantisi

16 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4632 4296 3538 2955 1871 1340 744
i 53.96 5055 36T 3268 2001 1511 9.10
o |Dotar Endelsi 9952 9832 108.49 10133 10352 9567 5994
E Eur/Usd 11612 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |ebp/u=d 13431 13448 13515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gasterge Tahwil (%) 4163 3732 4056 3968 997 2270 14.96
— TL 10 Yilik Gésterge Tahvil (%) 3323 29,00 IBTE 675 983 2432 12,90
-]
z £ [Tarkéye SY CDS baz puan) 218 233 263 284 512 564 303
© o |ABD 10 Vil Tabwil (%) 444 417 458 386 388 151 092
= |BiST - 100 Endeksi 14493 11362 9831 7470 5509 1858 1477
© 2 |Masdaq Endeksi 26376 233242 19311 15011 10466 15645 12888
@
9 = |5&P Endelsi 7516 EB4E 5882 4770 3840 4766 3756
— I  |pax 24910 24 490 19.909 16752 13924 15.885 13719
(%]
= Altin (TL) 6439 5951 2984 1960 1097 781 454
g o |Atn (Usd) 4324 4313 2623 2063 1824 1830 1301
= E Glimiis (TL) 104.24 99.39 3286 2262 1439 993 631
(o) W |Gimis (usd) 70.0 711 28.9 238 239 233 264
G
— -
() Degisimler
o Usd,TL 78 214 197 579 396 803 250
= = |EwTL &7 78 123 33 325 660 364
— =
GLJ o |Dolar Endelsi 13 9.4 74 24 82 64 &7
—_ E Eur/Usd 432 134 £3 34 £0 £9 88
gi) o |abpusd 01 75 19 57 10,8 10 32
o
[J) TL Gasterge Bono (baz puan) 47 334 &6 2971 1273 774 318
"&; - TL 10 Yillik Tahvil (baz puan) 423 22 203 1632 -1449 1142 69
-
:0 E S [vriaye S¥ COS (baz puan) 21 24 21 -228 52 261 a1
£ o |ABD 10 Vilk Tatwil (baz puan) a7 40 71 2 237 60 ]
— = |BIST - 100 Endeksi 287 145 316 356 1966 58 291
© 2 | Nastaq Endelesi 135 20.4 286 434 331 214 436
@
@ £ |s&P Endelel 98 164 233 2432 194 269 163
I o |pax 17 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 82 99.4 523 78T 404 720 564
o |Atn (usd) 02 44 272 131 03 a7 532
E Glimiis (TL) 49 2025 453 57.2 449 574 845
W  |Gimis (Usd) 15 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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