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Piyasalara-Genel Bakis

‘...Baris enerji fiyatlarini, enerji fiyatlari enflasyonu asagi ¢ekecek, bu ise enflasyonun yapiskanhgi
oraninda (miktar ve zaman) mimkin olacak. Gelecekte (baris sarti ile) enflasyonun diisme
olasihigl piyasa i¢in umut verici ama once bugiiniin enflasyon riskini fiyatlanmak zorunda.
Piyasa su an savasin maliyeti ile yuzlesiyor. Ufuk aydinliksa (Kérfez’e bagh) yiizlesme ¢ok
dramatik olmayabilir, ¢ok uzun siirmeyebilir. diinkii biltenimizde yer alan goérisiimiizii
koruyoruz. Din Koérfez kaynaklh yeni olumlu haber akisi enflasyon kaygilarinin 6niine gegti.
Enflasyon kaygilari azaldigi olgiide iyimser fiyatlama davranigi slrebilir. Petrol fiyatlarindaki
belirgin dislis enflasyon kaygilarinin azalmasini saglayabilir.

ABD; israil’in yaninda durarak iran’a saldirmisti. Savastan barisa evrilen siiregte Israil cok hosnut
degil. ABD bu kez israil'in taleplerine uzak durma refleksi gdsteriyor. ABD baskan yardimci JD
Vance ‘(israilli bakanlara) 9 milyonluk bir iilkesiniz. Karsilastiginiz her ulusal giivenlik sorununu,
sadece 'dldiirerek’ ¢b6zemezsinizz diyerek kendi pozisyonlarini daha ¢ok israil’e karsi yeni
yaklasimlarini ortaya koyuyor.

Mutabakat metinin imzalanmasi, Hirmiz'Gn agilmasi, ABD ablukasinin sonlanmasi ara segimler
yaklasirken ABD yOnetiminin i¢ siyasete odaklanmalarini ve savasin maliyetinin azalarak segmene
yakinlagsmalarini saglayacak. Orta Dogu ise savas sonrasi yeni denge noktalari yakalayacak. ABD
bolgedeki roliini savastan imtina ederek olusturacak gibi gorindyor.

Piyasalar FED’in enflasyon riskine karsi sahin tutumunu, Kérfez’'deki iyilesmenin ardina atabilir.
Kaldi ki merkez bankalari da (FED...) sahinlik dozlarini azaltma yoninde ilerleyebilirler.

Spekiilatif 6zel efekt hareketlerine karsi cesur adimlar atabiliriz. Bu ifade Japonya maliye
yoOneticisi Katayama’ya ait. Japonya para birini kritik 160 seviyesi asti, bu sabah 161,4
seviyesinde. Gegtigimiz hafta BOJ faiz artisi yapmisti. Faiz artisinin yeni korumak igin yeterli
olmayabilecegini ifade etmistik. Japon yenindeki dramatik deger kaybi piyasa bozucu bir
etkene doniigebilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri yizde 0,4-1,0 araliginda negatif.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,46, Dolar Endeksi 101,0, ons altin 4.170 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, TCMB PPK 6zetindeki ‘Gostergeler mevsimsel etkilerden arindirildiginda, aylik hizmet
enflasyonunun yavaslayacagini, temel mallar enflasyonunun ise gorece yatay bir seyir izleyecegini
ima etmektedir’ ifadesi iyimser algl yaratti. Enerji fiyatlarindaki belirgin dists de iyimserlige
destek oluyor.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry ot 7 Tabl AN | BISTI00 #p
46,44 0,01% 53,14  -0,70% 41,12 0,30 33,30 0,04 14.827  2,82%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi 101,0 seviyesinde gline bashyor. FED’in enflasyonu
hedef seviyeye indirmeyi ‘taahhit’ edecek kadar kararli olmasi

dolari giiglendiriyor. ilkten savasin enflasyonist etkisi ile
micadele edilmeli. Sonra baris kosullarina uyumlanma
saglanmal.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
tizerine gikiyor. Endeks 100,5 seviyesi Uzerinde kalicilik saglarsa
104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

ic tarafta, TCMB PPK o&zetindeki ‘Gostergeler mevsimsel
etkilerden arindinldiginda, aylik hizmet enflasyonunun
yavaslayacagini, temel mallar enflasyonunun ise gorece yatay bir
seyir izleyecegini ima etmektedir’ ifadesi iyimser algi yaratti.
Enerji fiyatlarindaki belirgin diistis de iyimserlige destek oluyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,44 civarinda
islem goriyor.
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TL gosterge tahvil faizleri 22 Mayis’tan bu yana asagl egilim
halindeler. Hafta basindan beri ise 10Y gosterge hafif yukselis
tepkisi veriyor. 2Y tahvil ise dustslina strdurtyor.

Merkez Bankasi, enflasyon ana egilimindeki dustsin strdigini
ifade etti. Petrol fiyatlarindaki hizh dustisi de g6z oOnine
aldigimizda 6numiizdeki aylarda enflasyon baskisinin azalma
ihtimali gli¢leniyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gini sirasiyla %41,12 ve
%33,30 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Persembe giinu alicili bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100
Endeksi glini %2.82 oraninda deger artisiyla 14,827 puandan
tamamladi.

Kisa vadeli teknik yapida ana destek noktasi olarak izledigimiz
13,500/13,600 bandinin olusturdugu yiikselis denemeleri, dnemli
direng noktasi olarak izledigimiz 14,250 seviyesinin asilmasiyla
glc kazanmisti. Son iki islem glinlinde destek konumuna doéniisen
14,250 seviyesi lzerinde dengelenme cabasinin 6n plana ciktigi
piyasada, diin yeniden alim egilimi gli¢ kazandi. Yukari hareketini
siirdirme gabasinda olacak piyasada, seans ici geri ¢cekilmelerde
14,250 seviyesinin énemini koruyacagini distinliyoruz. Endeksin
kisa vadeli ylkselis egilimini stirdirebilmesi igin 14,250 {izerinde
dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda alim egiliminin sirasiyla
15,000 ve 15,200 zirve bolgesini hedeflemeyi sirdirebilecegini
distnliyoruz.

Dolayisiyla su asamada kisa vadeli teknik resmin 14,250 Uzerinde
olusturdugu olumlu goérinimin korunuyor ve ayni seviye
Gzerinde alim egiliminin devam edecegini disliniyoruz. 14,250

altindaki hareketlerin ise yeniden piyasada asagl riskleri
glindeme getirebileceginin g6z o6niinde bulundurulmasini
Oneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd y ||ONSAItn$ cDSs5y W Villik A
1,1434  0,78% 1,3199  -0,86% 4.138 -4,13% 219 4l 4,46 0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:

Glgli ekonomik faaliyet, gigli istihdam, hedefin U(zerindeki
enflasyon FED’i sahin olmaya itti. Yeni baskanin enflasyona dair
kararl miicadele mesaji dikkat ¢ekti. Sahin mesajlarla Dolar glicini
artiriyor.

Korfez’de arz sorunlarinin ¢ézime dogru ilerlemesi eneriji
maliyetlerinin azalmasi, enflasyon duslsi saglayabilir. Eneriji
fiyatlarindaki disiis ayni zamanda ekonomik faaliyetin canlanmasi
da demek. ABD ekonomisinin kondisyonu, Avrupa ekonomisine
gorece daha iyi, Dolar giiclu kalabilir.

Dolar Endeksi 101,0 seviyesinde gline basliyor. Son bir yildir
strdirdigu 96,5-100,5 bandinin zerine ¢ikti. Bandin Ustliinde
kalicilik saglamasi 104,5 civari hedeflenebilir.

Bu sabah 1,145 seviyesindeki paritede 1,15 ve 1,153 seviyeleri giin
ici direng; 1,144 ve 1,141 seviyeleri glin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugtin sinirli negatif seyir izleyebilir.

Savasin enflasyonist etkileri merkez bankalarini sahin tarafa
cekiyor (FED...). Savasin sonlanma donemine ABD ekonomisi glicli
vaziyette giris yapiyor. ABD para birimi deger kazaniyor. ABD tahvil
faizleri ylksek seviyelerde kalmayi strdiriyor.

Din ‘Barisin konusulmasi enerji fiyatlarinin distsiini, boylece
enflasyonun dislslini ufukta gosteriyor. Yani baris glivercin FED
ihtimali yaratabilir. Altin-gimis igin olumlu. Ancak 6nce (su an)
savasin su an yarattigi enflasyonist etki ile micadele etmek gerek.
FED bunu yapiyor.” seklinde ifademizle kisa vadede kiymetli
madenlerde  baski  gorillebilecegi  yonindeki  kanaatimizi
paylasmistik. Gorusimuizi koruyoruz.

Alcalan trendini kirmayan altin icin 4250-60$ aralig1 sonrasi 4100$
destek. 68S sonrasi 625 civari gimiste destek.

Bu sabah 4.170 Usd seviyesindeki ons altinda 4.210 ve 4.260 Usd
seviyeleri giin ici direng, 4.170 Usd ve 4.100 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, FED’in sahin tutumu tahvil faizlerini yikseltti. FED
enflasyon riskini 6ne gikardi. ABD 10Y tahvil faizi %4,50 seviyesine
kadar yiikselse de bu sabah %4,45 seviyesine inmis durumda.

i¢ tarafta, FED’in siki durusu eurobondlarda sinirli kayip yaratti.
Savasin sonlanmasinin etkileri térpllendi. Barisin gelmesi once
enerji fiyatlarinin  dlsltsinid ardindan enflasyon dislsind
mumkin kilabilir. Bu sebeple orta vadede eurobondlar icin daha
iyimser bir dinamik olusabilir.

Tirkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 219 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar karisik seyir izledi, birim fiyatlar -13/+35
cent araliginda degisti.
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02:30  Japonya'da mayis ayi tiketici enflasyonu verier acitdanacak
10:00 TR - Reel Sekidr Given Endeksi (onceki: 101)
18 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4644 4296 3538 2955 18,71 13.40 744
5 Eur/TL 5314 5055 3667 32.68 2001 1511 9.10
o Dwolar Endelisi 10108 9832 10849 10133 10352 95.67 8994
E Eur,/Usd 11434 11753 10366 1 1059 10697 11376 1233
o Ghp,/ Usd 13199 13448 12515 12794 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwl (%) 4112 3722 4056 39.68 997 2270 1496
— TL 10 Yilhk Gosterge Tabwil (%) 3330 29.00 2878 26TS 983 2432 1250
= 2
?; g Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 219 239 263 284 512 564 303
L1
= B0 [ABD 10 Ydhk Tahvil (%) 4486 417 458 386 388 151 092
= BIST - 100 Erdeksi 14827 11262 9831 TATO0 5509 1858 1477
@ g Nasdaq Endeksi 26518 332432 19311 15011 10466 15645 12 888
4]
@ |S&P Endeksi 7463 6.848 5.882 4770 3.840 4766 3.756
2 5
T ) |DAX 25.027 24490 19.909 16752 13924 15.885 13719
Altin {TL) 6179 5951 2984 1960 1097 781 454
fa— - Altin {usd) 4138 4313 2523 2063 1824 1830 1901
(%] ¢
[t E Gums (TL) 9535 9939 3286 2262 1439 9593 631
@ 3%} Gumus (Usd) 639 711 289 238 39 233 264
’6 Degisimler

t Usd, TL 81 214 197 579 396 803 250

& = |ewm 54 378 133 633 325 660 364
1]

c o Dwolar Endelisi 28 94 71 21 82 64 6.7
&

: E Eur,/Usd 27 134 £3 3.4 .0 £9 88
[J) o Ghp,/Usd 18 75 As 57 08 10 32
gJD TL Gésterge Bono (baz puan) 390 334 B8 2971 1273 T4 318
a — TL 10 Yilik Tahwil (baz puan) 430 23 203 1692 -1449 11432 (=]

-
4&; z E Tirkiye Y CDS {baz puan) 20 24 21 228 52 261 21
11
:o = 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 29 -40 71 2 237 60 1]
- BIST - 100 Endelsi 317 14& 316 356 1966 58 9.1
— ® % Masdaq Endeksi 141 204 286 434 331 214 436
Q@
g.," g Sé&P Endeksi 5.0 164 233 2472 -19.4 269 163
I &7 |DAX 22 230 188 203 -123 158 35
Altin (TL) 348 99.4 523 787 404 720 56.4
= Altin {usd) 41 644 732 131 03 37 252
E GLUmus {TL) 41 2025 453 572 449 574 846
55} Gumis (Usd) -10.2 146.0 214 0.6 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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