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Piyasalara-Genel Bakis

Mart 2021’den beri ABD enflasyonu FED hedefinin (%2) lizerinde. Pandemi sonrasi enflasyon %9,1 seviyesine
ulasarak hedefle rekor fark yaratti. Nisan 2025’te %2,3’e kadar, subat 2026’da %2,4’e kadar inerek hedefe en
yakin seviyelerini gordi. Mayis 2026’da yilik manset %4,2 seviyesine ylikselerek FED hedefinden yine
ayrismaya bagsladi. Bu kez ayrismayi savas tetikledi.

Ayrismanin sebebi sabit, iran savasi. Soru ayrismanin tepe noktasi gériildii mii ve ayrismanin ne kadar
siirecegi.

Korfez savasi enerji arzi kesintisi nedeniyle diinya genelinde enflasyon riski yaratti. Dinyanin en buylk
ekonomisi ABD de benzer sorunla karsi karsiya. Enflasyonun hedef enflasyondan yeniden ayrismaya baslamasi,
FED vyetkilileri arasinda faiz oranlarini mevcut seviyelerinde birakmanin fiyat baskilarini tamamen
sogutmayacagi endisesine yol acti. FED-Goolsbee ‘hedefin ¢ok lzerinde ve yanlis yonde ilerleyen bir enflasyon
sorunuyla karsi karsiyayiz’ diyerek endise duyanlardan oldugunu soyliyor. Goolsbee FED'in su anda glimrik
vergileri veya iran'daki savastan kaynaklanan eneriji fiyatlarindaki artis gibi gecici soklarin enflasyonu yiikselten
tek faktor olup olmadigini degerlendirmesinin kritik 6nem tasidigini vurguluyor. Bu soklarla ilgisi olmayan
hizmet fiyatlarindaki artisi ‘endise verici’ olarak nitelendiriyor ve buradaki baskilarin genellikle daha kalici
olabilecegine dikkat cekiyor. Yil sonuna kadar piyasa FED’in kiimile 39 bps faiz artisi yapmasini bekliyor.

Piyasa baris haberlerine ragmen enflasyon riskinin agirligini hissediyor. Merkez bankalarini hizla sahin tarafa
geliyor. Baris ihtimalinin artmasi sahin para politikalarinin golgesine giriyor. Risk istahi baskilaniyor.

Trilyon dolar degerlemeye sahip SpaceX, 20 milyar dolarlik tahvil ¢cikarmak isteyince yatirimcilarin sirkete
olan ilgisi azaldi. Sirket kisa vadeli borcunu uzun vadeye c¢evirmek biraz da maliyeti diisirmek gayesi ile tahvil
planini agikladi. Sermaye yapisi optimizasyonu dogru bir hamle ancak piyasa teknoloji sirketlerine olan istahini
kaybediyor gibi gortniyor. SpaceX’in hisse fiyati halka arz seviyelerine geri geldi. 2026’'in gozde borsasi Kospi
yuzde 7 civarinda saticili. ABD borsalari diin hafif deger kaybi ile kapandilar. Hisse senedi istahinda azalma,
rotasyon (teknolojiden uzaklagma) istegi 6ne cikiyor. Savasin enflasyonist etkisi finansal araglara baski
yapiyor.

Japonya imalat ve hizmet PMI verileri 6nceki ayin iizerinde geldi. imalat 54,9 (6nceki 54,5), hizmet 51,8 (6nceki
50,0) geldi. Japon para birimi Yen zayif kalmaya, zayiflamaya devam ediyor. Dolar-yen paritesi diin 161,9
seviyesine kadar yikseldi. Miidahale spekilasyonuna ragmen bu sabah 161,6 civarinda seyrediyor.

Veri trafiginde bugiin imalat-hizmet PMI verileri (ABD, AB, Almanya, ingiltere, Japonya), Persembe ABD PCE
(FED’in izledigi enflasyon), Cuma Tokyo TUFE, ABD Michigan giiven endeksi dne ¢ikan veriler. Ayrica ABD
hazine ihaleleri (bugiin 2Y 69mia$, Carsamba 2Y FRN 28mia$, 5Y 70mia$, Persembe 7Y 44mia$ ) takip edilecek.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri yiizde 0,3-1,4 araliginda negatif. Japonya yiizde
1,7, Hong Kong ylzde 1,1 civarinda saticili. Cin ylzde 1,4 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,50, Dolar
Endeksi 101,0, ons altin 4.130 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, baris goriismeleri enflasyon sorununda belirleyici olmaya devam ediyor. Ortaya cikan enflasyon
sorunu karsisinda TCMB sahin tavrini koruyor.

Haziran ayi tiiketici gliveni 87,9 seviyesine yikseldi (6nceki 85,8).
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2Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry A\ | EurTry ot A Tabil = | BIST100
46,48 0,05% 53,13 -0,23% 41,13 0,10 33,29 0,00 14.730  -0,03%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD para birimi deger kazaniyor. Arka planda hem ABD
ekonomisinin glicli olmasi ve enflasyon riskinin artmasi hem de
diger bliyik llke ekonomilerinin kondisyonlarinin iyi olmamasi
ve Japonya-ingiltere gibi iilkelerin kendi ajandalari yer aliyor.

Dolar Endeksi 1 yillik yatay seyrin ardindan yukari ¢aba sergiliyor.
Endeks 100,5 seviyesi uzerinde 102,5 ve 104,5 seviyelerine
erismek isteyebilir.

Persembe glini ABD PCE verisi beklenti Ustl gelirse dolar talebi
artabilir. Diger artirici faktor ise baris gorlismelerinin sekteye
ugramasi olabilir.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
tzerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Gzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, Korfez’de ateskesin korunmasi ve baris icin caba
gosterilmesi olumlu, savasin enflasyonist etkileri ise olumsuz
fiyatlama sebepleri. Piyasa su an siki para politikasi ile mesgul ve
yakin gelecek enflasyonun asagi gelecegini diistintiyor.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,48 civarinda
islem goriyor.
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Savagtan barisa dogru evrilen sireg¢ gelecege dair beklentilerin
iyilesmesini sagliyor. Piyasa fiyatlamasi buna reaksiyon veriyor.
Baris gorlismelerinde aksama, tikanma yasandiginda ise
iyimserlik sorgulanabiliyor.

Savasin sonlanmasi(~), petrol fiyatlarinda dusls, Haziran ayi
enflasyon verisinin dustk gelecegi, Merkez Bankas’'nin faiz
indirime uzak olmadig gibi gorusler alicilar biraz istahlandiriyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gini sirasiyla %41,13 ve
%33,29 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,600 ilk 6nemli destek konumunda... Haftanin ilk giini yatay
bir seyir izleyen piyasada, Bistl00 Endeksi gunu 14,729
seviyesinden tamamladi.

GUn boyunca hafif saticili-yatay bir seyrin hakim oldugu piyasada,
kisa vade yiikselen trend kanalinin direncinin bulundugu 15,000
bolgesi ilk 6nemli direng konumunda. Ana direnci ise, 15,200
bélgesindeki TL zirve bolgesi olarak izliyoruz.

Asagl yonde ise, ilk 6nemli destek bolgesi olarak 14,600/500
araligini izlemeyi oneriyoruz. Kisa vadeli momentumun devami
icin bu araligin destek olarak korunabilmesi gerekiyor. Aksi halde,
13,600 bolgesinden baslayan son yiikselisin ardindan piyasadaki
dizeltme sirecinin bir miktar daha belirginleserek, kisa vadeye
yonelik ana destek olarak izledigimiz 14,200/250 bolgesini
hedeflemesi beklenebilir. Bu bdlgeyi ayni zamanda daha genis bir
resme yonelik olarak da 6nemli bir destek araligi olarak izlemeyi
Oneriyor ve bu bolge Uzerinde kalinabildigi siirece, makul bir
soluklanma surecini takiben, TL zirveyi asmaya yonelik
olasiliklarin ajandada kalmaya devam edebilecegine inaniyoruz
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ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd A | ONSAItnS cDS5Y W Villik A
1,1423 -0,27% 1,3236 0,22% 4.126 -1,28% 219 -1 4,50 0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:
Piyasalar savasin vyarattigi enflasyon tehdidine daha fazla  Savasin yarattigi maliyet giindemi kapliyor. Isvicre’den gelen

odaklanmak zorunda kaliyor (FED Goolsbee: Hedefin ¢ok lzerinde
ve yanlis yonde ilerleyen bir enflasyon sorunuyla karsi karsiyayiz).
Merkez bankalarinin sahinligi, tahvil faizlerinin yikselisi sicak
konular.

Bu sirecte ekonomideki ve istihdamdaki canllik zemini Gzerinde
enflasyonda yiikselis ABD para birimini 6ne ¢ikariyor.

Dolar Endeksi 1 yillik bant hareketini yukari yonde kirma egilimi
gosteriyor. Endeks 100,5 Uzerinde kaldikca %2-4 vyikselis
kaydedebilir.

Persembe glini ABD kisisel tiketim harcamalari endeksi (PCE)
aciklanacak. Veri FED’in olgu aldigi veri oldugu igin 6nem arz
ediyor. Sonug yiiksek gelirse piyasa dolara daha prim verebilir. ABD
PCE’nin mansette %4,1, ¢cekirdekte %3,4 olmasi bekleniyor.

Buglin imalat-hizmet PMI verileri, Persembe ABD PCE, Cuma Tokyo
TUFE, ABD Michigan giiven endeksi 6ne ¢ikan veriler. Ayrica ABD
hazine ihaleleri takip edilecek.

Dolar Endeksi 101,0 seviyesinde gline basliyor. Son bir yildir
sirdlirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Gstinde kalicillik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,142 seviyesindeki paritede 1,145 ve 1,15 seviyeleri giin
ici direng; 1,141 ve 1,135 seviyeleri giin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir.
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haberlerin zorlu ve kirilgan miizakere sinyali vermesi de olumlu
olma istegini baskihyor.

Enflasyon yukselisi dustnildigl kadar gegici olacak mi soruna
farkh cevaplar veriliyor. Yapiskanlk sorununu one ¢ikaranlar da
var. O yilzden savas sonrasi enflasyonun normallesmesi kisa
stirmeyebilir (not: hala baris saglanmis degil). Siki para politikasi
uzun siure gecerli kalabilir. Bu durumda kiymetli madenler bu
baskiy hissetmeye devam edebilir.

Alcalan trendini kirmayan altin icin 4250-60$ aralig1 sonrasi 4100$
destek (sonrasinda 4000S). 68$ sonrasi 62S civari glimiste destek
(sonrasinda 59S).

Bu sabah 4.130 Usd seviyesindeki ons altinda 4.170 ve 4.210 Usd
seviyeleri giin ici direng, 4.100 Usd ve 4.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, enflasyon kaygilar tahvil faizlerini yukari tasiyor. ABD
tahvillerindeki yikseliste ise ekonominin canli, isglicinin direngli
olmasinin da katkisi bulunuyor. Barig gérismelerindeki kirilganhk
da savasin etkilerinin geride birakilma hizini azaltabiliyor.

i¢ tarafta, Korfez kaynakli haber akisi talebi etkiliyor. Olumlu
gelismeler alicilari tetikliyor. Ancak bir yandan da savasin
enflasyonist etkileri fiyatlanmak zorunda kaliniyor.

Tirkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 219 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi. Eurobondlar sinirl
negatif seyir izledi, birim fiyatlar -16/-4 cent araliginda degisti.
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- Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgek ile TCME Bagkani Fatift Karahan Londra’da yatinmeilar ile bir araya gelecek
12:00  Euro Bdlgesi - PMI imalat Endeksi

12:00  Euro Bdlgesi - PMI Hizmet Endeksi

17:45  ABD - PMI imalat Endeksi

17:45  ABD - PMI Hizmet Endeksi

G

32 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,TL 4648 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 [E=m 5313 5055 3667 3268 20,01 1541 9.10
o |Dolar Endelsi 10105 9832 108.49 10133 10352 95,67 89,94
E Eury/Usd 11423 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |Gbp/Usd 13236 13448 12515 12754 13071 13533 1368
TL 2 Yilik Gasterge Tahvil (%) 4113 3722 4056 3968 9.97 2270 14,96
— TL 40 Yilik Gosterge Tahvil (%) 3329 25,00 2878 2675 9.83 2432 1280
,';’u g Tirkiye 5Y CDS {baz puan) 219 239 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yalik Tahwi (%) 450 417 458 386 388 151 0.92
= |BIST- 100 Endeksi 14730 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
° 2 |Masdaq Endeksi 26167 23242 19311 15011 10.466 15645 12888
2 % S&P Endeksi 7473 6846 5882 4770 3840 4766 3756
_ I ¥ |pax 25140 24490 19.909 16752 13924 15,885 13719
(%]
= Altin (TL) 6165 5951 2984 1960 1097 781 454
© o |An (Usd) 4126 4313 2623 2063 1824 1830 1901
g E Giimis (TL) 93.74 99.39 3286 2282 1439 9.93 631
o W |eimis (usd) 627 TLL 289 238 239 233 264
-
) Degisimler
o Usd,/TL 832 214 197 579 396 803 50
= [Ewm 51 378 122 633 325 66.0 364
= % Dolar Endeksi 28 94 T 21 82 64 £7
2 T |ewusd 28 134 &3 34 &0 539 88
() & |ebpruss A6 75 19 57 108 10 32
o0
) TL Gésterge Bono (baz puan) 391 234 88 2971 1273 774 318
4&; = . TL 10 Yillk Tahwil {baz puan) 439 ] 203 1692 -1449 1142 &9
:0 ,';: £ [Tk SY CDS (baz puar) 20 24 21 -228 52 261 21
j— 0 |ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) 33 40 71 2 237 &0 0
— .= |BiST- 100 Endeksi 308 146 316 356 1966 58 291
© % Nasdaq Endeksi 126 204 286 434 331 214 436
2 = |s&P Endelsi 9.2 164 233 243 194 2639 163
T 0 |Dax 27 230 188 203 123 15.8 35
Altin (TL) 36 99.4 523 787 404 720 564
o |Atn (usd) 43 644 272 131 03 a7 252
£ |simis m) 57 2025 453 572 449 57.4 846
W |eGimis (usd) 117 1460 314 08 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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