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Piyasalara-Genel Bakis

FED baskani Warsh, bagkanhga adayken faiz indirimi soylemi ile dikkat cekmisti. Gegen ay goreve baslayan Warsh,
iran savasinin etkileri ile karsi karsiya. Kendi ajandasi ile ekonominin gergekleri uyusmadi ve 180 derece doniisle
sikilagsma noktasina geldi.

Warsh eger istedigi gibi kosullar bulabilseydi FED’i donustiirmeye baslayacakti. $Simdilik faiz ve bilango disinda
kalan diger konularda doniisiime basladi. Yeni ¢alisma ekipleri kurdu.

Federal Rezerv bagkani Kevin Warsh'a olan giivenini dile getiren ABD Hazine Bakani Scott Bessent da doniisiimden
bahsediyor. ABD’nin 2. Diinya Savasl sonrasi olusturulan liberal ilkelerden uzaklasmasi gerektigi, bu ilkelerin
‘gerceklesmeyen’ varsayimlara dayandigini belirtti. Bunun yerine, Washington'in dis baskiya karsi savunmasizhigi
azaltmaya odaklanmasi ve ortaklarindan karsilikhlik talep etmesi gerektigi ifade etti. ABD’nin hicbir zaman yabanci
bir darbogazin insafina kalmamasini saglamak igin tlke icinde yeterli kapasite olusturmasini séyleyen Bessent, ABD
¢ikarlarini tehdit edebilecek veya tehdit etmis herhangi bir yabanci iilkeyi ya da talep ettigi direnci saglamak icin
onerdigi yeni politika onlemlerini agiklamadi (8ioomberg).

Bessent iran gatismasinin yatismasiyla enflasyonun gerileyecegini 6ngordii: ‘dogalgaz fiyatlari diisecek, enflasyon
hedeflenen seviyeye geri donecek’. Mayis sonu TUFE %4,2, FED’in hedefi %2. Gerceklesme hedefin 2 katindan daha
yiksek. Petrol fiyatlarindaki hizl dustis (brent 76S) enerji maliyetlerinde rahatlama saglayabilir. Yarin agiklanacak
ABD Kkisisel tiiketim endeksi (PCE) verisi mayis ayina ait. Haziran ayinda Kérfez’'de ¢ok hizh ve belirgin degisimler
oldu. Petrol fiyatlari dramatik diistii (mayis sonu 929, su an 76$). PCE verisi beklentilerden biraz yiiksek gelse de
piyasa baris umudundan ve petrol fiyat diigslisiinden 6tiirii veriyi tolere edebilir. Cok yiiksek gelirse piyasa rahatsiz
olabilir diye diisiiniiyoruz. Beklentiler dahilinde veya daha diisiik gelirse olumlu fiyatlama reaksiyonu bekleriz.

Diin giine dnceki ayin (izerinde gelen Japonya imalat ve hizmet PMI verileri ile baslamistik. imalat 54,9 (6nceki 54,5),
hizmet 51,8 (6nceki 50,0) gelmisti. GUniin devaminda agiklanan imalat ve hizmet PMI verilerinde Almanya her iki
veride de zayifladi, AB imalatta zayifladi hizmette giiglendi, ingiltere her ikisinde de zayifladi, ABD ise her iki veride
de iyilesme sagladi. ABD emsallerinden daha iyi sonuglar ortaya koymay! strdarda.

Persembe ABD PCE verisinden sonra Cuma Tokyo TUFE, ABD Michigan giiven endeksi dne cikan veriler. Ayrica ABD
hazine ihaleleri takip ediliyor (buglin 2Y FRN 28mia$, 5Y 70mia$, yarin 7Y 44mia$ ). ABD hazinesi diin 2 yil vadeli
tahvil ihalesi diizenledi. ihale faizi %4,189 (6nceki %4,071), ihale talep katsayisi 2,64 (6nceki 2,64) oldu.

1970’lerin ortasinda 300, 1980’lerin ortasinda 260, 1990’larda 110, 2000’lerin ortasinda 110, 2010’larin ortasinda 115
olan Usd-Yen paritesi 2020’lerin ortasinda 160 seviyelerinde bulunuyor. Derin bir dipten déniis sinyali veriyor. 160-
162 araligin lizerinde yukari hareket hizlanabilir. Piyasalarda oynaklik artabilir.

Japon ekonomi yonetiminin Yen’deki zayifliktan memnun olmadiklari agik. Hazine Bakani Bessent ABD
dolarindaki degerlenmenin degerli dolar-rekabet g¢atismasi degil ¢elismesi yarattigini ifade etti. Ancak dolardaki
degerlenmenin siirmesi ABD yonetimini rahatsiz edebilir.

Teknoloji hisselerindeki zayiflik dine gore azaldi, bugiin tepki gabasi gorlliyor. Buglin Micron’un finansallari
aciklanacak. Gugli sonuglar, teknoloji hisselerine talebi artirabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yuizde -0,1/+0,5 araliginda yatay. Japonya ytzde 1,1, Cin
yuzde 1,5 civarinda saticili. Hong Kong yiizde 0,1 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,50, Dolar Endeksi 101,5,
ons altin 4.050 Usd civarinda islem goriyor.

i tarafta, baris goriismeleri enflasyon sorununda belirleyici olmaya devam ediyor. Ortaya ¢ikan enflasyon sorunu

karsisinda TCMB sahin tavrini koruyor.
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10 Yilik Gosterge

2Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot > o A | BISTI00
46,49 0,04% 52,89  -0,45% 41,13 0,00 33,45 0,16 14540  -1,29%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar diinyada gli¢ kazanmaya devam ediyor. Dolar Endeksi 1
yillik yatay seyrin ardindan yukari ¢aba sergiliyor. Endeks 101,5
seviyesinde gline basliyor.

Yarin ABD PCE verisi beklenti Ustli gelirse dolar talebi artabilir.
Diger artirici faktor ise barig gorlismelerinin sekteye ugramasi
olabilir.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
tzerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi tizerinde kalicihk
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, Korfez’de ateskesin korunmasi ve baris icin caba
gosterilmesi olumlu, savasin enflasyonist etkileri ise olumsuz
fiyatlama sebebi. Piyasa su an siki para politikasi ile mesgul ve
yakin gelecekte enflasyonun asagi gelecegini dislintyor.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,50 civarinda
islem goriyor.
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Savagtan barisa dogru evrilen sireg¢ gelecege dair beklentilerin
iyilesmesini sagliyor. Piyasa fiyatlamasi buna reaksiyon veriyor.
Baris gorlismelerinde aksama, tikanma yasandiginda ise
iyimserlik sorgulanabiliyor.

Savasin sonlanmasi(~), petrol fiyatlarinda dusls, Haziran ayi
enflasyon verisinin dustk gelecegi, Merkez Bankas’'nin faiz
indirime uzak olmadig gibi gorusler alicilar biraz istahlandiriyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gini sirasiyla %41,13 ve
%33,45 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Sali gint saticih bir seyir izleyen piyasada, Bist100 Endeksi glini
%1.29 oraninda deger kaybiyla 14,539 seviyesinden tamamladi.
GUn boyunca saticili bir seyrin hakim oldugu piyasada, kisa vade
yukselen trend kanalinin direncinin bulundugu 15,000 bdlgesi ilk
onemli direng konumunda. Ana direnci ise, 15,200 bolgesindeki
TL zirve bolgesi olarak izliyoruz.

Asagi yonde ise, ilk 6nemli destek bolgesi olarak 14,600/500
araligini izlemeyi oneriyoruz. Kisa vadeli momentumun devami
icin bu araligin destek olarak korunabilmesi gerekiyor. Aksi halde,
13,600 bolgesinden baslayan son yiikselisin ardindan piyasadaki
dizeltme sirecinin bir miktar daha belirginleserek, kisa vadeye
yonelik ana destek olarak izledigimiz 14,200/250 bolgesini
hedeflemesi beklenebilir.

Bu bdlgeyi ayni zamanda daha genis bir resme ydnelik olarak da
onemli bir destek araligi olarak izlemeyi 6neriyor ve bu bdlge
Uzerinde kalinabildigi sirece, makul bir soluklanma sirecini
takiben, TL zirveyi asmaya yonelik olasiliklarin ajandada kalmaya
devam edebilecegine inaniyoruz
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ABD 10
EurUsd | Gbpusd s ||ONSAItn$ CDS5Y  #p Villik =
1,1367  -0,49% 1,3197  -0,29% 4.067 -1,43% 224 5 4,50 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:

Bir yillik yatay seyrin ardindan dolar glic kazanmaya basladi. Dolar
Endeks 101,5 seviyesine yaklasti. Endeks 100,5 Uzerinde kaldikga
%2-4 yikselis kaydedebilir. ABD hazine bakani Bessent degerli
dolar ile kendi hedeflerinin gatisma degil ¢elisme yarattigini ifade
etse de degerli dolar ABD yonetimini rahatsiz edebilir.

Mevcut durumda canh ABD ekonomisi zemini Gizerinde enflasyon
riski yasaniyor. FED sahin olmakta bir beis gormiyor. Diger yandan
yen’deki zayiflik da dolar lehine etki yapiyor.

Din aciklanan imalat ve hizmet PMI verilerinde Almanya her iki
veride de zayifladi, AB imalatta zayif hizmette gtligli kaldi, ABD ise
her iki veride de iyilesme sagladi. ABD emsallerinden daha iyi
sonuglar ortaya koydu.

Piyasa yarin agiklanacak ABD kisisel tiketim harcamalari endeksini
bekliyor. Sonug yiiksek gelirse dolar talebi artabilir. ABD PCE’'nin
mansette %4,1, cekirdekte %3,4 olmasi bekleniyor.

Persembe ABD PCE verisinden sonra Cuma Tokyo TUFE, ABD
Michigan given endeksi 6ne c¢ikan veriler. Ayrica ABD hazine
ihaleleri takip ediliyor.

Dolar Endeksi 101,5 seviyesinde gline basliyor. Son bir yildir
sirdlirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Gstinde kalicillik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,136 seviyesindeki paritede 1,138 ve 1,141 seviyeleri
glin ici direng; 1,131 ve 1,128 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir.
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Haber akisi risk istahini baskiliyor. Karsit bir ara¢ degil diger
araglarla ayni yonli hareket eden araca donlsen kiymetli
madenler de baski altina giriyor.

Hem dolar deger kazaniyor hem tahvil faizleri yiksek hem merkez
bankalari sahin. Resim altin-glim{s igin i¢ agici degil.

4250-605 tepkisi sonrasi 4100S destegini test eden altin
zayiflamaya devam ediyor. Psikolojik destek 4000S. 625 desteginin
asagisina inen giimis icin sonraki destek 59S.

Bu sabah 4.050 Usd seviyesindeki ons altinda 4.100 ve 4.170 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.000 Usd ve 3.900 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD hazinesinin 2 yil vadeli tahvil ihale faizi %4,189
(6nceki %4,071), ihale talep katsayisi 2,64 (6nceki 2,64) oldu.
Faizdeki yukselis glncel piyasa dinamiginin yansimasi. Yarin
aciklanacak ABD PCE verisi yiksek gelirse tahvil faizleri yukari
reaksiyon verebilir.

ic tarafta, Korfez kaynakli haber akisi talebi etkiliyor. Baris
gorismeleri slrse de savasin enflasyonist etkileri fiyatlanmak
zorunda kaliniyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 224 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi. Eurobondlar
sinirli negatif seyir izledi, birim fiyatlar -57/-3 cent araliginda
degisti.
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17:00 ABD‘de mayis ayl yeni konut safislan ve ingaat izinteri verisi agiklanacak

23 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4649 4296 3538 2955 1871 1340 744
i 5285 5055 3IEET 3268 20,01 1511 510
D |Dotar Endeksi 10147 3832 10849 10133 10352 95,67 8994
E Eur/Usd 11367 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |ebp/usd 13197 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 4143 3722 4056 3968 9.97 2270 1496
— TL 10 Yilk Gésterge Tahwil (%) 3345 29,00 2878 2675 983 2432 1290
E g Tirkiye 5 CDS (baz puan) 224 233 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yillik Tatwil (%) 450 447 458 386 388 151 032
= |BiST - 100 Endeksi 14540 11262 9831 7470 5509 1858 1477
© % Nasdaq Endeksi 25587 23242 19311 15044 10466 15645 12888
3 - S&P Endeksi 7376 6846 5882 4770 3840 4766 3756
T 0 |pax 24,894 24.490 19.909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6079 5551 2384 1960 1087 781 454
7 o At (usd) 4067 4313 2523 2063 1824 1830 1801
% E Giimiis (TL) 9152 9939 3286 2263 1439 993 631
E W |Giimis (Usd) 612 711 3839 238 38 133 264
fa
(@) Degigimier
G
— Usd/TL 82 214 197 579 396 803 50
& - Eur/TL 46 378 122 623 325 66,0 364
f= E Deolar Endeksi 32 94 71 21 82 64 &7
- ‘S |Ewyusd 33 134 £3 34 &0 £9 88
@ a Gbp/Usd EL:] 75 19 57 108 10 32
()
E) TL Gosterge Bono (baz puan) 391 a34 88 2971 1273 774 318
[ = TL 10 Yillik Tahwil {baz puan) 445 22 203 1692 -1449 1142 =)
"J," 2 g Tirkiye 5 CDS (baz puan) 45 24 21 228 52 261 21
:0 & @ |a8D 10 vask et {baz puan) 33 40 71 2 237 60 0
— = |BiST - 100 Endeksi 294 146 316 356 1966 58 291
© % Nasdaq Endeksi 104 204 286 434 331 214 436
'i“ £ |sep Endsksi 78 164 233 242 194 269 163
T © |pax 16 230 188 203 423 158 35
Altin (TL) 22 99.4 523 787 404 720 564
o [Atn usd) 57 644 272 134 03 a7 252
2 |e {imiis (TL) 79 2025 453 572 449 574 846
W |Giimis {Usd) 139 1460 214 06 28 419 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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