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Piyasalara-Genel Bakis

ABD ve iran teknik gériismelerin devam etmesinin planlandigini belirttiler. Taraflar Persembe
glinlinden Pazar giiniine kadar karsilikli saldirilar diizenleseler de masadan kalkmanin
maliyetinden kaginiyorlar. Her iki tarafin da geri adim atmasi haftaya ihmh baglanmasini
miimkiin kiliyor.

Gegtigimiz hafta ABD kisisel tliketim harcama endeksi PCE mayis verisi mansette (%4,1) ve
cekirdekte (%3,4) piyasa beklentisi ile ayni gelmisti. Bu hafta istihdam verileri agiklanacak. Sali
JOLTS, Carsamba ADP, Persembe tarim disi istihdam veri seti anons edilecek. Her 3 veride de
onceki verilerine gore yavaglama bekleniyor (JOLTS 7,3 milyon, dnceki 7,62 milyon; ADP 120 bin,
onceki 122 bin; tarim digi istihdam 113 bin, 6nceki 172 bin). Bu hafta ayrica imalat ve hizmet PMI
verilerinin son okumalari duyurulacak. ABD tiiketici gliveni, ISM imalat haftanin dne ¢ikan diger
verileri.

Haftanin diger dikkat ceken basligi ise Avrupa’da diizenlenecek MB bagkanlari toplantisi. FED-
Warsh’un konusma yapmasi bekleniyor (1 Temmuz, saat 16:00). Yeni FED baskani enflasyonla
micadelede taahhiit derecesinde sahin tutumu ile dikkat ¢ekmisti. ABD ekonomisinin gugld,
isgliciinlin direngli, petrol sokundan iktisadi faaliyetlerin zayiflamamasi, yapay zeka verimlilik artigi
yaratmasi gibi sebepler ABD dolarinin giiclenmesini sagliyor. Dolarin giiclini koruyabilecegi-
artirabilecegi yoniinde beklentilerin olustugunu ekleyelim (6rn JP Morgan 2027 ortasl igin
belirledigi hedef fiyati 1,10 dolara dustirda).

Son haftalarda iran savasinin giindemden diismesi barisin konusulmasi, ekonomik konularin
konusulabilmesine imkan veriyor. Savasin geride kalacagina inanilmasi savas degil savas sonrasi
fiyatlama evresine gecilmesini sagliyor. Ortaya ¢ikan enflasyon riski ile micadele ediliyor. FED-
Warsh’un enflasyonla miicadelede kararl tutum sergiledigini, ECB-Lagarde’in ‘enflasyon gegici’
soylemi ile ilml tavir benimsedigini not edelim. Dolarin giiglenmesinin bir sebebi de bu.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yizde 0,3/0,5 araliginda pozitif.
Japonya yizde 0,9, Cin yizde 0,4 civarinda saticili. Hong Kong yiizde 2,1 civarinda alicih. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,39, Dolar Endeksi 101,4, ons altin 4.060 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Cuma giinii haziran TUFE verisi aciklanacak. Verinin %0,99 civarinda gelmesi bekleniyor.
Enflasyonun hiz kesmesi enflasyon-politika faizi ikilisinin asagi inmesini giindeme tasiyabilir. iran
savasinin barisa evrilmesi ile baslayan enerji maliyetleri dislst iyimser senaryolari destekliyor.
Yatirimcilar ayrica dis iliskilere dair haberleri de takip ediyor.

Hazine temmuz ayi borglanma programini yarin agiklayacak. Son programda 616 milyar TL itfa
karsihgl 709 milyar TL fonlama saglanmasi programlanmisti. Hem tutarlar hem de borglanmanin
kompozisyonu yarin son halini alacak.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry /A ot 7 Tabl = || BIST100 #p
46,64 0,07% 53,12 0,09% 40,33 0,32 33,14 0,00 14274  0,10%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Bu hafta ABD istihdam verileri agiklanacak (JOLTS, ADP, tarim
dist). Her 3 verinin de onceki ay verilerine gore biraz azalmalar
bekleniyor. Eger beklentiler civarinda sonuglar gelirse dolar bu
hafta biraz gl¢ kaybedebilir. Ancak ana resimde ABD
ekonomisinin gorece daha glcli konumda olmasi dolar talebinin
stirmesini saglayabilir.

Dolarin biraz daha degerlenmesi stirpriz olmayabilir. Dolar
Endeksi son bir yillik yatay-bant hareketini yukari kirarak daha
yuksekleri ima ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
Uzerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Gzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, haziran ayi TUFE verisi Cuma giinii aciklanacak. Piyasa
beklentisi aylik artisin %0,99 olacagl yoniinde. Boylece yillik oran
%32,10 seviyesine gevseyecek.

Enflasyonun hiz kesmesi ‘enflasyon endiselerinin azalmasi, TCMB
sahinliginin azalmasi, faiz indirimi’ zincirini yavas vyavas
canlandirabilir. Diger yandan dis iliskilere dair olumlu haberler
takip ediliyor.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,64 civarinda
islem goriyor.
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Hazine temmuz ayi borglanma programini yarin agiklayacak. Son
programda 616 milyar TL itfa karsihg 709 milyar TL fonlama
saglanmasi programlanmisti. Hem tutarlar hem de borglanmanin
kompozisyonu yarin son halini alacak.

Cuma giinii haziran TUFE agiklanacak. Verinin %0,99 gelmesi
bekleniyor. Enflasyonun hiz kesmesi enflasyon-politika faizi
ikilisinin asag1 inmesini giindeme tasiyabilir. iran savasinin barisa
evrilmesi ile baslayan enerji maliyetleri distsl iyimser
senaryolari destekliyor. TL tahvil faizleri gevseme kaydediyor.

Son haberler ABD ile ikili iliskimize dair olumlu sinyal veriyor.
Trump’in agiklamasinin alicilari istahlandiracagini diigtiniiyoruz.
Eger olumlu haberler fon akimi saglarsa alicilar daha fazla istah
gosterebilirler ve bu zamana yayilabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,33 ve
%33,14 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Gegtigimiz hafta yasanan asagi hareketin ardindan, 14,250
destegi lizerinde yiikselis denemeleri giindeme gelebilir... Cuma
glnl yatay bir seyir izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi giini
%0.10 oraninda hafif bir deger artisiyla 14,274 puandan
tamamladi.

Gegtigimiz hafta 14,900 seviyesinden baslayan asagi hareketin,
kisa vadeli ana destek noktasi olarak izledigimiz 14,250 seviyesini
koruma c¢abasinda hareketlendigini gozlemliyoruz. Bu seviye
endeksin 22 Mayis tarihinde baglayan yukari hareketini
surdlrebilmesi agisindan 6nemli bir gegis noktasi konumunda
bulunurken, piyasanin haftaya 14,250 destegini koruma
egiliminin devamiyla baglayacagini disiiniyoruz. Gegtiginiz hafta
yasanan geri c¢ekilmenin ardindan 14,250 destegini koruma
egiliminin basarali olmasiyla birlikte yeniden 14,900 seviyesinden
gecen direng noktasini hedefleyecek bir yikselis egilimi 6n plana
cikabilir.

Asagl yonde baktigimizda ise 14,250 destegi altinda olusabilecek
kahci fiyatlamalar halinde, 14,900lerden baslayan kisa vadeli
mevcut dizeltme egiliminin daha genis bir siirece yayilma riski
glindeme gelecektir. Boyle bir gelisme halinde de ise asagida
13,900 ve 13,600 seviyeleri énemli destekler olarak ajandaya

girecektir.
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ABD 10
EurUsd A GbpUSd [ 7 ONSAltin$ AN CDS 5Y () Yilhk G
1,1383  0,06% 1,3200  -0,01% 4.051 0,93% 223 2 4,39 0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:

Yihin devaminda Eur'nun primlenecegine dair beklentilerde
zayiflama gorilUyor. Piyasada ABD para gligli kalabilir séylemi
duyuluyor. Dolarin gligli kalabileceginin arka plani sahin FED, canh
ekonomi, yapay zeka verimlilik beklentisi gibi majér unsurlara
dayaniyor.

Gectigimiz hafta 101,8 seviyesine kadar ylikselen Dolar Endeksi bu
sabah 101,35 civarinda seyrediyor. Endeks ~1 yillik dinlenmenin
ardindan glclenme gabasi iginde.

Bu hafta ABD istihdam verileri haftasi. Yarin JOLTS, Carsamba ADP,
Persembe tarim disi istihdam veri seti agiklanacak. Her 3 veride de
onceki verilerine gore yavaslama bekleniyor. Bu hafta ayrica imalat
ve hizmet PMI verilerinin son okumalari duyurulacak.

Haftanin diger dikkat ¢eken basligi ise Avrupa’da dizenlenecek MB
baskanlari toplantisi. FED-Warsh’un konusma yapmasi bekleniyor
(1 Temmuz, saat 16:00).

Yukarida giindemdeki ekonomik konular yer aliyor. Zemin ise ABD
iran baris gériismelerinden olusuyor.

Dolar Endeksi 101,35 seviyesinde giine basliyor. Son bir yildir
sirdlirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Gstinde kalicillik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,139 seviyesindeki paritede 1,141 ve 1,145 seviyeleri
gin ici direng; 1,135 ve 1,131 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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~3960S seviyesinden 4090S$ seviyesine dogru bir tepki ¢abasi. Bu
sabah ise biraz dustisle 4070S civarinda fiyatlama.

Yatirimcilar kiymetli madenlerin son glinlerde hizli distisiine hafif
tepki veriyorlar ama donusten bahsetmek icin biraz erken
gorunayor.

Bu hafta ABD istihdam verileri 6ne gikiyor. Beklenti Usti veriler
daha sahin FED algisi yaratabilir. Bu ise kiymetli madenleri
baskilayabilir. Zayif veri ise tepki hareketini destekleyebilir.

4000S psikolojik seviyesinin Gzerinde kalmaya ¢alisiyor. Gimis de
benzer fiyatlama icinde, 56$ desteginin Uzerinde. ABD PCE
verisinin ilimli gelmesi alicilarin istahlanmasini sagladi. ABD iran
arasindaki gerginligi azaltici agiklamalar da risk istahi igin olumlu.

Bu sabah 4.060 Usd seviyesindeki ons altinda 4.070 ve 4.100 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.000 Usd ve 3.960 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, tahvil faizleri hafif gevsiyor. FED, ABD PCE, petrol fiyati
distsl gibi sebepler enflasyon endiselerini azaltiyor. Tahvil faizleri
gevseme kaydediyor. Bu hafta ABD istihdam verileri beklentiler
civarinda gelirlerse tahvil faizleri asagi yonde ilerleyebilir.

i¢ tarafta, Cuma glinii haziran ayi TUFE verisi agiklanacak. Piyasa
beklentisi %0,99 aylik artis olacagl yoninde. Enflasyon hizinin
azalmasi enflasyon endiselerinin azalmasini saglayabilir.

Tirkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 223 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -7/+18
cent araliginda degisti.
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26 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4664 4296 3538 2955 1871 1340 744
i 53,12 5055 3667 3268 2001 1511 510
o |Dolar Endelsi 10136 5832 10849 10133 10352 95,67 2594
E Eur/ Usd 11383 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |ebp/usd 13200 13448 13515 13754 12074 13533 1368
TL 2 Yillk Gasterge Tahwil (%) 4033 3722 4056 3968 997 2270 1496
= TL 10 Yilk Gosterge Tahwil (%) 3314 29,00 2878 2675 9.83 2432 1290
‘E % Tirkiye 5 CDS {baz puan) 223 239 263 284 512 564 303
= O |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 439 417 458 3EE .88 151 092
= |BIST - 100 Endeksi 14274 112362 9E3L 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi 25298 23242 19311 15041 10.466 15645 12888
"ﬁ E S&P Endeksi 7354 6846 5882 4770 3840 4766 3756
I  |Dax 24671 24.490 19.909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6075 5951 2984 1960 1097 781 454
= o |Atn(usd) 4051 4313 2623 2063 1824 1830 1901
(= £ Gamis (TL) 87.28 9939 32,86 2252 1439 993 631
g W | Gimis (Usd) 582 711 289 138 239 233 264
’6 Degisimler
= Usd,TL BE 214 197 57.9 386 803 50
& - Eur/TL 51 378 122 633 325 660 364
o | Dolar Endeksi 31 94 71 24 82 64 &7
E E Eury Usd 31 134 £3 34 &0 £8 88
() o |ebp/usd A8 75 19 57 108 40 32
gi) TL Gésterge Bono (baz puan) 311 334 88 2971 1273 774 318
OLJ = o TL 40 Yillk Tahnil {baz puan) 414 22 203 1692 -1449 1142 &9
-l&; % £ [Torisye 5Y CDS (baz puan) 16 24 21 228 52 261 21
:0 = @ |ABD 10 Yillsk Tahwil {baz puan) 22 40 71 2 237 &0 [i}
o = | BIST - 100 Endehsi 268 146 316 356 1966 58 291
= © % Masdaq Endeksi 88 204 286 434 334 214 436
g E S&P Endeksi 74 164 233 242 194 269 163
T ¢ |Dax 07 230 188 203 433 158 35
Altin (TL) 21 99.4 523 787 404 720 564
o AN usd) &1 644 272 134 03 a7 252
E Glimiis {TL) 422 2025 453 572 449 574 246
| Giimis {usd) 181 1460 214 05 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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