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Piyasalara-Genel Bakis

S&P yiizde 1,2, Nasdaq yiizde 2,2, Russel200 yiizde 2,3, muhtesem vyedili (MAGS) yiizde 3... Diin
yatinnmcilar teknoloji hisselerine daha fazla ilgi gosterdi. Bir siredir ‘asirilik’ algisinin sorgulanmasi ve
rotasyon sebebiyle ilginin baska sektorlere kaymasi teknoloji sirketlerini arka plana itmisti.

Teknoloji sektoriine ilginin siirmesi siki para politikasini gevsemesinden destek bulabilir. Savasin barisa
evrilmesi para politikasinda daha fazla sikilagmamak icin bir neden (hatta 6n kosul). Petrol fiyatlarindaki
diisiis daha fazla sikilasmamak ve gelecek i¢in gevsemeyi disiinmek icin bir neden. ABD enflasyon
verilerinin beklentiler dahilinde gelmesi gevsemenin uzaklasmadigini diisinmek igin bir neden. Sirada
ABD istihdam verileri yer aliyor. Verilere yonelik tahminlerin 6nceki ay verilerine gore asagi revize
edildiklerini belirtelim. Yani piyasa isgiiciinde gii¢ kaybi-yavaslama bekliyor. Eger sonuglar beklentiler
dahilinde gelirse para politikasinin giivercinlesecegi algisi kuvvetlenebilir (talep artmayacak). FED
sikilagma tahminleri agagi revize olabilir Hisse senetleri ve diger varliklar (risk istahi) igin olumlu olur. Eger
sonuglar biraz zayif gelirse isgiiciiniin kirllganligina dair endise olusabilir ancak FED’in giivercin olmasi da
konugulur. Risk istahinda dalgalanma bekleriz. Eger sonuclar beklenti (istii gelirse risk istahinda
baskilanma gorebiliriz (ne kadar giiglii o oranda baski). Bugiin JOLTS, yarin ADP, Persembe tarim disi
istihdam veri seti anons edilecek. Her 3 veride de 6nceki verilerine gore yavaslama bekleniyor (JOLTS 7,3
milyon, dnceki 7,62 milyon; ADP 120 bin, 6nceki 122 bin; tarim digi istihdam 113 bin, 6nceki 172 bin).

ECB bagkani Lagarde, daha iyi bir finansal cerceve ve yesil donlisimde kaydedilen ilerleme sayesinde
Avrupa'nin dis soklara karsi daha dayanikli hale geldigini séyledi. Bakalim FED baskani Warsh, Sintra’daki
forumda ABD ekonomisi, enflasyon, FED igin nasil mesajlar verecek (1 Temmuz, saat 16:00).

Japonya MB ise Yendeki zayiflik sorunu ile mesgul. Yen, dolar karsisinda 1986'dan bu yana en zayif
seviyesine geriledi ve kayiplarini artirarak dolar karsisinda 162'nin altina diistii. Japon para biriminin
zayiflamasi ihracatgilarin karlarini artirirken ayni zamanda ithalat maliyetlerini ylkseltti. Hane halkini zor
durumda birakti ve hikimet Gzerindeki siyasi baskiyi artirdi (bilinen deval etkileri). Yendeki zayiflik piyasa
icin de negatif (carry trade, risk istahi). Usd-yen grafigi on yillara yayilan dipten doniisiinii hizlandirma
sinyali veriyor. Yendeki zayifligi kontrol etmek ¢ok kolay olmayabilir. Yenin asiri zayiflamasi piyasalara igin
basli basina bir negatif kataliste donisebilir.

ABD iran heyetlerinin bugiin Doha’da bir araya gelmesi bekleniyor. Heyetler son giinlerde g¢atisma
boyutuna gelen anlagmazliklarin golgesinde miizakere edecekler. Birbirlerinin gartlarina esneklik
gostermiyorlar ve bir de israil'in dncelikleri siireci etkiliyor. Piyasa 6nce savastan kaginmalarini sonra
baris icin gabalamalarini olumlu fiyathyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri yizde 0,1/0,3 araliginda pozitif. Japonya
yuzde 1,3, Cin ylzde 1,4 civarinda alici. Hong Kong yiizde 1,2 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,38, Dolar Endeksi 101,3, ons altin 3.975 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Cuma giini haziran TUFE verisi aciklanacak. Verinin %1,0 civarinda gelmesi bekleniyor.
Enflasyonun hiz kesmesi enflasyon-politika faizi ikilisinin asagi inmesini giindeme tasiyabilir. iran savasinin
barisa evrilmesi ile baslayan enerji maliyetleri dlslist iyimser senaryolari destekliyor. Yatirimcilar ayrica dis
iliskilere dair haberleri de takip ediyor.

Bu aksam Hazine temmuz ayi borglanma programini agiklayacak. Son programda 616 milyar TL itfa karsihgi
709 milyar TL fonlama saglanmasi programlanmisti. Hem tutarlar hem de borglanmanin kompozisyonu son

halini alacak.
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A ot 7 o = | BIST1I00 W
46,66 0,04% 53,22 0,18% 40,06 -0,27 33,14 0,00 14.183 -0,64%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Japon yeni zayiflamaya devam ediyor. Yen son 40 yilin en distik
seviyelerine indi. Yendeki zayiflik dolarin glglenmesine diger
paralarin da dolar karsisinda zayiflamasina yol agiyor.

Makro veri trafigi bu hafta ABD istihdam verileri ile kaph. JOLTS,
ADP, tarim disl... Her 3 verinin de onceki ay verilerine gore biraz
azalmalar bekleniyor. Eger sonuglar beklentiler civarinda gelirse
dolar bu hafta biraz glic kaybedebilir. Ancak ana resimde ABD
ekonomisinin gorece daha gl¢li konumda olmasi dolar talebinin
stiirmesini saglayabilir.

Dolarin biraz daha degerlenmesi sirpriz olmayabilir. Dolar
Endeksi son bir yillik yatay-bant hareketini yukari kirarak daha
yuksekleri ima ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
tzerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Gzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, haziran ayi TUFE verisi Cuma giinii aciklanacak. Piyasa
beklentisi aylik artisin %0,99 olacagl yoniinde. Boylece yillik oran
%32,10 seviyesine gevseyecek.

Enflasyonun hiz kesmesi ‘enflasyon endiselerinin azalmasi, TCMB
sahinliginin azalmasi, faiz indirimi’ zincirini yavas vyavas
canlandirabilir. Diger yandan dis iliskilere dair olumlu haberler
takip ediliyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,66 civarinda
islem goriyor.
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Bu aksam Hazine temmuz ayi borglanma programini agiklayacak.
Son programda 616 milyar TL itfa karsiligi 709 milyar TL fonlama
saglanmasi programlanmisti. Hem tutarlar hem de borglanmanin
kompozisyonu yarin son halini alacak.

Cuma giinii haziran TUFE agiklanacak. Verinin %0,99 gelmesi
bekleniyor. Enflasyonun hiz kesmesi enflasyon-politika faizi
ikilisinin asag1 inmesini giindeme tasiyabilir. iran savasinin barisa
evrilmesi ile baslayan enerji maliyetleri distsl iyimser
senaryolari destekliyor. TL tahvil faizleri gevseme kaydediyor.

Son haberler ABD ile ikili iliskimize dair olumlu sinyal veriyor.
Trump’in agiklamasinin alicilari istahlandiracagini diigtiniiyoruz.
Eger olumlu haberler fon akimi saglarsa alicilar daha fazla istah
gosterebilirler ve bu zamana yayilabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,06 ve
%33,14 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Gegtigimiz hafta baglayan satis baskisi devam ediyor ...

Haftanin ilk islem giiniinde saticili bir seyir izleyen piyasada, BIST
100 Endeksi gini -%0.64 oraninda deger kaybiyla 14,183
puandan tamamladi.

Gegtigimiz hafta 14,900 seviyesinden baslayan asagi hareketin,
kisa vadeli ana destek noktasi olarak izledigimiz 14,250 seviyesini
koruma c¢abasi devam ediyor Diin 14,250 destegini asagl yonde
ihlal eden piyasada, glin icerisinde yasanacak harekette bu
seviyenin 6nemini koruyacagini distiniiyoruz. Bu seviye endeksin
22 Mayis tarihinde baslayan yukari hareketini strdirebilmesi
acisindan o6nemli bir gecis noktasi konumunda bulunurken,
piyasanin 14,250 destegini koruma egiliminin devamiyla giine
baslayacagini dugunllyoruz. Gegtiginiz hafta yasanan geri
¢ekilmenin ardindan 14,250 destegini koruma egiliminin basaril
olmasiyla birlikte yeniden 14,900 seviyesinden gecen direng
noktasini hedefleyecek bir ylkselis egilimi 6n plana ¢ikabilir.
Asagl yonde baktigimizda ise 14,250 destegi altinda olusabilecek
kahci fiyatlamalar halinde, 14,900 lerden baslayan kisa vadeli
mevcut dizeltme egiliminin daha genis bir siirece yayilma riski
glindeme gelecektir. Boyle bir gelisme halinde de ise asagida
13,900 ve 13,600 seviyeleri énemli destekler olarak ajandaya
girecektir.
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ABD 10
EurUsd AN  Gbpusd #h ||ONSAItn$ cDS5Y W Villik b
1,1398  0,14% 1,3234  0,26% 3.969 -2,03% 221 7 4,37 -0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:

Japon para birimindeki zayiflik dikkat gekiyor. Yenin zayiflamasi
dolarin gliglenmesine katki sunuyor. Bu Eur igin de baski anlamina
gelebilir.

ECB baskani Lagarde, daha iyi bir finansal cerceve ve yesil
donlsiimde kaydedilen ilerleme sayesinde Avrupa'nin dis soklara
karsi daha az savunmasiz hale geldigini séyledi. Avrupa, pandemi,
Rusya savasi, ardindan iran savasi gibi majér problemlerle karsi
karsiya kaldi. Buyime hizi yiksek degilken enflasyon riski
nedeniyle ECB ek sikilasmaya mecbur kaliyor. Ancak ABD ekonomik
kondisyon ve FED sikiligi nedeniyle dolar daha giigla.

Persembe giinii ABD tarim disi istihdam veri seti agiklanacak.
Beklenti Ustl sonug dolar, aksi sonug ise Euro lehine fiyatlama
saglayabilir.

Dolar Endeksi 101,3 seviyesinde gline basliyor. Son bir yildir
strdirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Ustinde kalicilik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,14 seviyesindeki paritede 1,141 ve 1,145 seviyeleri giin
ici direng; 1,135 ve 1,131 seviyeleri giin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin hafif negaitf seyir izleyebilir.

ABD'nin olasi faiz artinmina iliskin endiseler, gli¢li bir dolar ve
yuksek getirilere yol actigi icin gorinim kiymetli madenler igin
zorlu olmaya devam ediyor. FED politika yapicilari, enflasyondaki
strekli asir artis goz onine alindiginda, sikilastirmaya agik
olduklarini belirtmislerdi. O yizden zorlu durumun yakin vadede
sonlanacagina dair sinyal de gelmiyor.

Din son glnlerde hizli dustse hafif tepki verildi ama donisten
bahsetmek icin biraz erken oldugunu distintyoruz.

Bu hafta ABD istihdam verileri one gikiyor. Beklenti Usti veriler
daha sahin FED algisi yaratabilir. Bu ise kiymetli madenleri
baskilayabilir. Zayif veri ise tepki hareketini destekleyebilir.

Altin 4000S$ psikolojik seviyesini korumaya calisiyor. Gimus de
benzer fiyatlama icinde, 56S desteginin Uzerinde. ABD PCE
verisinin ilimli gelmesi alicilarin istahlanmasini sagladi. ABD iran
arasindaki gerginligi azaltici agiklamalar da risk istahi igin olumlu.

Bu sabah 3.975 Usd seviyesindeki ons altinda 4.000 ve 4.100 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 3.960 Usd ve 3.900 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD PCE, petrol fiyati distst gibi sebepler enflasyon
endiselerini azaltiyor. Tahvil faizleri gevseme kaydediyor. Bu hafta
ABD istihdam verileri beklentiler civarinda gelirlerse tahvil faizleri
asagl yonde ilerleyebilir.

i¢ tarafta, Cuma glinii haziran ayi TUFE verisi agiklanacak. Piyasa
beklentisi %0,99 aylik artis olacagl yoninde. Enflasyon hizinin
azalmasi enflasyon endiselerinin azalmasini saglayabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 221 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -4/+15
cent araliginda degisti.
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04:30  Cin'de resmi PM! verileri acikianacak
1700 ABD'de arahk ayi JOLTS ig ilanian verisi aciklanacak
17:00  Hazine ve Maliye Bakanhigi temmuz, agustos ve eylil aylarina ifigkin ig borclanma programini agikiayacak
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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