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Piyasalara-Genel Bakis

FED baskani Warsh, enflasyonu ABD merkez bankasinin %2'lik hedefine geri getirme kararlihgini yineledi.
Yatirimcilarin dikkatini ¢eken ifadesi ise enflasyon beklentilerinin son bir ayda ilimhlastigi oldu.

Piyasalar ECB forumu kapsaminda konusan Warsh'in ve diger merkez bankasi yetkililerinin enflasyon risklerinin
daha dengeli hale geldigi aciklamalari ile bir nebze olsun rahatladi. Fiyatlamalara yansimalari ise farkh boyutlarda
oldu. Tahvil faizleri ¢ok degismedi, kiymetli madenler daha fazla tepki verdi. Hisse senetleri ise kendi gindemlerinin
baskisi altindaydi, Warsh’un sozleri baskiyi ancak biraz azaltabildi. Para birimlerinde ise fazla bir yanki yaratmadi.

Kiiresel bellek kitlig teknoloji sektdriinde agikga goriiliiyor ve sirketleri yeni kararlara itiyor. Ornegin Apple iki Cinli
yari iletken Ureticisinden ¢ip satin almak igin goriismeler yiritiyor. Sorun, bu tedarikgi 2 sirketin Pentagon’un kara
listesinde olmasi (YMTC 2024’de, CXMT 2025'te eklendi). Hatta YMTC 2022'de ABD Ticaret Bakanligi'nin kara
listesine de alindi. Veri merkezlerinde kullanilan Ust dizey islemciler 6nemli miktarda bellek gerektiriyor, bellek
Ureticileri ise talebi karsilamakta zorlaniyor. Kapasite artisi planlansa da bugliniin ¢ip temin sorunu siriyor, ¢ip
fiyatlari hizla artiyor. Apple gectigimiz hafta Urlinlerine zam yapti. Microsoft, Xbox video oyun konsolunun fiyatini 13
ay icinde Uglinct kez artiracagini duyurdu. Piyasanin odaklarindan biri arz yetersizligi ve teknoloji sektorin
blylmesinin sinirlanmasi. Ayrica yapay zekdya yapilan harcamalarin artmasi yatirimcilarda mutlak memnuniyet
yaratmiyor artik. Yatirrmin getirisi, tGlkeler arasi sinirlayici kurallar, kapasitenin dengesiz dagilimi (noksanhk-fazlalk)
gibi sebepler teknoloji hisselerine ilgiyi sorgulatiyor. O ylzden Warsh’un ‘enflasyon riski azaldl’ sozu fiyatlamayi
pozitife geviremedi. Diin ABD yari iletken hisselerindeki satis dalgasi bu sabah Asya’ya sigramis durumda.

Sali beklenti Usti gelen ABD acik is sayisi (JOLTS) verisinden sonra sira aylik tarim disi istihdam veri setinde. Haziran
istihdam rakaminin 113 bin gelmesi bekleniyor. Onceki aya (172 bin) gére biraz giic kaybi bekleniyor. Eger sonug
beklentilerden yiksek gelirse dolarda hafif degerlenme, FED faiz artisi beklentilerinde biraz artis ve piyasa risk
istahinda sinirll azalma gorebiliriz. Beklentilerden biraz yiksek veri ise mevcut fiyatlama davranisini ¢ok
degistirmeyebilir. Beklenti civari veri ise hafif iyimserlik yaratabilir.

FED baskani Warsh FED’i doniistiirme plani kapsaminda diin ‘sézlii yonlendirme, ileriye yonelik rehberlik’ gibi
referanslari sonlandirma istegini yineledi. FED’in iletisim stratejisi degisecek. Warsh’un ekibine katilan ingiltere
MB eski bagkani King’in vaktinde soyledigi ‘gelecegin ne getirecegini biliyormus gibi davranma tuzagindan
kaginmak iin, ingiltere Merkez Bankasi tahminleri konusunda bilerek ¢ok kesin olmamayi tercih etti.’ sdziinii not
edelim. Piyasa FED yonlendirmesinin konforu ile yasiyordu. Warsh siireci siirprizlere agik hale getirecek.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri yizde 0,1 civarinda pozitif. Japonya yizde 1,9, Cin
yuzde 0,5 civarinda saticili. Hong Kong yiizde 1,2 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,49, Dolar Endeksi 101,4,
ons altin 4.060 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, kisa vadeli ajanda dikkat gekiyor: 3/7 TUFE, 7-8 temmuz NATO toplantisi, 17/7 Fitch 24/7 Moodys kredi
notu goézden gegirmesi. Zincir yarin TUFE verisi ile baslayacak. Olumlu baslangi¢ iyimserligi NATO toplantisina
tasiyabilir.

Yarin haziran TUFE verisi aciklanacak. Verinin %1,0 civarinda gelmesi bekleniyor. Enflasyonun hiz kesmesi enflasyon-
politika faizi ikilisinin asag1 inmesini glindeme tasiyabilir. iran savasinin barisa evrilmesi ile baslayan enerji maliyetleri
dislsl iyimser senaryolari destekliyor. Yatirimcilar ayrica dis iliskilere dair haberleri de takip ediyor.

Hazine altin cinsi 2Y vadeli tahvil ve sukuk ile borglanacak.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Goésterge
UsdTry /AN | EurTry Tatuil Wb Tatil = | BIST100 #p
46,69 0,03% 53,28 -0,01% 40,06 -0,15 33,17 0,00 14.351 1,62%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

FED baskani Warsh, enflasyonla miicadelede kararli olacaklarini
yineledi. Asil dikkat cekici ifadesi ise enflasyon riskinin biraz
azaldigi oldu.

Onceki giin agiklanan acik is sayisi JOLTS verisi beklentiden iyi
geldi. Din oOzel sektor istihdami ADP beklentiyi karsilayamadi
(gerceklesme 98 bin, beklenti 120 bin, 6nceki 122 bin). Bugln
aciklanacak tarim disi istihdam veri setinin sonucu fiyatlamaya ve
FED faiz tahminlerine etki yapabilir.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
tizerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Gzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, haziran ayi TUFE verisi Cuma giinii aciklanacak. Piyasa
beklentisi aylik artisin %0,99 olacagl yoninde. Boylece yillik oran
%32,10 seviyesine gevseyecek.

Enflasyonun hiz kesmesi ‘enflasyon endiselerinin azalmasi, TCMB
sahinliginin azalmasi, faiz indirimi’ zincirini yavas vyavas
canlandirabilir. Diger yandan dis iliskilere dair olumlu haberler
takip ediliyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,69 civarinda
islem goriyor.
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Hazine bugin altin cinsi 2Y vadeli tahvil ve sukuk ile borglanacak.
Dogrudan satis yontemi ile yapilacak borglanmada, kiymetlerin 6
aylik kupon faizi %0,40 olacak.

Yarin haziran TUFE aciklanacak. Verinin  %1,00 gelmesi
bekleniyor. Enflasyonun hiz kesmesi enflasyon-politika faizi
ikilisinin asag1 inmesini giindeme tasiyabilir. iran savasinin barisa
evrilmesi ile baslayan enerji maliyetleri dustsl iyimser
senaryolari destekliyor. TL tahvil faizleri gevseme kaydediyor.

Dis iliskimize dair olumlu sinyaller eger fon akimi saglarsa yerel
varlklara ilgi somutlasir ve olumlu fiyatlama zamana yayilabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,06 ve
%33,17 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Son dénemde yaganan agagi hareketin ardindan olusan kisa
vadeli yiikselis sinyallerini olumlu olarak degerlendiriyoruz...

Carsamba glna alicili bir seyir izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi
glinl %1.62 oraninda deger artisiyla 14,350 puandan tamamladi.
Endekste 19 Haziran tarihinde baslayan asagi hareketin, diin
acihsta yasanan geri ¢ekilmesini 14,000 seviyesi Uzerinde
kargilamasiyla birlikte gln icerisinde gl¢ kazanan yukari
hareketin hakim oldugunu goézlemliyoruz. Seans igerisinde 15,200
seviyesinde gegen ara direng noktasinin asilmasiyla gii¢ kazanan
ve pozitife donen kisa vadeli teknik resmi olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Seans igi geri gekilmelerde 14,000 seviyesini
ilk onemli destek noktasi olarak izliyoruz. 14,000 {izerinde
karsilanacak geri gekilmelerin piyasadaki yukari ataklan
sirdurebilecegini diisiinlyoruz. Bu durumda ilk etapta 14,500
olmak Uzere 14,900 hedef noktasinin test edecek bir potansiyel
glindeme gelebilir. Kisa vadeli teknik yapi igerisinde
13,900/14,000 bandinin 6nemini koruyacag! piyasada, bu seviye
Uzerindeki seyrin kisa vadeli yikselis potansiyelini strdirecegini
distunityoruz. Altina gerileyecek olasi hareketlerin ise piyasada
yeniden asagi riskleri glindeme getirebileceginin gdz oniinde
bulundurulmasini éneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd AN | ONSAItin$S AN CDS5Y  #An oy A
1,1386  -0,20% 1,3287  0,32% 4.063 2,25% 223 2 4,49 0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:

FED’in yeni baskani Warsh, enflasyonla miicadelede kararlilik
mesaji verdi. Baskanin enflasyon riskinin biraz azaldigini soylemesi
ile Korfez’deki baris goriismelerinin, petrol fiyatlarindaki distsin
yansimasi oldu.

Enflasyon riski biraz azaldi (-) ama FED’in hedef enflasyona ulasma
arzusunu (+) vyinelemesi para piyasalarinda dolarin glicini
korumasina katki yapti.

Din ABD’de agiklanan ADP 6zel sektor istihdami 98 bin ile 120 bin
olan beklentiyi karsilayamadi. Kritik veri bugiin agiklanacak ayhk
tarim disi istihdam verisi (saat 15:30). Verinin gugli-zayif gelmesi
piyasalarda oynaklk yaratabilir.

Diin ABD’de ISM imalat, imalat PMI da beklentilerin altinda kaldi.
Yine de dolar glictinl korudu. JOLTS verisinin etkisi hala hissediliyor
olabilir, buglinkl tarim disi verisi 6nemli.

Dolar Endeksi 101,4 seviyesinde gline basliyor. Son bir yildir
strdirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Ustinde kaliciik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,138 seviyesindeki paritede 1,141 ve 1,145 seviyeleri
gin ici direng; 1,135 ve 1,131 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir (ABD istihdam verisi
hareketlilik yaratabilir, saat 15:30).

FED’in yeni baskani Warsh, enflasyon riskinin biraz azaldigini
ifade etti. Diger yandan enflasyonu hedef seviyeye (%2) indirmek
icin kararli olduklarini vurguladi. Riskin azalmasi piyasalar igin FED
sahinlik dozunu daha fazla artirmayacak hatta biraz azaltabilir
anlamina geliyor. Yatirimcilar bu sebeple kiymetli madenlere ilgi
gosteriyorlar.

Bugliin ABD ayhk istihdam verisi aciklanacak eger veri
beklentilerden ok yiiksek gelmez ise kiymetli madenler bugin
alicih olabilir.

Altin 4000$ psikolojik seviyesini korumaya calisiyor. Gimus de
benzer fiyatlama icinde, 56$ desteginin Gzerinde. Altin ve giimiis
bu seviyelerden bir tepki hareketini olgunlastirmaya calisiyor.

Bu sabah 4.060 Usd seviyesindeki ons altinda 4.100 ve 4.180 Usd
seviyeleri giin ici direng, 3.960 Usd ve 3.900 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir (ABD istihdam verisi hareketlilik yaratabilir, saat 15:30).

Eurobond:

Digarida, Sali gini agiklanan ABD istihdam verisi gliglii sonucu
isaret etti, tahvil faizleri yikseldi. Din ADP beklentileri
karsilayamadi. Gozler bugilin tarim digi istihdam verisinde. Glgli
sonuglar tahvil faizlerde sinirli yiikselise yol acabilir. istihdam
verileri beklentiler civarinda gelirlerse tahvil faizleri hafif asag
inebilir.

ic tarafta, yarin haziran ayi TUFE verisi agiklanacak. Piyasa
beklentisi %1,00 aylik artis olacagl yoninde. Enflasyon hizinin
azalmasi enflasyon endiselerinin azalmasini saglayabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 223 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar sinirh negatif seyir izledi, birim fiyatlar -
43/-2 cent araliginda degisti.
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ABD tahwil pivasalan Bafimsizik Gind tatii Gncesinde erken kapanacak
1430 TR - Yabanc! yatinmcilanin bono ve higse stoku (26 Haziran)
1530  ABD haftalik igsizlik maagr bagvurwlan verisi agiklanacak
17:00  ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 53.9 onceki: 53.6)

- 1530 ABD - Tanm Digi istindam (beklenti: 115.000 énceki: 172.000)

1 Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 2669 4296 3538 2955 1871 1340 7.44
o 5328 5055 3667 3268 2001 15.11 9.10
< |poter Encelsi 10135 98332 108.49 10133 10352 95,67 89.94
2
T |ewuse 11386 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |ebpsusd 13287 13448 13515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahvl (%) 4006 3722 4056 3968 9.97 2270 1496
— |7 10 vilk Gasterge Tahwil (%) 3347 29.00 2878 2675 9.83 2432 1290
=
z £ [variive 5Y DS bz puan) 223 239 263 284 512 564 308
(1]
~ @ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 449 447 458 386 388 151 092
= |BiST - 100 Endeksi 14351 11263 9,831 7470 5509 1858 1477
o 2 |nasdaq Endeksi 26040 23242 19311 15011 10.466 15645 12888
@
g £ |sep el 7.487 6846 5882 4770 3840 4766 3756
I o |oax 25.040 34.490 19:909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6099 5951 2984 1960 1097 781 454
- o |t tusd) 4063 4313 2623 2063 1824 1830 1901
%) E-
c £ |[simism) 90,15 99.39 3286 2262 1439 9.93 631
® u  |eimis (usd) 601 711 289 238 239 233 264
’6 Degigimler
Y= Usd/TL 87 314 197 579 396 803 250
& . fesm 54 378 122 633 325 660 364
@
5 |potar Enceksi 34 94 74 21 82 64 67
2
E R P 31 134 £3 34 50 69 88
o o |ebprusd 432 75 19 57 108 10 3z
gi) TL Gsterge Bono (baz puan) 284 334 28 2971 4973 774 318
OLJ — | 10 vk Tahwil baz puan) 417 22 208 1692 1449 1142 69
3 e
- 2 £ [voriie 5v DS bz puan) A6 24 21 238 52 361 31
[+
:8 = o |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puzn) 3z 40 71 2 237 &0 o
O = |BisT- 100 Endeksi 274 1456 316 56 1966 358 291
— o 2 |nzsdaq Endeksi 130 204 286 434 334 314 436
@
g £ |sep et 9.4 164 233 242 194 269 163
I » |oax 22 230 188 203 123 158 a5
Altin (TL) 25 99.4 523 787 404 720 564
o [Pt s 58 644 272 131 03 37 252
'E Giimis (TL) 93 2025 453 572 149 574 846
i |eimis (usd) 155 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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