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Piyasalara-Genel Bakis

Koti veri iyi fiyatlama..

Yatinmcilar beklentilerden dramatik diisiik gelen ABD tarim digi istihdam verisini ‘alis gerekgesi’ olarak kullandilar.
Pozitif fiyatlamada kiymetli madenler olumlu ayristi. Diger finansal araglar daha sinirli reaksiyon verdiler.

Haziran ayi istihdaminin 113 bin olmasi bekleniyor, 57 bin geldi. Mayis ayi verisi 172 bin idi, 129 bine revize edildi.
istihdamdaki zayiflamaya ragmen issizlik orani %4,3'den %4,2’ye diistii. Zayif istihdam verisine ragmen issizlik
oraninin diismesi isgliciine katilim oraninda keskin bir diistisiin géstergesi.

2020’den bu yana eglence ve konaklama sektorlerinde goriilen en buyik istihdam kaybi zayif verinin ana sebebi.
Perakende ticaret ve bilgi sektorlerinde de istihdam azaldi. Saglik ve sosyal yardim sektorlerinde istihdam artigi guigli
seyrini surdirda.

2021’de ~900 bin, 2022’de ~750 bin, 2023’de ~430 bin, 2024’de ~240 bin, 2025’de ~110 bin en iyi aylik istihdam
rakamlari. Bu yil ocak 160, subat -146, mart 214, nisan 148, mayis 129, haziran 57 bin oldu. Siki para politikasi
esliginde trend hizin yavasladigini isaret ediyor. Bu yil savasin yarattigi dalgalanma ve belirsizligin getirdigi etki de
gozle goriltyor.

Bu noktada FED, enflasyonu hedefe indirmeye calisirken istihdamdaki trendi, olasi bozulma riskini yonetmek
zorunda. Savasin yarattig fiyat artiglari ve belirsizlik isverenlerin frene basmasina yol agmis gibi gortiniyor. Eger
enflasyon riski azalacaksa zayiflayan istihdami yonetmek FED agisindan kolaylasir. Eger enflasyon direngli olursa ve
istihdam zayifligi stirerse iki sorunu ayni anda ¢ozecek politika Gretmek kolay olmayabilir.

Zayif istihdam verisi, yavaslama hatta resesyon sinyali olarak okunabilir. Ancak heniiz o noktada olunmadigini
disuniyoruz. Piyasa da zaten o ylzden koti veriye iyi reaksiyon veriyor. Su an FED faiz baskisi azalr algisi alicilari
tetikliyor. 2026 kalan donemi igin FED’in kiimile faiz artigi tahmini 36 baz puandan 29,5 bps’a indi.

Piyasa fiyatlamasinda kiymetli madenler en ¢ok reaksiyon veren triin oldu (altin yiizde 3 ve gimls yuzde 4). Para
birimleri cephesinde dolar yiizde yarim civarinda gevsedi. ABD 10Y tahvil faizi kararsiz kaldi, %4,45-4,48 arasinda gitti
geldi, bu sabah %4,48 civarinda, veri dncesi %4,45 idi. Borsalarda ise kendi glindemleri istihdam verisini golgeledi
(Nasdaq %-1,6, SP %0).

162,5 civarinda diin giine baslayan dolar-yen paritesi yonini asagl ¢evirdi. Bu sabah 161,1 seviyelerinde islem
goriyor. Japonya ekonomi yénetiminin yeni destekledigi goriliyor.

Bugiin ABD piyasalari kapal. Likidite ve oynaklik diisiik olabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri yiizde 0,3-0,9 araliginda arti. Japonya yiizde 1,2,
Hong Kong yiizde 1,6 civarinda alicili. Cin ytzde 1,4 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,49, Dolar Endeksi
100,8, ons altin 4.175 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, kisa vadeli ajanda dikkat gekiyor: 3/7 TUFE, 7-8 temmuz NATO toplantisi, 17/7 Fitch 24/7 Moodys kredi
notu gdzden gecirmesi. Zincir bugiin TUFE verisi ile baslayacak. Olumlu baslangi¢ iyimserligi NATO toplantisina
tasiyabilir.

Haziran TUFE verisi sat 10:00’da aciklanacak. Verinin %1,0 civarinda gelmesi bekleniyor. Enflasyonun hiz kesmesi
enflasyon-politika faizi ikilisinin asagl inmesini giindeme tasiyabilir. iran savasinin barisa evrilmesi ile baslayan enerji
maliyetleri dislisl iyimser senaryolari destekliyor. Yatirnmcilar ayrica dis iliskilere dair haberleri de takip ediyor.

Hazine diin altin cinsi 2Y vadeli tahvil ve sukuk ile borglandi. 6 aylik kupon faizleri %0,40 olan kiymetlerde 7,8 ton

altin karsihg fonlama saglandi.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A\ | EurTry AN Tabuil Wb Tahil W | BIST100 p
46,80 0,24% 53,58 0,55% 39,87 -0,19 33,08 -0,09 14.455 0,73%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Yatirimcilar zayif ABD istihdam verisi ile dolar taleplerini biraz
azalttilar. Dolar Endeksi yiizde yarim civarinda dustu. Veri sonrasi
ayrica FED faiz artisina dair tahminler de diisus kaydetti.

Kisaca daha az sahin bir FED fiyatlamasi yapiliyor. Eger bu veri
ardindan yavaslayan ekonomi ve disen enflasyon verileri ile
desteklenirse dolar glic kaybetmeyi sirdirebilir. Mevcut
durumda FED siki para politikasi uyguluyor. O yiizden dolar fazla
zayiflamayabilir.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
tizerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Gzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, haziran ayr TUFE verisi saat 10:00’da aciklanacak.
Piyasa beklentisi aylik artisin %1,00 olacagi yoniinde. Boylece
yillik oran %32,10 seviyesine gevseyecek.

Enflasyonun hiz kesmesi ‘enflasyon endiselerinin azalmasi, TCMB
sahinliginin azalmasi, faiz indirimi’ zincirini yavas vyavas
canlandirabilir. Diger yandan dis iliskilere dair olumlu haberler
takip ediliyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,80 civarinda
islem goriyor.
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Hazine dln altin cinsi 2Y vadeli tahvil ve sukuk ile borglandi. 6
aylik kupon faizleri %0,40 olan kiymetlerde 7,8 ton altin karsiligi
fonlama saglandi.

Bugiin kritik giin. Haziran TUFE saat 10:00’a agiklanacak. Verinin
%1,00 gelmesi bekleniyor. Enflasyonun hiz kesmesi enflasyon-
politika faizi ikilisinin asagl inmesini giindeme tasiyabilir. iran
savasinin barisa evrilmesi ile baslayan enerji maliyetleri dislsu
iyimser senaryolari destekliyor. TL tahvil faizleri gevseme
kaydediyor.

Dis iliskimize dair olumlu sinyaller eger fon akimina déniisiirse
yerel varliklara ilgi somutlasir ve olumlu fiyatlama zamana
yayilabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %39,87 ve
%33,08 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Seans icerisinde 14,200 iizerinde dengelenecek hareketlerin
yukselisin devamini getirecegini diistiniiyoruz...

Persembe glini alicili bir seyir izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi
glnl %0.73 oraninda deger artisiyla 14,455 puandan tamamladi.
19 Haziran tarihinde baslayan asagl hareketin 14,000 seviyesi
Uzerinde karsilamasiyla birlikte, piyasada onceki giin baslayan
yukselisin devam ettigini gézlemliyoruz. Diin 15,200 seviyesinden
gecen ara direng noktasinin asilmasiyla glic kazanan ve bdylece
yeniden pozitife gegen kisa vadeli teknik resmi olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Seans igi geri ¢ekilmelerde 14,200 seviyesini
artik ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. 14,200 {izerinde
karsilanacak geri cekilmelerin ise piyasadaki yukari ataklari
sirdurebilecegini diisiinlyoruz. Bu durumda ilk etapta 14,500
olmak Uzere 14,900 hedef noktasinin test edecek bir potansiyel
glindeme gelebilir. Kisa vadeli teknik yapi igerisinde
13,900/14,000 bandinin 6nemini koruyacag! piyasada, bu seviye
Uzerindeki seyrin kisa vadeli yikselis potansiyelini strdirecegini
distuniyoruz. Altina gerileyecek olasi hareketlerin ise piyasada
yeniden asagi riskleri glindeme getirebileceginin gdz oniinde
bulundurulmasini éneriyoruz.

) YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

Eur/Usd - Altin - Eurobond

YATIRIM
ROTASI

ABD 10
EurUsd AN | Gbpusd AN | ONSAItn$S Ah cDS5Y W Villik =
1,1449  0,55% 1,3369  0,62% 4.178 2,83% 222 il 4,49 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD tarim digi istihdam verisi dramatik diists kaydetti. Piyasa ‘k6ti
haber iyi haberdir’ tepkisi verdi.

istihdam vyaratmadaki sert diisiis dolar talebini azaltti. Dolar
Endeksi ylizde yarim civarinda distd.

Yatirimcilar FED faiz artisi tahminlerini azalttilar. Yilin kalan donemi
icin kiimilede 38 baz puan faiz artisi beklentisi veri sonrasi 30 bps
seviyesine indi.

Zayif veri ekonomi igin iyi haber degil. Yavaslama, resesyon
habercisi olarak okunabilir. Ancak fiili savasin sona ermesi petrol
fiyatlarini, enflasyon riskini asagi c¢ekiyor. Boylece merkez
bankalarina gevsemek icin alan agiyor. Bu zayif istihdam verisine
verilmesi gereken politika tepkisi ile orttstyor.

Zayif istihdam ardindan disik enflasyon verisi ile desteklenirse
dolar zayiflamaya devam edebilir. Ancak bunun genis bir marjda
olmasini beklemeyiz.

Dolar Endeksi 100,8 seviyesinde gline basliyor. Son bir yildir
strdirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Gstinde kalicillik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,143 seviyesindeki paritede 1,145 ve 1,149 seviyeleri
giin ici direng; 1,131 ve 1,135 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin sinirh pozitif seyir izleyebilir.
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Zayif ABD istihdam verisine en ¢ok kiymetli madenler tepki verdi.
Veri aciklandiktan sonra altin ~120$, gumis ~2,5S yikselis
kaydetmis durumda. Yizde 3 ve yizde 4 civarinda yikselisler
yatinmcilarin  kiymetli maden taleplerini diger varliklardan
ayristiryor.

Eger piyasa zayif istihdam verisinin ardindan yavaslayan ekonomi,
distk enflasyon verisi-sinyali gorlrse kiymetli madenler
yukselisini zamana yayabilir. Mevcut durumda yukselis tepki olarak
kalabilir.

Gimiste 63S, altinda 4180S seviyesi kisa vade icin ara direng
konumunda.

Bu sabah 4.175 Usd seviyesindeki ons altinda 4.180 ve 4.260 Usd
seviyeleri giin ici direng, 4.100 Usd ve 4.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:
Disarida, dislk istihdam verisine ABD 10Y tahvil sinirli reaksiyon
verdi. Veri sonrasi FED faiz artisina dair tahminler biraz asagi geldi.

i¢ tarafta, bugiin haziran ayi TUFE verisi aciklanacak. Piyasa
beklentisi %1,00 aylik artis olacagl yoninde. Enflasyon hizinin
azalmasi enflasyon endiselerinin azalmasini saglayabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 222 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -5/+11
cent araliginda degisti.
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Glindem -~Gostergeler

(d]
e
:C; - ABD'de finansal piyasalar Bagimsizhik Gind kutlamalan nedeniyle igleme kapali olacak
O 10:00 TR - TUFE (beklenti: %0.9 énceki: %1.7)
10:00 TR - TUFE wilik (beklenti: %632 dnceki- %32 _6)
10:00 TR - Cekirdek TUFE willik {beklenti: %30.1 dnceki: %30.4)
10:00 TR - UFE yilhik (onceki: %:28.9)
2 Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 46.80 4296 3538 2955 1871 1340 T44
5 Eur,/TL 5358 5055 3667 3268 20,01 1911 9.10
E Dwolar Endelsi 100,77 9832 108.49 10133 10352 95.67 8994
E Euwr/Usd 11445 11752 10366 11059 10697 11376 1333
o Ghp,/Usd 13369 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3987 3722 4056 3568 9397 3370 1436
— TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3308 29.00 2878 2675 983 2432 1230
-
2 £ Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 222 239 263 284 512 564 303
E 0 [ABD 10 Yilik Tahvil (%) 449 417 458 386 388 151 092
— BIST - 100 Endeksi 14455 113632 9.831 7470 5509 1858 1477
o g Nasdaq Endeksi 35833 3343 19311 15011 10466 15645 12888
g.," E Sé&P Endelsi 747G G846 5882 4770 3840 4766 3756
E | DAX 35581 24430 19909 16752 135924 15885 13719
Altin (TL) 6287 5991 2984 1360 1097 781 454
(7') . Altin (usd) 4178 4313 2623 2063 18324 1830 1301
C “E GLms (TL) 93.86 9939 3286 2362 1439 993 631
g o Gumis (Usd) 624 Tii 289 238 239 233 24
’6 Degisimler
t Usd,/TL 89 214 19.7 579 396 803 250
& - Eur,/TL 6.0 378 133 633 325 660 364
@
c E Dwodar Endelsi 25 94 71 21 82 64 6.7
= E Eur,/Usd -26 134 €3 34 6.0 &9 88
(D) o Gbp, Usd 06 75 19 57 -10.8 10 32
Q )
QD TL Gésterge Bono (baz puan) 265 334 88 2971 -1273 774 318
a — TL 10 Yilik Tahwil (baz puan) 408 22 203 1692 -1449 1143 69
-
4&; 2 £ |roniive SY COS (taz puan) A7 24 21 228 52 261 21
:o E 0 [ABD 10 Yk Tahwil (baz puan) 32 -40 71 2 237 &0 (1]
—— o BIST - 100 Endeksi 284 146 316 356 1966 258 291
- o 2 |Masdaq Endeksi 114 204 86 434 a34 214 435
g.," % SéP Endelsi 92 164 233 243 -19.4 269 163
T 7 |Dax 45 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 56 99.4 523 787 404 720 564
o Altin (Usd) 34 4.4 272 131 0.3 37 g3
'E GUmas (TL) 56 3025 453 57.2 449 574 B4E
5] Glimis {(Usd) -123 1460 214 A6 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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