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Piyasalara-Genel Bakis

Yilin ikinci yarisi temkinli basladi. iran savasinin yol agtigi enerji sokunun etkileri ve yapay zeka liderligindeki hisse
senedi rallisinin strddrdlebilir olup olmadigini degerlendiriliyor. ABD istihdam verisi karisik sinyal verse de ABD
ekonomisinin glicli ve direngli oldugu gorust korunuyor.

Petrol fiyatlari haziran ayin boyunca dramatik disti, temmuz ayinda ise yatay seyrediyor (brent ~72$). Haziran
ayindaki disisiin genel fiyatlara yansimasi zaman alabilir (gecikmeli etki). Oncesinde mart-mayis dénemindeki
yiiksek petrol fiyatlarinin (~100$) ekonomik metriklere yansimasi yasanacak. Su an bu noktadayiz. ABD TUFE yiizde
4 seviyesinin lzerinde ve FED sahinlik dozunu artirmak zorunda kaldi (faiz indiriminden faz artirrmina).

Gegtigimiz Persembe glini gelen ve karigik sinyal veren (istihdam zayif, issizlik orani iyi, maas artisi enflasyon alti)
ABD haziran tarim digi veri seti FED sahinliginin azalmasi, ekonomik aktivitenin daha da isinmamasi yoninde sinirli
sinyal verdi. Sinyalin zayif ve verinin diger verilerle desteklenmesi gerekliligi nedeniyle tarim digi verisinin
ferahlatici (FED sahinligini azaltici, dolan zayiflatici,..) etkisi gegici kalabilir. Gegici olabilecegi dolardaki
zayiflamamanin sirmemesi (Dolar Endeksi DXY 100,6 >> 100,95), FED faiz artis tahminlerinin artmaya baslamasi
(28 bps >> 30bps) ile goriliyor.

Yapay zeka hisseleri ylkselislerini volatiliteye birakinca karlarini giivence altina almak isteyen yatirimcilar diistik
performans gosteren deger odakli hisselere yonelme refleksi gosteriyor. Klasik is kollari (otomotiv, makine, saglk),
bazi cografyalar (6rn Hindistan) teknoloji hisselerine karsi tercih ediliyor. Bilango agiklamalari 6ncesi bu tercihler
surebilir. Bilangolarin sonuglari heyecan yaratirsa teknoloji sirketleri yeniden gézde olabilir (makul seviyelere
geriledikleri de g6z 6niine alinmali). Enflasyonda soguma, FED’in sahinlik dozunu azaltacagi beklentileri de hisseler
icin destekleyici zemin yaratabilir.

Bu hafta makro veri ajandasi yogun ve kritik degil. ABD ISM hizmet, ticaret dengesi, toptan stoklar, FED
tutanaklari, Cin UFE, Almanya sanayi Uretimi haftanin dne ¢ikanlari. FED’den Waller, Williams, Logan, ECB’den
Nagel konusacak. ABD hazinesi 3Y 10Y, 30Y tahvil ihaleleri diizenleyecek.

Japon ekonomi yonetiminin destegi ile 161,1 seviyesine kadar gevseyen dolar-yen paritesi 161,85 civarinda. Yeni
korumak igin yeni adimlara ihtiyag oldugu goriliyor.

Cuma ABD piyasalari kapal idi. Bunun likiditeye ve katilima etkisi goz 6nline alindiginda buginku fiyatlamalar daha
saglikl olarak yorumlanabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde 0,0-0,7 araliginda arti. Japonya yuzde 1,0
civarinda saticili. Cin yizde 0,3, Hong Kong ylzde 0,8 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,47, Dolar Endeksi
100,9, ons altin 4.175 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, haziran TUFE beklentilerle (%1,0) ayni geldi (%0,99). Yillik oran %32,11 seviyesinde olustu. Piyasada
daha dusuk tahminler de fiyatlamaya girmisti. Veri beklentilerle ayni gelince bu beklentiler karsilanamadi. Diger
yandan gida fiyatlari ayhk veriye sinirli katki sagladi ama hizmet sektoriindeki katilik stirdG. Diger yandan ¢ekirdek
mangsette aylk artis %1,46 oldu ve temel direnci isaret etti.

Kisa vadeli ajanday1 3/7 TUFE, 7-8 temmuz NATO toplantisi, 17/7 Fitch 24/7 Moodys kredi notu gdzden gegirmesi
olarak ifade ediyoruz. ilk madde beklenen heyecani yaratmadi. Gézler NATO toplantisinda ve bu gercevede
yapilacak agiklamalarda olacak.

Hazine bu hafta 4Y TLREF ve 5Y sabit kuponlu tahvil ihrag ederek borglanma programini siirdiirecek.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot A o A | BISTI00
46,82 0,04% 53,57 -0,01% 40,21 0,34 33,23 0,15 14.418 -0,26%
Usd/TL: )
Zayif ABD istihdam verisi ile dolar taleplerini biraz azaltti. Dolar Tahwl/Bono:

Endeksi ylzde birden az dusti. Yatirnmcilarin dolardan daha fazla
uzaklagsmalari igin yeni gerekgelere (zayif ABD verileri, gliglt diger
Ulke verileri..) ihtiya¢ oldugunu dustntyoruz. Aksi halde dolar
daha fazla zayiflamayabilir.

Bu hafta makro veri trafigi kritik ve yogun degil.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
tzerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi tizerinde kalicihk
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, haziran ay1 TUFE verisi beklentilerle ayni geldi. Yillik
oran %32,11 seviyesinde olustu.

Bazi yatirimcilar enflasyon verisinin daha da dugsik gelmesine
bekliyorlardi.  Sonucun bu sekilde olmamasi iyimserligi
sinirlandirdi. Gida fiyatlarinin katkisina ragmen dusus sinirli kaldi.
Hizmet sektorl katiligini stirdiirdd. Cekirdek mangetteki yiikselig
direnci isaret etti.

Kurda ihimh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,82 civarinda
islem goriyor.
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Haziran TUFE verisi beklentilerle ayni geldi. Detaylarda ise kathk
goze carptl. Gidada sezonsal diislis var ama hizmet sektori kati
olmayi surduriyor. Cekirdek enflasyon ana egilimi yiksek
seyrediyor. Verinin beklenti alti gelmemesi ve bazi direng
sinyalleri iyimserligi sinirlandirdi. Verinin tahvillere etkisi sinirl
negatif oldu.

Hazine bu hafta 4Y TLREF, 5Y sabit kuponlu tahvil ihra¢ ederek
borglanma programini siirdiirecek.

Bu hafta NATO toplantisi yapilacak (Ankara). Dis iliskimize dair
olumlu sinyaller ilk etapta olumlu algilanabilir. Olumlu alginin
surmesi igin eger fon akimina déniismesi gerekir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,21 ve
%33,23 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Hisse bazli hareketlerin 6n plana ¢iktigi piyasada, yukari
ataklarin zayif kalmasi dikkat g¢ekiyor... Cuma glini yatay bir
seyir izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi glinii -%0.26 oraninda
hafif bir deger kaybiyla 14,417 puandan tamamladi. Kisa vadeli
asagl hareketin 14,000 seviyesi lizerinde karsilamasiyla birlikte,
piyasada gectigimiz hafta zayifta olsa yukari hareket olustugunu
gozlemliyoruz. 14,200 ara direng noktasinin asilmasiyla kisa
vadeli teknik resmin olumluya dondiigi piyasada, yukari hareket
kapsaminda ilk hedef noktasi olarak izledigimiz 14,500 direncini
asma denemelerinin zayif kalmasi dikkat g¢ekiyor. Hisse bazli
hareketlerin 6n plana ¢iktigi piyasada, hafta icerisinde ylikselis
egiliminin etkisini strdirebilmesi i¢in 14,500 direncinin asilmasi
gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 14,750 olmak (izere
14,900/15,000 direng bandini hedefleyen yiikselisin devam
edebilecegini disliniyoruz. Kisa vadeli teknik yapi igerisindeki
geri c¢ekilmelerde 13,900/14,000 destek bandinin 6nemini
koruyacagl piyasada, bu seviye uzerindeki seyrin kisa vadeli
ylkselis  potansiyelini  surdiirecegini  duslinlyoruz. Altina
gerileyecek olasi hareketlerin ise piyasada yeniden asagi riskleri
glindeme getirebileceginin g6z o6niinde bulundurulmasini
Oneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd s | ONSAItn$ cDS5Y W Villik )
1,1433  0,13% 1,3344  0,19% 4.164 -0,35% 221 il 4,47 -0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:

Zayif-karigik istihdam veri seti dolarda zayiflamaya yol agti. Ancak
tek basina zayifigin devami saglamayabilir. Kaldi ki isgticlindeki
zayifligin gegici olma ihtimali masada. Fiili savasin geride kalmasi
ekonomik faaliyette ve isveren istahinda iyilesme saglayabilir.

Diger bir konu diisen enerji fiyatlarinin FED sahinligini ne kadar
indirecegine dair belirsizlik olmasi.

Yukarida ifade ettigimiz sebeplerle dolar glgli kalmaya devam
ediyor.

Makro veri trafiginde bu hafta ABD dolarini etkileyecek giigte veri
bulunmuyor. Ayrica ABD hazinesinin tahvil ihaleleri (3,10,30Y) ve
birkag FED Uyesinin konusmasi oldugunu ekleyelim.

Dolar Endeksi 100,95 seviyesinde glne baslyor. Son bir yildir
strdurdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Ustinde kalicilik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,143 seviyesindeki paritede 1,145 ve 1,149 seviyeleri
gln ici direng; 1,131 ve 1,135 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir.
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Altin ve gimdis yukselisi strdirmeleri igin bir dizi ara direng
seviyelerini asmalari gerekiyor. Bunlara takildiklari goraltyor.
Temel agidan ise dolarin daha da zayiflamasi igin istihdam verisi
tek basina yeterli olmayabilir. FED sahinligi savas sonrasi azalacak
ama ne kadar azalacagina dair netlik bulunmuyor. Netlik
saglanmasi kiymetli madenlere alan agilacak mi agilmayacak mi
sorusuna yanit olusturabilir.

Yeni haftanin ajandasinda kritik major veri bulunmuyor. Yani veri
trafigi fiyatlamayi degistirmeyebilir.

Gimiste 63S, altinda 4180S seviyesi kisa vade icin ara direng
konumunda.

Bu sabah 4.175 Usd seviyesindeki ons altinda 4.180 ve 4.260 Usd
seviyeleri giin ici direng, 4.100 Usd ve 4.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:
Disarida, dislk istihdam verisine ABD 10Y tahvil sinirli reaksiyon
verdi. Veri sonrasi FED faiz artisina dair tahminler biraz asagi geldi.

i¢ tarafta, haziran ayI TUFE verisi beklentilerle ayni geldi. Enflasyon
yavas hizla iniyor. CDS ve eurobond tarafinda nétr-minér etki
yaptl. Bu hafta gozler NATO toplantisinda. Yeni haberler hareket
yaratabilir.

Tirkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 221 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -5/+11
cent araliginda degisti.
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Glindem -~Gostergeler
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3 Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 46.82 4296 3538 2955 1871 13.40 7.44
5 [eem 5357 50.55 3667 3268 20,01 1541 9.10
T |Dolar Endelsi 100.95 9832 10849 10133 10352 95.6T 89,94
R [T 11433 117532 10366 11059 10697 11376 1333
S 13344 13448 13515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 4021 3722 4056 3968 9.97 2270 14.96
= TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 3323 29,00 2678 26,75 9.83 2432 12.90
E E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 22 239 263 284 512 564 303
= D |ABD 10 Yilk Tahvil {%) 447 417 458 386 388 151 092
= |BIST - 100 Endeksi 14418 11263 9.831 7.470 5509 1858 1477
° % Nasdaq Endeksi 25833 23242 19311 15011 10466 15645 12888
2 £ |seP Endele 7506 6845 5,882 4770 3840 4766 3756
T 0 |pax 35779 24490 19.909 16752 13924 15,885 13719
altin (TL) 6267 5951 2984 1960 1097 TEL 454
) o |Atn (usd) 4164 4313 2623 2063 1824 1830 1901
C £ |eumism) 93.02 99.39 32.86 7362 1439 9.93 631
g W | Giimis (Usd) 618 7id 289 238 2339 223 264
’6 Degisimler
G
- Usd/TL 9.0 214 197 579 386 803 5.0
& - Eur/TL &0 378 122 633 325 660 364
c T [DorEndelei 27 854 i 21 82 64 6
= = |Euyusd 27 134 63 34 £0 69 88
K] o |Gbp/Usd 0.8 75 139 57 -10.8 -10 32
()
o0 TL Gésterge Bono (baz puan) 299 34 88 2971 1273 774 318
GLJ = TL 10 Yilk Tahvl (baz puzn) 423 22 203 1692 -1449 1142 [=:]
i Z 2 |vaniape 5v cOS fbaz puan) -8 24 £l -228 52 261 21
:0 E @ |aBD 10 Vil Tatna (baz puan) 30 40 71 2 237 &0 0
— = |BIST - 100 Endeksi 280 145 316 356 1966 5.8 291
= " % Nasdaq Endeksi 111 204 266 434 331 214 436
é £ |s&P Enteles 9.7 164 233 242 194 263 163
T 0 |Dax 53 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 53 99.4 523 787 404 720 564
o |Atn (usd) 35 644 272 131 03 a7 352
£ [somosmy 54 2025 453 57.2 449 574 846
W | Gimiis (Usd) 131 1460 214 0.6 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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