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Piyasalara-Genel Bakis

Korfezde 3 tankere saldiri yapilmasi (8nceki giin), Katar’in iran’i uyarmasi (diin), ABD’nin iran’a ait bazi noktalar
vurmasi ve iran’a taninan petrol satis lisansini iptal etmesi (bugiin ilk saatler)... son gerginligin gelisim siireci.

ABD, Kérfez’den petrol gikisi igin Hirmiiz’iin Umman’a ait kismini kullandiriyor. iran ise Hiirmiiz'de trafigin kendi
belirledigi rotadan (kendi karasulari) geg¢mesini istiyor. Aksi halde saldiri tehdidinde bulunuyor. Kisaca ABD
Hiirmiiz’de iran’i bypass etmek istiyor, iran bu hamleye saldiri ile yanit veriyor. Son saldirilarin ve tansiyonun
sebebini bu sekilde ifade edebiliriz.

17 Haziran’da imzalanan ABD-iran gegcici anlasma gegerliligini koruyor. Bugiin ilk saatlerde ABD iran’a ait 80'den fazla
noktayi hedef alan hava saldirisi diizenledi. iran bu saldiriya misilleme yaparsa gerginlik siirebilir. Misilleme yapmaz
ise tansiyonun diismesi mimkin olur.

Brent petrol fiyati bu hafta ~%6 yukari geldi. Gegtigimiz hafta savas dncesi seviyelere kadar inmisti. Bu hafta tepki
veriyor. Teknik agidan 30 Nisan’dan gelen disls trendi 76S seviyesinde. Bu seviyenin asilmasi yukari istegi artirabilir.
Aksi halde ~70S civari yeniden giindeme gelebilir (iran misilleme yapmaz ise).

Petrol fiyatlarinda ylkselis piyasaya enflasyon riskini hatirlatti. Tahvil faizleri yikseldi. Dolar biraz primlendi. Son
donemde momentum kaybeden hisse senetleri baskilandi. Altin ve glimis de zayifladi.

Petrol fiyati maliyeti, maliyet ise enflasyonu biiyliik oranda belirliyor. Kérfez’de siyasi hava olumlu olursa
ekonomide olumlu senaryodan bahsedebiliriz. Piyasa ateskes ve buna bagh olarak enerji fiyatlarinin dustsu ile
gelecege iyimser bakma (enflasyon disecek, faizler inecek..) sansi yakalamisti. Son saldirilar tatsiz savas sirecini
hatirlatiyor. Ateskes bozulmadigi icin fiyatlamada major bir bozulma 6ngérmiyoruz ancak ara ara saldirilar yapilmasi
diplomatik sirecin hig kolay olmadigini ispathyor ve baris iyimserligini kirilgan hale getiriyor ve erozyona ugratiyor.

Japonya basbakani Takaichi, Japonya'yi Cin'e karsi ekonomik ve jeopolitik olarak gtiglendirmek igin 2040 yilina kadar
370 trilyon yenlik (~2,2 trilyon $) yerli yatirim dngéren bir biiyiime planini agikladi. Harcamalarin artacagi haberi yen
icin olumlu degil. Japonya yonetiminin blyime planini strdlrirken yeni korumak icin mali mimariyi yenilemesi
gerekebilir. Dolar yen paritesi 162,4 civarinda (40 yilin en zayif seviyeleri).

ABD hazinesinin 3Y tahvil ihalesinde faiz %4,179 (6nceki %4,192), talep katsayisi %2,6 (6nceki %2,64) oldu. Bugiin
10Y, yarin 30Y tahvil ihalesi yapilacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri yiizde +/- 0,1 araliginda yatay. Japonya yizde 0,8, Cin
yuizde 0,8 civarinda saticili. Hong Kong yiizde 2,4 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,56, Dolar Endeksi 101,1,
ons altin 4.130 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, kisa vadeli ajanda 3/7 TUFE, 7-8 temmuz NATO toplantisi, 17/7 Fitch 24/7 Moodys kredi notu gézden
gecirmesi seklinde olusuyor. ilk madde beklenen heyecani yaratmadi. Gozler NATO toplantisinda ve bu gercevede
yapilacak agiklamalarda olacak. Olumlu agiklamalari fon girisi takip ederse yerel varliklar belirgin ve zamana yayilan
iyimserlik yasayabilir.

Hazine 4Y TLREF ihalesinde 304 milyar TL talebe karsin 157 miaTL satis yapti, ihale faizi %45,08 oldu. 5Y sabit kuponlu
tahvilde ise degerler sirasiyla 15 miaTL, 10 miaTL ve %37,97 seklinde olustu.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry ot 7 o AN | BISTI00 #p
46,85 0,03% 53,51 -0,17% 40,22 -0,07 33,41 0,11 14.497 0,50%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Korfez'de karsilik saldirilar yapildi. Son saldiran ABD oldu. Eger
iran misilleme yaparsa gerginlik siirebilir. Yapmaz ise tansiyon
disebilir.

Son haberler dolari biraz primlendirdi. Dolar Endeksi 101,1
civarina yiikseldi. Eger iran misilleme yapmaz ise bugiin biraz
disebilir.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
tzerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi tizerinde kalicihk
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, Korfez’deki son gelismeler enflasyon icin iyi sonug
yaratmayabilir. Eger taraflar ateskese bagh kalirlarsa gerginlik ve
olasi etkileri geride kalabilir.

NATO toplantisindan verilecek mesajlar yeni fon girisi saglar ise
yerel piyasalarda iyimserlik zamana yayilabilir.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,86 civarinda
islem goriyor.
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Hazine 4Y TLREF ihalesinde 304 milyar TL talebe karsin 157 miaTL
satis yapti, ihale faizi %45,08 oldu. 5Y sabit kuponlu tahvilde ise
degerler sirasiyla 15 miaTL, 10 miaTL ve %37,97 seklinde olustu.

Korfez’de tansiyon artisi petrol fiyatlarini yukari itti. Globalde
enflasyon kaygilari 6ne ¢ikinca tahvil faizleri biraz ylkseldi. Eger
karsilikli saldirilara yenileri eklenmez ise tansiyon dislst tahvil
faizlerinin gevsemesini saglayabilir (gerginlik arkada birakilabilir).

NATO toplantisi bugilin tamamlanacak. Olasi olumlu mesajlar
piyasada iyimserlik yaratabilir. Dis iliskimize dair olumlu sinyaller
ilk etapta olumlu algilanabilir. Olumlu alginin stirmesi fon akimi
ile miimkdiin olabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %40,22 ve
%33,41 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Seans ici ilk onemli destek noktasi olarak 14,400 seviyesini
izliyoruz...

Sali glinli dalgali bir seyir izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi glini
%0.50 oraninda deger artistyla 14,497 puandan tamamladi.
Endekste 14,000 seviyesi Uzerinde olusan yukari hareketin, din
14,750 ara hedef noktasina ylkselis denemelerinde seans igi satis
baskisiyla karsilastigini gézlemliyoruz. Hisse bazli hareketlerin 6n
planda oldugu piyasada, giin igerisinde yasanacak geri
¢ekilmelerde 14,400 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izliyoruz. ilk etapta 14,400 destegini koruma ¢abasinda
hareketlenecek olan piyasada, bu seviye altindaki seyrin ise zayif
yukselis denemelerinin ardindan satig baskisini arttirabileceginin
gbz onilinde bulundurulmasini dneriyoruz. Piyasadaki yukselis
egiliminin etkisini strdlrebilmesi i¢in 14,750 direncinin asiimasi
gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 14,900/15,000 direng bandini
asma denemelerinin etkisini stirdirecegini duslintiyoruz. 14,400
desteginin kirilmasi durumunda ise piyasada 14,000 ve 13,500
seviyelerini hedefleyecek asagi baskinin olusabilecegi goz 6niinde
bulundurulmalidir. Boyle bir gelisme ise 14,750 direnci altinda
piyasadaki kisa vadeli teknik resmi yeniden olumsuza
cevirebilecegi goz dniinde bulundurulmalidir.
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd Ny |ONSAltin$ CDS5Y A Vil A
1,1414  -0,20% 1,3353  -0,28% 4.123 -0,10% 222 2 4,56 0,08
Eur/Usd: Degerli Metal:

Din ‘Fiili savas yasanmiyor, petrol fiyatlari savas 6ncesi seviyelere
inmis durumda. Bugiin savasin getirdigi enflasyon maliyeti ortada.
Ancak maliyetin azalma kaydetmesi bekleniyor.” diye yazmistik.
Ancak Kérfez’de tansiyon artti. iran bir tankere saldirinca ABD
iran’a ait 80 hedefi vurdu. iran’a tanidigi petrol satis muafiyetini
iptal etti.

60 glinlik gegici anlasmanin bozulma ihtimali risk istahini azaltti.

Dolar talebi biraz artti. Dolar Endeksi 101,1 seviyesine yikselmis
durumda. Endeks 1 yillik yatay seyrini yukari kirip ardindan bandi
test ettikten sonra simdi hafif yikselis kaydediyor. Din ‘FED’in
sahinligi gecici ise daha yukarisi ¢ok yukari olmayabilir. Eger
jeopolitik yeniden kontrolden ¢ikarsa durum degisir.” diye ifade
etmistik. Tam olarak dikkat ¢ektigimiz gelisme yasaniyor.

Japonya para birimindeki zayifligin da dolara destek oldugunu goz
ardi etmemek gerekir.

Makro veri trafiginde bu hafta ABD dolarini etkileyecek giigte veri
bulunmuyor. Ayrica ABD hazinesinin tahvil ihaleleri (3,10,30Y)
oldugunu ekleyelim.

Dolar Endeksi 101,0 seviyesinde gline basliyor. Son bir yildir
sirdlirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Gstinde kalicillik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,141 seviyesindeki paritede 1,145 ve 1,149 seviyeleri
gin ici direng; 1,131 ve 1,135 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Kérfez'de tansiyon yeniden artti. Risk istahi baskilaniyor. Dolar
prim elde ederken, enflasyon kaygilari tahvil faizlerini ytkseltiyor.
Bu kiymetli madenler igin olumsuz dinamik.

Diin gece yapilan ABD saldirisi sonrasi iran misilleme yapmaz ise
tansiyon diisiise gegebilir. ABD iran arasindaki ateskes kirilganligi
azalabilir. Bu olumlu senaryo kiymetli madenleri destekler.
Olumsuz senaryo ise satis baskisina yol agabilir.

Kérfez’de olumlu senaryo halinde ekonomik olumlu senaryo s6z
konusu olabilir (enflasyon riskinin azaldigl, merkez bankalarinin
(dogrudan FED diye dusunebiliriz) glivercin sinyali verdigi
kosullarda olusabilir. Dinamik oraya gidecek gibi goriiyor ama su
an degil).

Giumiste 61 ve 63$, altinda 4156 ve 4180S seviyesi kisa vade igin
ara direng konumunda.

Bu sabah 4.130 Usd seviyesindeki ons altinda 4.180 ve 4.260 Usd
seviyeleri giin igi direng, 4.100 Usd ve 4.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Korfez'de tansiyonun artmasi (petrol fiyat artisi=maliyet
artist) enflasyon kaygilarini artirdi. Tahvil faizleri yukseldi. Son ABD
saldirisina iran misilleme yapmaz ise piyasa normallesebilir (tahvil
faizleri gevseyebilir). ABD hazinesinin 3Y tahvil ihalesinde faiz
%4,179 (6nceki %4,192), talep katsayisi %2,6 (6nceki %2,64) oldu.
Buguin 10Y, yarin 30Y tahvil ihalesi yapilacak.

i¢ tarafta, NATO toplantisi takip ediliyor. Verilen sinyaller piyasa
icin olumlu. Ancak gligli etki olusmadi. Korfez’'de tansiyonun
yukselmesi tahvil faizlerini yukseltti.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 222 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar sinirh negatif seyir izledi, birim fiyatlar -
29/0 cent araliginda degisti.
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21:00 Fed FOMC futanakian aciklanacak

7 Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 46.85 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 |Ewm 5351 5055 3667 3268 20,01 1511 9.10
T | Dolar Endeksi 10109 9832 108.49 10133 10352 95,67 8994
E Eur/Usd 11414 11752 10366 11069 10697 11376 1222
o |Gbp/Usd 13353 13448 13515 12754 13071 13533 1368
TL 2 Yilik Gsterge Tahwil (%) 4022 3722 4056 3968 9.97 2270 1436
= TL 10 Yillk Gosterge Tahwil (%) 3344 25,00 2878 2675 9,83 2432 1230
;r;: % Tarkiye 5Y COS (baz puan) 222 239 263 284 512 564 303
= @ |ABD 10 Vil Tahvil {%) 456 447 458 386 3,88 151 0.92
.= |BIST - 100 Endeksi 14497 113262 9831 7.470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi 25819 23242 19311 15.011 10.466 15645 12888
2 < |seP Endelcs 7501 (113 5882 4770 3840 4766 3756
T v |pax 35465 24480 19.909 16.752 13.924 15.885 13719
Altin (TL) 6211 5951 2984 1960 1087 781 454
G o |Atn(usd) 4123 4313 2623 2063 1824 1830 1901
= E Giimiis (TL) 80.97 99.39 3286 2262 1439 9.93 631
g W | Gimis (Usd) 604 711 289 238 233 233 264
B Degisimler
G
- Usd/TL 9.1 214 197 57.9 335 803 35.0
& 5 [ewm 58 378 122 633 325 66.0 364
c T [DorEndeii 28 8.4 Tk 24 832 64 £7
= = |EwyUsd 23 134 £3 34 £0 £9 88
@ o |Gbp/Usd 07 15 19 57 -10.8 10 32
()
oo TL Gésterge Bono (baz puan) 300 a34 88 2971 1273 774 318
QLJ = TL 10 Yilik Tahvl (baz puan) 441 22 203 1692 -1449 1142 =]
% Z 2 |taneye 57 DS fbaz puan) AT 24 21 -228 52 261 31
:0 © @ |ABD 10 Vil Tatma (baz puan) 39 40 71 2 37 &0 0
— = |BIST - 100 Endeksi 87 146 316 356 1966 58 291
o % Nasdaq Endeksi 111 204 286 434 331 214 438
2 < |seP Endeisi 96 164 233 242 194 269 163
I v |pax 40 230 188 203 -123 158 35
Altin (TL) 44 994 523 787 404 720 564
o |Atin(usd) 44 644 2732 131 03 37 3532
£ |eumism) 85 2025 453 572 449 574 845
W |Gimas (Usd) -15.0 1460 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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