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Piyasalara-Genel Bakis

Ne savas ne barig

Korfez'de tansiyon bir kez daha yiikseldi. Ateskes strecinde birkag kez kisa-dar kapsamli catisma yasanmisti.
Bu hafta yenisi yasaniyor. Daha Oncekilere gore biraz daha agir olabilir ama bunu farkh kilan Trump’in
tutumu oldu. Oncekilerde ‘ateskes bozulmadi’ diye Trump bu kez ‘ateskes bozuldu’ dedi.

Temelde iki tlke arasinda kabul edilmesi zor karsilikli sartlar miizakere konusu. Savasin ilk glinii 6ldtralen Ali
Hamaney’in defni sebebiyle miizakereye ara verilmisti. Tansiyon bu sirada yukseldi.

Trump ateskes bozuldu dedi ama ayrica miizakerecilerin goriismelere devam etmesini engellemeyecegini
de soyledi ve savasin yeniden baslayip baslamayacagl sorusuna ‘yeniden baglayacagini sanmiyorum’
yanitini verdi. Ne savas ne baris, belirsizlik.

Catisma gerginlik yaratiyor ama Trump’in ‘mizakereler sirebilir, savagin baslayacagini sanmiyorum’
ifadesi kendi yapacaklarini ve piyasadaki gerginligi sinirliyor. Piyasadaki bozulmayi limitliyor.

Hafta basindan beri jeopolitik gerginlik yasaniyor ve petrol fiyati yiizde 10 civarinda artti. Savasin yarattig
enflasyon etkisi merkez bankalarini sahin olmak zorunda birakti. Ateskes ise enflasyon endiselerini azaltici
etki yapiyordu. Merkez bankalarinin sahinlik dozlarinin azalmasi 6ngoriliyordu. Ancak artan petrol fiyatlari
yeniden sahinlik dozlarinin artmasina yol agiyor. Petrol fiyati ne kadar siire ylksek kalirsa enflasyon daha
kati-direncli hale gelebilir. Trump gerginligi daha fazla artirmayarak bir yerde enflasyon riskinin kontrolden
¢tkmasini (piyasanin dramatik bozulmasini) 6nlemis de oldu.

Yatinnmcilar FED'in faiz artis beklentisini hala 1,5 faiz artigi civarinda tutuyor. Sadece ilk faiz artisinin tarihi
one geldi (aralik ayindan ekim ayina). Piyasanin sinirli bozuldugunu, Trump’in limitlemesinin ise yaradigini
buradan da gorebiliyoruz. Petrol 79$ civarindaki direng seviyesine takildi. Altin 4 bin$, gimis 57$
desteginin tzerinde kalmayi basariyor. Son gelismelere tahvil faizleri de (6zellikle kisa taraf) sinirli ylkselisle
tepki veriyor. Hisse senetleri yapay zeka fenomenine tekrar odaklanmaya calisirken jeopolitik izin vermedi
(bu sabah Asya’da kazanglar korunamadi).

Misillemenin misillemesi... eger arka kapi diplomasisi galip gelir yeni saldirilar olmaz ise piyasalar
normallesmeye baslayabilir. Risk istahi artabilir. Aksi halde gergin hal siirebilir. Risk istahi baski altinda
kalmaya devam edebilir. Bizce tansiyon biraz diisecek.

ABD hazinesinin 10Y tahvil ihalesinde faiz %4,58 (6nceki %4,538), talep katsayisi %2,59 (6nceki %2,57) oldu.
Bugiin 30Y tahvil ihalesi yapilacak. Japon yeni dolar karsisinda 162 seviyesinin tzerinde kalmaya devam
ediyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi ¢ogunlukla sinirli pozitif. ABD vadelileri yizde 0,2-0,3 araliginda
pozitif. Japonya yiizde 1,3, Cin yizde 0,1 civarinda alicili. Hong Kong ytizde 0,8 civarinda saticili. ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,56, Dolar Endeksi 101,1, ons altin 4.130 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, kisa vadeli ajanda 3/7 TUFE, 7-8 temmuz NATO toplantisi, 17/7 Fitch 24/7 Moodys kredi notu
gdzden gecirmesi seklinde olusuyor. ilk madde beklenen heyecani yaratmadi. NATO toplantisinda daha énce
sizan konular (CAATSA, F35,..) giindeme geldi. Bu konulari fon girisi takip ederse yerel varliklar belirgin ve
zamana yayilan iyimserlik yasayabilir gortisimizi koruyoruz. MSCI, SP agiklamalarinin da istahi etkiledigini
ekleyelim.
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A ot A o = || BIST1I00
46,87 0,04% 53,67 0,31% 40,92 0,70 33,41 0,00 14.190 -2,12%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Korfez’'de karsilik saldirilar yapiliyor. Misillemenin misillemesi
baskinin siirmesine yol agiyor. Diin gece ABD saldiri yapti. iran
cevap verecegini acikladi. Ancak ateskesin resmi olarak bittigi
actklanmis degil. Hala mizakere kapisi agik. O ylizden piyasa ¢ok
bozulma yasamiyor.

Dolar Endeksi 101 civarinda islem goriyor. FED faiz tahminleri 1,5
faiz artisi civarinda geziniyor.

Diin sabah ‘Eger iran misilleme yapmaz ise bugiin biraz diisebilir.’
diye goris paylagsmistik. Ancak misilleme geldi. Hatta bu gece
ABD saldirdi. Bugiin kontrolli gerginligin kontrolli kismina
odaklanilacak diye distiniiyoruz. Dolar hafif deger kaybedebilir.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
tizerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Gzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, Korfez’deki son gelismeler enflasyon kaygilarini
yeniden canlandirabilir (petrol ~%10 yukari geldi). Bolgede
tansiyon yuksek kaldik¢a enflasyonist etki katilasabilir.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,87 civarinda
islem goriyor.
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TUFE verisinden bu yana 2Y tahvil 70 bps, 10Y tahvil 20 bps
yukseldiler. Korfez'deki gelismeler tahvil istahini azaltiyor. Stireg
gergin kalmaya devam ettikce (petrol fiyatlari daha da artabilir)
enflasyon kaygilari tahvil istahini biraz daha azaltabilir.

Eger karsilikh saldirilara yenileri eklenmez ise tansiyon dustsu
tahvil faizlerinin gevsemesini saglayabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %40,92 ve
%33,85 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,600 altindaki seyir, kisa vadeli hareketi baski altinda
tutuyor... Carsamba glni saticili bir seyir izleyen piyasada, BIST
100 Endeksi guni -%2.12 oraninda deger kaybiyla 14,189
puandan tamamladi. Son iki islem giliniinde olusan seans igi
yukselis denemelerinin 14,600 ara direng noktasini asma
denemelerinde zayif kaldigini gozlemledigimiz piyasada, diin
14,400 ara desteginin kirilmasiyla birlikte satis baskisi etkisini
arttirdi.  Boylece kisa vadeli teknik resmin yeniden zayiflama
sinyali Urettigi piyasa, bir alt destek noktasi olarak izledigimiz
14,250 seviyesini altinda giini tamamlamis oldu. Giin igerisinde
14,000 destegini koruma c¢abasinda hareketlenecek olan
piyasada, bu seviyenin onemli olacagini disliniyoruz. 14,400
destegi altinda olusan zayiflama sinyalinin ardindan piyasanin
14,000 destegini asagl kirmasi durumunda, satis baskinin
ontimuzdeki  dénemde  derinlesme  riskinin  glindeme
getirebilecegini duslnilyoruz. Boyle bir gelismenin endekste
13,500 ve 13,000 risklerini olusturabileceginin gbéz oninde
bulundurulmasini  6neriyoruz. Teknik resmin baski altinda
kalmaya devam edecegi piyasada, endeksin yeniden kisa vadeli
bir yilkselis potansiyeli olusturabilmesi igin 14,600 direncinin
asilmasi gerekiyor.
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ABD 10
EurUsd A GbpUSd A ONSAItin$ CDS 5Y () Yilhk G
1,1432  0,16% 1,3406  0,39% 4.081 -1,02% 229 7 4,57 0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:

Kérfez’de karsilikli misillemeler yapiliyor. Diin sabah iran saldiri
yaptigini agikladi. Bu gece ABD saldirilar diizenledi.

Saldirilar yapiliyor ama saldirilarin ¢api dar tutuluyor. Tam kapsamli
bir saldiri hali yok. O yiizden piyasadaki bozulma sinirli kaliyor.

Dolar Endeksi 101 civarinda gezinmeyi stirdirlyor.

FED tahminleri yil sonuna kadar 1,5 faiz artisi civarinda (+/- hafif
esneme gostererek) kalmaya devam ediyor. ilk faiz artisi beklentisi
Ekimden Eylile dogru kayma gosteriyor.

Siire¢ ABD-iran arasindaki gerginligin dozuna baglh. Miizakere
yeniden oOne ¢ikarsa tansiyon diser piyasalar yeniden ekonomik
konulara odaklanir.

Ancak su an yasanan gerginligin (petrol fiyatlann ~%10 artti)
enflasyona ek etkisi olacagina dikkat ¢ekmek isteriz. Merkez
bankalarinin tedavi siireleri uzamak zorunda kalabilir.

Dolar Endeksi 100,9 seviyesinde gline basliyor. Son bir yildir
strdirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Gstinde kalicillik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,142 seviyesindeki paritede 1,145 ve 1,149 seviyeleri
giin ici direng; 1,131 ve 1,135 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin sinirh pozitif seyir izleyebilir.

Jeopolitik risk artisi finansal piyasalarda risk istahi azalmasina yol
aclyor. Altin-giimis de diger varliklarla ayni yonde fiyatlandigi igin
baskiyi hissediyorlar.

Kérfez tansiyon yeniden artti. Taraflar muzakerede hizli
ilerleyemiyorlar. Sebep isteklerin g¢akismasi. Ateskes siiresinde
birbirlerine tanidiklari esneklikler sorun yaratabiliyor. Bu hafta
catismanin sebebi de bizce bu. Soru su? Ateskes Trump’in dedigi
gibi bitti mi gergekten. Eger Oyle ise ¢atisma halinin derinlesmesi
slrpriz olmamali. Ancak durum tam olarak oyle degil. Clnku
Trump heyetlerin goriismesine engel olmayacagini soyledi. Haber
akisi durumun tatsiz oldugunu gosteriyor ama daha tatsiz hale
gelecegi sinyali vermiyor. Bu satislarin derinlesmemesini sagliyor.
Kiymetli madenler negatif fiyatlamada 4. giine basliyor.

Giumiste 61 ve 63$, altinda 4156 ve 4180S seviyesi kisa vade igin
ara direng konumunda. ilk destekler ise 54-55$, 4000S ve 3960$
seviyeleri.

Misilleme yapilmaz ise seyir olumluya doner. Aksi halde baski
surer diye dugtintyoruz.

Bu sabah 4.060 Usd seviyesindeki ons altinda 4.100 ve 4.180 Usd
seviyeleri giin igi direng, 4.000 Usd ve 3.960 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, FED beklentilerine duyarh 2 yillik ABD tahvil faizi diin 5
baz puan kadar yukselerek %4,23'e ulasti. 10 yillik tahvil getirisi ise
Mayis sonundan bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti. Korfez' deki
gelismeler enflasyon kaygilarini, merkez bankalarinin daha sahin
olma ihtimalini artiriyor.

i¢ tarafta, NATO toplantisi geride kaldi. Daha &nce sizdirilan
haberler dile getirildi (CAATSA, F35,..). Piyasa ayrica Korfez'deki
gelismeleri takip ediyor. Jeopolitik tansiyon NATO toplantisindaki
olumlu mesajlardan daha agir. O ylzden eurobondlarda satis
baskisi 6ne gikiyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 229 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar negatif seyir izledi, birim fiyatlar -95/+2
cent araliginda degisti.
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1430 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (3 Temmuz)
15:30  ABD haftahk igsizlik maagr bagvuruian verisi acikdanacak
16:00 New York Fed Bagkani John Williams konugacak
8 Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Us=d,/TL 4687 4396 3538 2955 1871 13.40 744
5 Eur,/TL 5367 5055 3667 3268 20,01 1511 9.10
o Dolar Endeksi 10093 98.32 10849 10133 10352 95.67 8994
2
E Eur,/Usd 11432 11752 10366 11059 10697 11376 1233
o Ghp,/ Usd 13406 13448 13515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yilk Gosterge Tahwil (%) 40,92 3722 4056 3968 997 2270 1496
— TL 10 Yilik Gosterge Tahwl (%) 3341 29.00 2878 2675 983 24332 1290
= e
?: g Tirkive TY CDS (baz puan) -] 239 263 284 512 54 303
(1]
= 0 |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 457 417 458 3.86 388 151 092
- BIST - 100 Endeksi 14190 11363 9831 7470 5509 1858 1477
o g Masdag Endeksi 25871 23243 19311 15011 10466 15645 12888
g.," E Sé&P Endelsi 7503 6846 5882 4770 3840 4766 3756
T 0 |Dax 24897 24430 19909 16752 13924 15885 13719
Altin {TL) 6150 5951 2984 1960 1097 781 454
fa— T Altin {usd) 4081 4313 2623 2063 1824 1830 1901
(%] =~
[t E Glimiis (TL) 8B.06 99.39 32,86 2262 1439 9.93 631
@ w | Glamis {Usd) 584 711 289 238 239 233 264
’6 Degigimler
t Usd,/TL 9.1 214 197 57.9 396 803 250
& - Eur/TL 62 378 123 633 325 66.0 364
@
B Dwolar Endeksi 26 94 71 21 82 6.4 67
c ]
&

: é Eur,/Usd 27 134 63 34 6.0 £9 88
[J) o Gbp,/Usd 03 75 19 57 108 A0 32
Q TL Gésterge Bono (baz puan) 370 334 88 25971 1373 774 318
oo
S — TL 10 Yalik Tahwil {baz puan) 441 22 203 1692 -1449 1142 69
) P

= e
4&; Z E Tirkiye Y CDS (baz puan) -10 24 21 228 52 261 21
(1]
:o = & |ABD 10 Yihk Tahvil (baz puan) 40 -40 Ti -2 37 &0 1]
- BIST - 100 Endeksi 260 146 316 356 1966 258 291
= @ g Masdaq Endelsi 113 304 386 434 a3 314 436
ﬂ E Sé&P Endelsi 96 164 233 2432 -19.4 269 163
T 0 |Dax 17 230 188 203 -123 158 35
Altin (TL) 33 99.4 523 787 40.4 720 564
T Altin {usd) 2.4 644 272 131 03 3.7 252
E Gumus (TL) Ai4 2035 453 573 448 574 848
w Glmis (Usd) 178 146.0 214 0.6 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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