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Piyasalara-Genel Bakis

Catisma gerginlik yaratiyor ama Trump’in ‘miizakereler siirebilir, savasin baslayacagini sanmiyorum’ ifadesi kendi
yapacaklarini ve piyasadaki gerginligi sinirliyor. Piyasadaki bozulmayi limitliyor.

Yatirnmcilar FED’in faiz artis beklentisini hala 1,5 faiz artigi civarinda tutuyor. Sadece ilk faiz artisinin tarihi éne geldi
(aralik ayindan ekim ayina). Piyasanin sinirli bozuldugunu, Trump’in limitlemesinin ise yaradigini buradan da
gorebiliyoruz.

Misillemenin misillemesi... eger arka kapi diplomasisi galip gelir yeni saldirilar olmaz ise piyasalar normallesmeye
baslayabilir. Risk istahi artabilir. Aksi halde gergin hal siirebilir. Risk istahi baski altinda kalmaya devam edebilir.
Bizce tansiyon biraz diisecek.

Yukaridaki ifadeler diinkii biiltenimizde paylastigimiz goriislerimiz. Trump sinirlari belirledi. Piyasa bunu goérdii
ve fiyatladi. Bir ABD vyetkilisi, iki llke arasindaki zaten kirilgan olan ategkesi bozma tehdidi olusturan iki ginlik
gatismalarin ardindan ABD ve iran arasinda teknik gériismeler devam ettigini ifade etti.

Catismanin artmasi riskinden miizakere olasiligina gegis yatirimcilari biraz rahatlatti. Risk istahinda sinirli bir
iyilesme oldu (hisse senetleri olumlu ayristi). Ancak hala resmi olarak miizakere siirecek séylemi gelmemesi tam
bir toparlanmaya engel oluyor. Bu yonde bir agiklama piyasanin rahatlamasini genigletir. Aksi halde iyimserlik
sorgulanabilir. Mlzakere devam edecek anonsunun gelmemesi ¢atisma riskinin sicak oldugu anlamina gelir bizce.

Kisaca ¢atisma baski yaratti, Trump baskiyi limitledi, miizakere séylemi baskiyi biraz azaltti. Bundan sonrasi:
muzakere sinyali verilmezse yatirnmcilar miizakere-gatisma ikileminde (belirsizlik) sikisabilir.

Gliney Koreli ¢ip sirketi SK Hynix Amerikan depozito makbuzlari (ADR) halka arzinda 26,5 milyar dolar topladi. Bu
yabanci bir sirket tarafindan ABD’de gergeklestirilen en biiyiik hisse senedi satisi oldu. Bizce asil dikkat cekmesi
gereken, oniimizdeki hafta Cin’de yapilacak yilin en biiyiik halka arzi (ChangXin). Sirket ciddi bellek gip kitligi
yasanan bir donemde Cin'in yabanci bellek giplerine olan bagimhligini sona erdirmek icin en iyi secenek haline
gelmis durumda. 10 yillik sirketin diinyanin en blyuk bellek gip Ureticileriyle rekabet edebilmek igin hiikiimet
destegini arkasina aldigi ve teknoloji, finansman saglamasinin kolaylastig belirtiliyor. Sirketin ABD hiikiimetinin
kisitlamalarindan korunmak igin yerli tedarikgi agi kurdugunu da belirtelim.

Yatirimcilar, bu hafta basinda ¢ip hisselerinde yasanan sert satis dalgasinin ardindan yapay zeka yatirimlarindaki
coskunun devam ettigine dair isaretlere odaklandilar. Teknoloji hisselerine ydnelik iyimserlik yeniden ortaya gikti.
Korfez'deki tansiyonun diismesi hisselere yonelim igin zemin yaratt.

Japonya’da emeklilik fonlarinin yerel finansal varliklara yatirimlarini artirmasi bekleniyor. Agiklama sonrasi Japon
uzun vadeli tahvil getirileri disti ve yen deger kazandi.

ABD hazinesinin 30Y tahvil ihalesinde faiz %5,058 (6nceki %5,02), talep katsayisi 2,44 (6nceki 2,33) oldu.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yiizde 0,1 civarinda negatif. Japonya yizde 1,8, Cin
yuzde 2,3, Hong Kong ylizde 1,9 civarinda alicih. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,54, Dolar Endeksi 100,7, ons altin
4.120 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, kisa vadeli ajanda 3/7 TUFE, 7-8 temmuz NATO toplantisi, 17/7 Fitch 24/7 Moodys kredi notu gdzden
gecirmesi seklinde olusuyor. ilk madde beklenen heyecani yaratmadi. NATO toplantisinda daha énce sizan
konular (CAATSA, F35,..) gindeme geldi. Bu konulari fon girisi takip ederse yerel varliklar belirgin ve zamana
yayilan iyimserlik yasayabilir gorlisimUzi koruyoruz. MSCI, SP agiklamalarinin da istahi etkiledigini ekleyelim.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry /A ot A Tabl A | BISTI00
46,97 0,21% 53,80 0,24% 40,97 0,05 33,58 0,17 14.105 -0,60%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD’nin muzakere silirecek agiklamasi tansiyonun azalmasini
sagladi. Dolar talebi biraz azaldi.

Piyasa gerginligin azalmasini olumlu karsiliyor ancak iyilesme
sinirh kaliyor ayrica petrol fiyatlari ok diismedi. Petrol enflasyon
riski yaratiyor. O ylzden petrol yulksek kaldik¢a piyasadaki
iyimserlik sinirlanabilir.

Dolar Endeksi 101 civarinda islem goriyor. FED faiz tahminleri 1,5
faiz artisi civarinda geziniyor.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
Uzerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Gzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, Korfez’de tansiyon biraz diistii ama petrol gegen
haftanin belirgin Uzerinde fiyatlaniyor. Petrol yiksek kaldik¢a
enflasyonist etki dnceki haftaya gore daha fazla olabilir ve etki
katilasabilir.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,97 civarinda
islem goriyor.
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TUFE’nin  heyecan yaratmamasi, NATO toplantisindan asiri
iyimser sonug c¢ikmamasi, Korfez’de tansiyonun artmasi tahvil
faizlerinde son doénemde goriilen artisin sebepleri olarak
siralanabilir.

Ancak yabanci yatirimcilarin son 4 haftadir tahvillerde alicili
olduklarina dikkat ¢ekmek istiyoruz. 12 haziran haftasindan bu
yana sirasiyla 429, 341, 448 ve 572 milyon dolarlik alim
gerceklestirdiler (1,8 mia$).

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,97 ve
%33,58 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Haftanin son islem giiniinde 14,000 desteginde dengelenme
¢abasi hakim olacak... Persembe giinl saticili bir seyir izleyen
piyasada, BIST 100 Endeksi glinii -%0.60 oraninda deger kaybiyla
14,105 puandan tamamladi. Seans i¢i ylkselis denemelerinin
14,600 ara direng noktasini asma denemelerinde zayif kaldigi
piyasada, 6nceki giin 14,400 ara desteginin kirilmasiyla birlikte
artan satis baskisi devam ediyor. Boylece kisa vadeli teknik
resmin yeniden zayiflama sinyali Urettigi piyasa, haftanin son
islem giininde bir alt destek noktasi olarak izledigimiz 14,000
seviyesini koruma c¢abasi devam edecek. Piyasada bu seviyeyi
koruma g¢abasinin 6nemli olacagini disliniiyoruz. 14,400 altinda
olusan zayiflama sinyalinin ardindan piyasanin 14,000 destegini
asagl kirmasi durumunda, satis baskinin 6nimuzdeki donemde
derinlesme riskini glndeme getirebilecegi unutulmamaldir.
Boyle bir gelismenin endekste 13,500 ve 13,000 risklerini
olusturabileceginin géz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
Teknik resmin baski altinda kalmaya devam edecegi piyasada,
endeksin  yeniden kisa vadeli bir yikselis potansiyeli
olusturabilmesi igin 14,600 direncinin asilmasi gerekiyor.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond \
|
ABD 10
EurUsd # | Gbpusd AN |ONSAIltin$ cDss5y W Vil b
1,1445 0,12% 1,3434 0,21% 4.114 0,79% 227 -2 4,55 -0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:
Korfez’de catismanin derinlesmemesi ve mizakere kapsinin actk  Korfez’deki ¢atismalarin  mdizakerelere engel olmayacaginin
birakiimasi tansiyonun sinirli kalmasini sagliyor. Yeniden miizakere  agiklanmasi piyasa Uzerindeki baskiyi azaltiyor. Onceki giin

sinyalinin verilmesi ile gerginlik azalma gosterdi.
Dolar sinirli deger kaybetti. Dolar Endeksi 100,6 civarina gevsedi.

Yil sonuna kadar kiimile FED faiz artisi tahminleri 38 bps’den 34
bps’ye gevsedi.

Dolar Endeksi 100,6 seviyesinde giline basliyor. Son bir yildir
strdirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Ustinde kalicilik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,146 seviyesindeki paritede 1,149 ve 1,155 seviyeleri
gln ici direng; 1,131 ve 1,135 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin sinirli pozitif seyir izleyebilir.

Trump’in miizakerelere engel olmayacagini ifade etmesi zaten
gerginligi limitlemisti.

Catismanin derinlesme riskinden miizakereye gegis piyasayi
rahatlatiyor. Eger petrol fiyatlari disis kaydetmezse piyasa
iyimserligi sorgulanabilir. Bu durum kiymetli madenler igin
yukselisin sinirlanmasi anlamina gelebilir. Zira ylksek petrol fiyati
enflasyon riski ve sahin FED demek.

Gumiste 61 ve 63$, altinda 4156 ve 4180S seviyesi kisa vade icin
ara direng konumunda. ilk destekler ise 54-55$, 4000S ve 3960$
seviyeleri.

Bu sabah 4.120 Usd seviyesindeki ons altinda 4.150 ve 4.180 Usd
seviyeleri glin i¢i direng, 4.100 Usd ve 4.000 Usd seviyeleri glin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Korfez’de tansiyonun azalmasi tahvil faizlerini asagi
cekiyor. ABD hazinesinin 30Y tahvil ihalesinde faiz %5,058 (6nceki
%5,02), talep katsayisi 2,44 (6nceki 2,33) oldu.

i¢ tarafta, NATO toplantisi geride kalirken Kérfez’de tansiyonun
dismesi olumlu. Ancak petrol fiyatinin yiiksek kalmaya devam
etmesi olumsuz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 227 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar sinirh pozitif seyir izledi, birim fiyatlar
+2/+49 cent araliginda degisti.
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Glindem -~Gostergeler

()
©
c
o
10:00 TR - Sanayi Uretimi (Gnceki: %06)
9 Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4697 4296 3538 2955 1871 1340 744
s 53,80 50,55 66T 3268 20,01 1511 9,10
T |Dotar Endeksi 100,72 9832 10849 10133 10352 95,67 8994
E Eury lUsd 11445 11752 10366 11059 10697 11376 1333
o |Gbp/Usd 13434 13448 13515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 4097 37.22 4056 3968 9.97 2270 1496
— TL 10 Yillk Gasterge Tahvil (%) 3358 29,00 2878 2675 983 2433 1290
s o
z £ [Tariaye 5Y CDS (baz puan) 227 239 263 284 512 564 303
(1
j— O |ABD 10 Yilk Tahwil (%) 455 417 458 386 388 151 092
.= |BIST - 100 Endeksi 14105 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
© % Nasdaq Endeksi 26.207 23242 19311 15011 10466 15645 12 888
[
e < S&P Endehsi 7541 G846 5.882 4770 3840 4766 3756
I 0 |Dax 35118 24,490 19.909 16752 13924 15 885 13719
Altin (TL) 6212 5.951 2984 1960 1097 781 454
5 o |Altn (usd) 4114 4313 2623 2063 1824 1830 1901
(= E Giimiis (TL) 9114 99,39 3286 2352 1439 933 631
g W |Gimis (Usd) 60.4 714 289 238 239 233 264
’6 Degisimler
Se Usd/TL 93 214 197 57.9 396 803 250
& o |EwTL 64 378 122 633 325 660 364
@
- T |Doter Endeksi 24 94 74 21 82 64 &7
=
= = |[Euytsd 26 134 &3 34 £0 B9 88
) o |Gbp/Usd 04 75 49 57 108 40 32
gi) TL Gasterge Bono (baz puan) 375 334 &8 2971 1273 774 318
GLJ - TL 10 Yillks Tahwil (baz puan) 458 22 203 1692 -1449 1142 69
S Qo
4&; Z S [Torkiye 5Y CDS (baz puan) 12 24 24 228 52 261 21
(1]
:0 = 0 |ABD 10 Yil Tahwil (baz puan) 38 40 71 2 237 60 0
= = |BiST - 100 Endeksi 253 146 36 356 1966 58 291
— ® g Masdaq Endeksi 1328 0.4 286 434 331 314 436
@
= = |saP Endel 102 164 233 242 -19.4 269 163
I 0 |Dax 26 230 188 203 423 158 35
Altin (TL) 44 99.4 523 787 404 720 56.4
o |Atn (Usd) 45 644 272 134 03 a7 252
E Glimiis (TL) 83 2025 453 57.2 449 574 B4G
W |eimis (Usd) 451 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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