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Piyasalara-Genel Bakis

1- Korfez

Cumartesi ABD, iran’da 140 hedefi vurdugunu agikladi. Pazar giinii iran Kuveyt, Urdiin ve Katar da dahil olmak iizere Orta Dogu'daki
Amerikan muttefiklerine karsi misilleme amagli insansiz hava araci ve flize saldirilari diizenledi. Bu gece ABD yeni saldirilar diizenledi.

iran hafta sonu Hirmiiz Bogazi'nin ‘ikinci bir duyuruya kadar’ kapatilacagini agikladi. ABD Merkez Komutanhgi ise bu agiklamayi
reddederek, bogazin tiim gemilere agik oldugunu ve ABD ordusunun seyrisefer 6zglrligunl saglamaya hazir oldugunu belirtti.

Pazar giinii bogazda neredeyse hig trafik gériilmedi. Hiirmiiz Bogazi neredeyse tamamen kapali.

ABD-iran gemi gegisi konusunda ayni fikirde degiller ve ABD Kérfez’in giineyinden, iran kuzeyinden rota yapilmasini istiyor. Giiney rotasi
iran’1 kizdinyor ve iran bu rotayi kullanan gemilere saldiriyor. ABD ise iran’in Korfez’deki askeri kabiliyetine saldirarak sorunu ‘c6zmeye’
calisiyor. ABD Hiirmiiz acik derken giiney rotasini isaret ediyor. iran kuzey ve giineyin kapal oldugunu ifade ediyor.

Gegtigimiz hafta baslayan gerginlik bu haftaya sarkti. Eger taraflar tutumlarini aynen strdirirlerse yatirnmcilar finansal araglara olan
istahlarini diisiik tutmak zorunda kalabilirler. Saldirilarin durmasi ve diplomasinin éne g¢ikmasi halinde ise risk istahi artabilir.

2- Enflasyon

ABD mayis ayi enflasyon verileri yliksek petrol fiyatlarini yansitmisti. Mayista petrol fiyatlari yliksek, haziranda belirgin dusik seyretti. O
yiizden haziran verilerinin mayis verilerinin altinda olusmasi siirpriz degil. Yarin agiklanacak TUFE’nin mansette %4,2’'den %3,8’e inmesi,
cekirdegin %2,9 seviyesinde ayni kalmasi bekleniyor. Ancak son gelismelerden dolayi petrol fiyatlari ylizde 10 civarinda yukari geldi. Eger
Korfez’de tansiyon dismez ise temmuz petrol fiyati haziran fiyatlarinin muhtemelen iizerinde olusacak (petrol su ana kadar ~%10
yukarida).

Kisaca, haziran ayinda agiklanan mayis TUFE ¢ok referans olamadi. Ciinkii haziranda eneriji fiyatlari belirgin diismiistii. Simdi ise haziran
verileri cok anlamli olmayabilir, ¢linkli temmuzda enerji fiyatlari ylikseldi. Yarin agiklanacak verileri anlamlandirirken bu gozle bakmanin
faydali olacagini dustiniiyoruz. Eneriji fiyatlarinda trend olmamasi, ciddi dalgalanma yasanmasi enflasyonda trend olusmasina mani oluyor.

Eger sonug beklenenden daha duslik gelirse risk istahinda olumlu katki yapabilir. Yukarida ifade ettigimiz referans olmama hali goz
oniunde bulundurulmali. Eger sonug yiiksek gelirse, temmuz verisi igin iyi sinyal olmayacaktir diye distniyoruz.

3- Bilangolar

Bu hafta ABD sirketleri 2. ¢eyrek bilangolarini agiklamaya baslayacak. Yarin BOFA, Citi, Goldman, JP Morgan, Wells Fargo. Carsamba
Blackrock, Morgan Stanley. Persembe TSMC. Once bankalar sonra teknoloji sektériiniin agir toplari finansal sonuglari ile finansal
piyasalari etkileyecek. Yatirimcilari 6zellikle teknoloji sirketlerinin bilangolarini bekliyor. Diger araglarindan yapay zeka destegi ile olumlu
ayrisan hisse endeksleri kritik noktadalar. Gligli sonuglar, gliglii 6ngoriler hisse senetlerine yeni alimlar getirebilir.

Oldukga yogun ve kritik veri akisinin olacagi bir haftaya bagliyoruz. Haftanin baslangici Korfez’deki gelismelerden otiirii keyifli degil.
Yatirimcilarin olasi diisiik enflasyonun, iyi bilangolarin keyfini yagamalari Kérfez’deki tansiyonun diismesi ile miimkiin olabilir. Jeopolitik
tansiyon yiksek olursa iyi sonuglar golgede kalir, yeterince heyecan yaratmayabilir. En iyi senaryo Korfez’de tansiyon azalmasi, diisiik
enflasyon, iyi bilangolar ile olusur diye degerlendiriyoruz.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri yiizde 0,4-1,0 araliginda negatif. Japonya ylzde 1,1, Cin ylzde 0,7,
Hong Kong ytizde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,59, Dolar Endeksi 101,1, ons altin 4.060 Usd civarinda islem
goruyor.

i¢ tarafta, TCMB faiz indirimi Kérfez’de tansiyonun (~petrol fiyatlarinin) diismesi ile miimkiin hale gelebilir. Temmuz ay1 TUFE verisi
de dezenflasyon igin gosterge olabilir ancak bu ay petrol fiyatlarinin ylizde 10 yukari geldigi, maas artislari, kamu hizmet-irin fiyat

ayarlamalari g6z 6niinde tutulmal.
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Usd/TL:

Yeni gatisma haberleri Kérfez’'de tansiyonu artiriyor. Piyasalarin
risk istahi azaliyor. Nakit talebi artiyor ve dolar deger kazaniyor.

Yarin ABD TUFE verisi agiklanacak. TUFE’nin mansette %4,2’den
%3,8’e inmesi bekleniyor. Ancak bu ay petrol fiyatlari yiizde 10
civarinda yukari geldi. O yiizden haziran ayi disuk gelse bile
temmuz enflasyonu yukari gikabilir. Yatinnmcilar haziran verisi
distk gelse bile ¢cok rahatlamayabilirler. Petrol yiksek kaldikg¢a
piyasadaki iyimserlik sinirlanabilir.

Dolar Endeksi haftaya 101 seviyesinin zerinde baslyor. FED faiz
tahminleri 1,5 faiz artisi civarinda geziniyor (bu sabah 1,6).

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
tzerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Gzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, Korfez’de tansiyon biraz diistii ama petrol gegen
haftanin belirgin Uzerinde fiyatlaniyor. Petrol yiksek kaldik¢a
enflasyonist etki dnceki haftaya gore daha fazla olabilir ve etki
katilasabilir.

TCMB, faiz indiriminin Korfez ve petrol fiyatlarinda iyilesmeye
bagh oldugunu distuntyoruz. Su an ikisi de olumlu yonde
ilerlemiyor.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 47,00 civarinda
islem goriyor.
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Tahvil/Bono:

Korfez’de gerginlik siiriiyor. ABD iran saldirilar

karsilikl
diizenliyor. Hirmiz neredeyse tamamen kapali. Glincel durum
enflasyon igin iyi sinyal vermiyor. Bu durumda tahvil faizlerinin
asagi gelmesi zorlasiyor.

Yabanci yatirimcilarin son 4 haftada yaklasik 1,8 milyar dolarlk
tahvil almalari dikkat ¢ekici. Ancak yukarida ifade ettigimiz
gelismeler istahin slirmesine dair soru isareti yaratiyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller guini sirasiyla %40,75 ve
%33,60 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Endeksin 14,000/14,600 bandindaki yatay seyrini siirdiirmesini
bekliyoruz...

Cuma glinG alicili bir seyir izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi
glnl %1.53 oraninda deger artisiyla 14,321 puandan tamamladi.
Gegtigimiz hafta olusan seans ici ylikselis denemelerinin 14,600
direng noktasini asma denemelerinde basarisiz kalmasiyla
birlikte, hafa igerisinde saticili bir seyrin hakim oldugunu
gozlemliyoruz. Satis baskisini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izledigimiz 14,000 seviyesi Uzerinde karsilama g¢abasi cuma glint
tepki alimlarini beraberinde getirirken, endeksin kisa vadeli
hareket araliginin  14,000/14,600 bandinda  olusacagini
distunityoruz. Kisa vadeli zayif seyrini 14,000 seviyesi lizerinde
karsilama ¢abasini stirdlrecek piyasada, bu destegin asagi kirmasi
durumunda satis baskinin 6niimizdeki dénemde derinlesme
riskinin giindeme getirebilecegi goz oninde bulundurulmalidir.
Boyle bir gelismenin ise endekste 13,500 ve 13,000 risklerini
olusturabilecegi unutulmamalidir.

Endeksin yatay seyrini tamamlayarak yukari ataklarinda yeniden
glic kazanabilmesi igin 14,600 direncinin asilmasi gerektigini
distuniyoruz. Bu durumda piyasada 15,200 zirve bolgesini
asmaya yonelik yeni bir hareketin olusabilecegini duslniyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Trump gectigimiz hafta miizakere kapisini agik birakti ama karsilikh
saldirnlar durmadi. Yeni saldirilar gerginligi yuksek tutuyor, enerji
fiyatlarini artiriyor. Enflasyon endiseleri artiyor.

Giincel durum bu sekilde ve yarin haziran ayi ABD TUFE, Carsamba
ABD UFE verileri agiklanacak. TUFE’nin mansette %4,2’den %3,8’e
inmesi, cekirdegin %2,9 seviyesinde ayni kalmasi bekleniyor.

Haziran ABD enflasyon verileri elbet bir referans olacaktir ama
bunu petrol fiyatlarinin temmuzda yukari ¢ikmasini dikkate alarak
degerlendirmek gerekir diye distinlyoruz.

Yil sonuna kadar kiimile FED faiz artigi tahminleri 40 bps ylkseldi.

Dolar sinirli deger kazanci ile haftaya bashyor. Dolar Endeksi 101,1
civarinda islem goriyor. Son bir yildir strdirdigi 96,5-100,5
bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin Gstinde kalcilik
saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari hedeflenebilir.

Bu sabah 1,139 seviyesindeki paritede 1,145 ve 1,149 seviyeleri
gln ici direng; 1,131 ve 1,135 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin sinirli negatif seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Jeopolitik risk, artan enerji fiyatlari, degerlenen dolar, yikselen
tahvil faizleri,... kiymetli madenler igin iyi kosullar degil.

ABD iran arasindaki gerginlik siriiyor. Hatta dar
catismalara yenileri ekleniyor.

kapsamli

Taraflar daha ©6nce de bu tarz gatismalar yasamis ancak
devaminda heyetler hizlica masada bulusmustu. Bu kez de dyle
mi olacak yoksa gerginlik uzayacak mi sorusunun yaniti dnemli.

Bu hafta ayrica ABD enflasyon verileri agiklanacak. Sonuglarin
yuksek gelmesi kiymetli madenler icin yeni baski sebebi olabilir.

Glmiste 61 ve 63$, altinda 4156 ve 4180S seviyesi kisa vade igin
ara direng konumunda. ilk destekler ise 54-55$, 4000S ve 3960$
seviyeleri.

Bu sabah 4.070 Usd seviyesindeki ons altinda 4.100 ve 4.180 Usd
seviyeleri giin igi direng, 4.000 Usd ve 3.960 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirl negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Korfez’de tansiyonun yikselmesi tahvil faizlerini yukari
itiyor. ABD 2Y tahvil subat 2025’den bu yana en yliksek seviyelere
eristi. Yarin ABD TUFE, Carsamba UFE verisi agiklanacak. Sonuglar
tahvil piyasasini etkileyecek.

i¢ tarafta, NATO toplantisi geride kalirken Kérfez’de tansiyonun
yeniden yilkselmesi olumsuz. Petrol fiyatinin yiksek kalmaya
devam etmesi enflasyon igin risk olusturuyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 226 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -2/+2 cent
araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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