YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis

Trump Hiirmiiz’iin koruyucusu olacaklarini ve gegislerden yiizde 20 oraninda gegis licreti alacaklarini ifade etti (!).

Hiirmiiz’Gin statiisii konusunda ABD ile iran arasinda anlasmazlik vardi. iran gegis licreti alacagini agikladiginda ABD bunun yasal
olmadigini ve gegis licretine miisaade etmeyecegini soyliiyordu. Bugiin geldigimiz noktada ABD kendisi licret alacagini ifade eder
duruma geldi. Trump y6netiminin uluslararasi kurallarin digina kolayca ¢ikma refleksini bir kez daha goriiyoruz.

ABD ve iran arasindaki gerginligin artmasiyla petrol fiyatlar yiikselisini siirdiirdii; brent fiyati diin yiizde 9,5, ay basindan bu yana
~%22 oraninda yukseldi. Sadece fiyat degil, arz aksamalarinin da olmasi enflasyonun yeniden alevlenecegi endiselerini artirdi.
Merkez bankalarinin faiz oranlarini yiikseltmek zorunda kalacaklari yoniindeki endiseler de ytikseliyor.

Yiiksek enerji maliyeti = enflasyon riski = sahin merkez bankalari. FED’in yil sonuna kadar toplam faiz artigi tahminleri yukari
yonde revize oluyor. Piyasa 45 baz puan artis bekliyor. Bu 1,8 faiz artisina denk geliyor. Diger bir degisim ise ilk faiz artiginin
tarihinde yasaniyor. Piyasa ilk faiz artisinin eyliil ayinda olmasini 6ngériiyor (6nceki haftaya kadar aralik idi, gecen hafta ekim
olmustu).

Saat 15:30... Bugiin ABD haziran TUFE verisi agiklanacak. TUFE’nin mansette %4,2’den %3,8’e inmesi, cekirdegin %2,9 seviyesinde
ayni kalmasi bekleniyor. Eger sonuglar beklenti alti gelirse sinirli bir olumlu etki yapabilir. Ancak beklenti tstli gelmeleri halinde
negatif etkinin daha fazla olacagini degerlendiriyoruz. Diisiik-yiiksek sonug etkisinin asimetrik olacagini degerlendiriyoruz.
Yuksek gelen sonug FED faiz artigsi miktarinin daha da artmasina yol agabilir. Piyasa tizerindeki baski artabilir.

Saat 17:00... FED bagskani Warsh Temsilciler Meclisi’nde konusacak. Baskan FED faiz toplantisinda ve ECB forumunda sahin durus
sergilemisti. Enflasyonla micadelede ‘taahhiit’ mertebesinde kararliik mesaji vermisti. Bugiin petrol fiyati 855 seviyesine
gelmisken ve petrol arz problemi olusmus, Koérfez’de tansiyon son zamanlarin en yiksek seviyesine erismisken nasil bir tutum
sergileyecegi 6nemli olacak. Enflasyon risklerinin arttigini isaret edebilir. $ahinlik dozunun artmasi siirpriz olmaz bizce.

Yarin ABD UFE’nin agiklanacak (saat 15:30). Beklentiler mansetin %6,5'den %6,2’ye diisiis, cekirdegin ise %4,9'dan %5,2’ye artis
seklinde. Hem TUFE’de hem UFE’de gekirdek veriler enflasyondaki katiligi isaret ediyor.

ABD 2(C bilancgolari... Bugiin BOFA, Citi, Goldman, JP Morgan, Wells Fargo. Yarin Blackrock, Morgan Stanley. Persembe TSMC.
Bankalar basliyor ama yatirimcilar teknoloji sirketlerini bekliyor. Yiksek sermaye ihtiyaci olan teknoloji sirketlerinin, faizlerin
yuksek oldugu ve daha da artmasinin konusuldugu sirada paranin yiksek maliyetini agiklayacaklari gelir-kar rakamlari ile tolere
edip edemeyecekleri 6nemli olacak.

Korfez giincel ajandanin cati unsuru-maddesi. Korfez’e dair haberler tatsiz olduk¢a diger maddelerin (ABD enflasyonu,
bilangolar..) golgede kalacagi kanaatindeyiz. Eger diger maddeler de tatsiz olursa (yiiksek enflasyon, diisiik gelir-kar)
yatinmcilarin tutunacak dali kalmayabilir.

ABD 10Y tahvil faizinin %4,55 seviyesinin izerinde kalmasi ilk etapta mayis (%4,70) ardindan ocak 2025 (%4,80) ve ekim 2023
seviyelerini (%5,00) hedef haline getirebilir. ABD y6netimi tahvil faizlerinde yiikselislere daha 6nce kayitsiz kalamamisti. Bu kez
de kayitsiz kalmayacaksa Korfez’deki tansiyonu diisiirmek en etkin ¢6ziim olabilir. Aksi halde sadece ekonomiler, kiiresel
piyasalar degil, Trump’in siyasi kariyeri de tatsiz kosullarla karsilasabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri ylizde 0,4-0,5 araliginda negatif. Japonya yizde 0,8, Cin yiizde 2,1,
Hong Kong ylzde 0,2 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,63, Dolar Endeksi 101,2, ons altin 4.020 Usd civarinda islem
goruyor.

i¢ tarafta, petrol fiyatlarinda dramatik yiikselis enflasyon riski yaratiyor ve dezenflasyon siirecini erozyona ugratiyor. Petrol
fiyatlari yUkseldikce ve yiksek kalma siiresi uzadikga TCMB faiz indirimi ihtimali o oranda siliklesebilir.

Cumhurbagkani Erdogan, imalat sanayiine 1 trilyonluk uygun kredi saglanacagini agikladi.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry /AN | EurTry Tabuil A Tahil = | BIST100 W
47,03 0,07% 53,59 -0,11% 40,93 0,18 33,66 0,00 14.092 -1,60%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
Korfez’de saldirilara  yenileri eklendi. Trump Hirmiz’ii  Kérfez’de gerginlik artarak siiriiyor. ABD iran karsilikli yeni

koruyacaklarini ve karsiliginda %20 vergi alacaklarini ifade etti (!).

Petrol fiyatlarindaki dramatik artis enflasyon kaygilarini artiriyor.
Merkez bankalari daha sahin olmak zorunda kalabilir. FED’in yil
sonuna kadar 45 baz puan artis yapmasi bekleniyor. ilk faiz artisi
ayi eylule geldi (piyasa tahmini).

Bugiin ABD TUFE verisi aciklanacak. TUFE’nin mansette %4,2'den
%3,8’e inmesi bekleniyor. Ancak bu ay petrol fiyatlari yizde 10
civarinda yukari geldi. O ylzden haziran ayl dusik gelse bile
temmuz enflasyonu yukari g¢ikabilir. Yatinnmcilar haziran verisi
distk gelse bile ¢cok rahatlamayabilirler. Petrol yiksek kaldikca
piyasadaki iyimserlik sinirlanabilir.

Dolar Endeksi gline 101,2 seviyesinde basliyor. FED faiz
tahminleri 1,5 faiz artigi civarinda geziniyor (bu sabah 1,8).

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
tzerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Gzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, Korfez’de tansiyon diin hizla artti. Petrol daha da
yukseldikge, yliksek kaldik¢a enflasyonist etki onceki haftaya gore
daha fazla olabilir ve etki katilagabilir.

TCMB, faiz indiriminin Korfez'deki siirece ve petrol fiyatlarinda
iyilesmeye bagl oldugunu dusiniyoruz. Su an ikisi de olumlu
yonde ilerlemiyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 47,04 civarinda
islem goriyor.
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saldirilar duzenliyor. Bu sartlarda Hurmiz'den gemi gegisi pek
mimkin goériinmiyor. Guncel durum enflasyon igin iyi sinyal
vermiyor. Bu durumda tahvil faizlerinin asagi gelmesi zorlasiyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,93 ve
%33,90 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Devam eden zayif seyir igerisinde 14,000 destegini yakindan
izlemeyi siirdiiriiyoruz...

Pazartesi glinG saticili bir seyir izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi
glni -%1.60 oraninda deger kaybiyla 14,092 puandan tamamladi.
Piyasada 14,600 ara diren¢ noktasini asma denemelerinin
basarisiz kalmasiyla birlikte, gectig§imiz hafta baslayan satis
baskisi devam ediyor. Bu satis baskisi icerisinde ilk 6nemli destek
noktasi olarak izledigimiz 14,000 seviyesinin énemini korudugunu
distntyoruz. Kisa vadeli zayif seyrini 14,000 Uzerinde karsilama
cabasini slrdirecek piyasada, bu destegin asagl kirmasi
durumunda ise satig baskinin dnimuzdeki donemde derinlesme
riskini glindeme getirebilecegi géz onilinde bulundurulmalidir.
Boyle bir gelismenin ise 6nimiizdeki siregte endekste 13,500 ve
13,000 risklerini olusturabilecegi unutulmamalidir.

Endeksin devam eden zayif seyrini tamamlayarak yukari
ataklarinda yeniden gii¢ kazanabilmesi i¢in 14,600 direncinin
asilmasi gerekiyor. Bu durumda piyasada 15,200 zirve bolgesini
asmaya yonelik yeni bir hareketin olusabilecegini distinliyoruz.
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ABD 1
EurUsd W | Gbpusd W\ ||ONSAtn$ W || cDS5Y AN M |
1,1394 -0,02% 1,3362 -0,12% 4.016 -1,05% 229 3 4,63 0,04
Eur/Usd: Degerli Metal:

Korfez'de tansiyonun daha da artmasi piyasalar Gizerindeki baskiyi
artiriyor. Nakit talebinde en ¢ok dolar tercih ediliyor.

Petrol fiyatlarinin sadece diin yizde 10 civarinda artmasi enerji
maliyetlerini, enflasyon endiselerini de artiriyor. FED’in yil sonuna
kadar olasi kiimiile faiz artis beklentisi 45 baz puana ¢ikti. ilk faiz
artisi ekimden eylil ayinda geldi. FED Waller faiz artisinin yakin
oldugunu ifade etti.

Bugiin 2 6nemli baslk takip edilecek. 1- ABD TUFE verisi 2- FED
baskani Warsh’un Temsilciler Meclisi’'nde yapacagi sunum.

TUFE verisinin sonucu (beklenti alti-Uistii) piyasalari hareket
getirebilir. Yiksek gelirse dusik gelmesine gore daha fazla etki
yaratabilir (asimetri). TUFE’nin mansette %4,2’den %3,8’e inmesi,
cekirdegin %2,9 seviyesinde ayni kalmasi bekleniyor.

Warsh son FED toplantisinda, ECB’nin forumunda sahin tavir
sergilemisti. Petroliin 85$ seviyesine geldigi gin yapacagl
konusmada daha sahin bir tavir sergileyebilir.

Dolar Endeksi 101,2 civarinda islem gorlyor. Son bir yildir
sirdlirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Gstinde kalicillik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,139 seviyesindeki paritede 1,145 ve 1,149 seviyeleri
giin ici direng; 1,131 ve 1,135 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Jeopolitik risk, artan enerji fiyatlari, degerlenen dolar, yikselen
tahvil faizleri,... kiymetli madenler igin iyi kosullar degil.

ABD iran arasindaki gerginlik diin iyice artti. Trump Hirmiz'iin
koruyucusu olmaktan ve %20 gegis Ucreti almaktan bahsetti. Sira
disi agiklama piyasa lzerinde bir miktar sok yaratti. Ayrica 2 llke
saldiri yapmaya devam ediyorlar. Bu gece ABD agir saldirilar yapti.

Dun ‘Taraflar daha once de bu tarz gatismalar yasamis ancak
devaminda heyetler hizlica masada bulusmustu. Bu kez de dyle
mi olacak yoksa gerginlik uzayacak mi sorusunun yaniti 6nemli.’
demistik. Gerginlik dozunun ve siresinin arttigi goriliyor. Kiymetli
madenler igin gorinim olumlu degil.

Bugiin ABD TUFE, yarin UFE verileri agiklanacak. Sonuglarin yiiksek
gelmesi kiymetli madenler igin yeni baski sebebi olabilir.

Gumiste 61 ve 63$, altinda 4156 ve 4180S seviyesi kisa vade igin
ara direng konumunda. ilk destekler ise 54-55$, 4000S ve 3960$
seviyeleri.

Bu sabah 4.020 Usd seviyesindeki ons altinda 4.100 ve 4.180 Usd
seviyeleri giin igi direng, 4.000 Usd ve 3.960 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirl negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Korfez'de tansiyonun vyikselmesi enerji maliyetinin
yukselmesi enflasyonun yiikselmesi ve tahvil faizlerinin yiikselmesi
zincirini olusturuyor. ABD 10Y tahvil faizi diin %4,63 seviyesine
kadar yikseldi. Tahvil faizi belirgin yukselisler kaydettiginde ABD
(ekonomi) yonetimi rahatsiz oluyordu. Korfez’deki son gelismeler
yine kritik seviyelere eristirdi. Bugiin ABD TUFE, yarin UFE verisi
aciklanacak. Sonuglar tahvil piyasasini etkileyecek.

i¢ tarafta, NATO toplantisi geride kalirken Kérfez’de tansiyonun
yeniden yilkselmesi olumsuz. Petrol fiyatinin yiksek kalmaya
devam etmesi enflasyon igin risk olusturuyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 229 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar negatif seyir izledi, birim fiyatlar -47/0
cent araliginda degisti.



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

Glindem -~Gostergeler

g
ge]
C
Heo)
O
15:30  ABD - TUFE (beklenti: %3.8 dnoeki: %4.2)
1700 Fed Bagkan Kevin Warsh ABD Temsilciler Meclisinde Yan Y1l Para Politikas! Raporu'nu sunacak
- JPMorgan, Citigroup, Wells Fargo, Goldman Sachs ve Bank of America'nin bilfancolarn aciklanacak
13 Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Uksd,/TL 4703 4296 3538 2955 1871 1340 744
-6 Euar/TL 5359 5055 36ET 3268 20,01 1541 910
a Drolar Endeksi 10147 3832 10843 10133 10352 9567 8354
E Eur/Usd 113594 11752 10366 11059 10697 11376 12333
-2 Gbp,/Usd 13362 13448 12515 123754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 40,93 37.22 4056 3968 9.97 2270 1496
- TL 10 Yilik Gasterge Tahwl (%) 3366 29,00 2878 2675 9.83 2433 1250
E g Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 229 239 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 463 417 458 386 388 151 092
- BIST - 100 Endeksi 14092 11 383 9831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endelsi 25873 23242 19311 15011 10466 15645 12 BRE
E g S&P Endelsi 7519 G845 5882 4770 3840 4788 3756
T W) |DAX 25114 24490 19.909 16752 13924 15.885 13.719
Altin (TL) 6074 5951 2984 1960 1097 781 454
(7') - Altin {Usd) 4018 4313 2833 2063 1834 1830 1301
C ‘E Glms (TL) 8718 9939 3286 2353 1439 993 631
g W | Gimis (Usd) 57.6 711 289 138 139 133 264
’6 Degisimler
t Usd,/TL 95 24 137 579 336 803 330
& .6 Eur/TL 60 378 122 633 325 66.0 364
c a Drolar Endeksi 29 94 7.1 21 82 &4 &7
: E Eur/Usd 30 134 63 34 650 £9 88
(D) -2 Gbp,/Usd 06 75 19 57 -10.8 A0 32
gi) TL Gosterge Bono (baz puan) 371 -334 88 2971 -1273 T4 318
a - - TL 10 Yilik Tahwil (baz puan) 486 23 203 1692 -1445 1142 &9
4&; E g Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 10 24 21 228 52 261 21
:o = & |ABD 10 Yillk Tahwil (baz puan) 45 -40 71 -2 237 60 (1]
— - BIST - 100 Endeksi o 148 316 356 1366 358 291
- o % Nasdaq Endelsi 113 204 286 434 331 214 436
E g S&P Endelsi 98 184 333 243 -19.4 263 183
T W) |DAX 25 230 188 203 -123 15.8 35
Altin (TL) 21 9.4 523 78T 404 720 564
- Altin {Usd) £3 544 3732 131 03 37 253
‘E Glms (TL) 123 2025 453 572 449 574 B4B
W | Gimis (Usd) 183 146.0 214 06 18 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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