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Piyasalara-Genel Bakis

ABD-Cin liderleri Ekim 2025’de G.Kore’de ticaret anlasmasina varmislardi. Ticaret savasina mani olmak igin Cin
ABD’ye nadir toprak elementleri, ABD ise tarim Urinleri satacakti. Geldigimiz noktada ABD vyetkilileri Cin’in
anlasmayi ihlal ettigini soyliyor.

Peki ABD y6netiminin tepkisi ne? ABD Cin’in sessizlik kiltirini 6greniyor. Kamuoyu 6niinde kinamaktan dahi
kaginiliyor. Eylil ayinda Trump, Xi'yi agirlayacak.

ABD-iran arasindaki ihlaller ¢catismaya déniistii. Taraflar gegici mutabakat metnine bagl kalmadi. ABD Kongresi
iran’a saldirilarin durmasi igin karar gikardi. Demokratlar 1,15 trilyon dolarlik savunma biitgesini onaylamiyor.
ABD se¢meni savasin bitmesini istiyor. Trump Kasim ayinda segmenle ‘bulusacak’.

Peki ABD yo6netiminin reaksiyonu ne? Saldirilari daha da genisletmek. Trump haftaya iran’in altyapilarini
vuracaklar tehdidinde bulundu.

Kisaca iki anlagma, iki ihlal ama ABD reaksiyonu %180 farkli.

ABD enflasyon verileri beklentilerin altinda geldi. Sonuglar enflasyon endiselerinin azalmasini, piyasa risk
istahinin biraz artmasini sagladi. Manset TUFE’'nin %4,2’den %3,8’e inmesi bekleniyordu, %3,5’e indi.
Cekirdegin %2,9'dan %2,8’e inmesi bekleniyordu %2,6’ya indi. Manset UFE’nin %6,5'den %6,2’ye inmesi
bekleniyordu, %5,5’e indi. Cekirdegin %4,9’dan %5,2’ye cikmasi bekleniyordu %4,7’ye indi. Mayis manset
UFE’nin %6,0'ya, cekirdek UFE’nin %4,6’ya revize edildigini not edelim.

Piyasa dinamiginde Koérfez'in ‘cati fiyatlama unsuru’ oldugunu diisiiniiyoruz. Korfez’de tansiyon yiiksek
kaldik¢a diger maddeler (ABD enflasyonu, Warsh’un konusmasi, bilancgolar...) yan unsurlar olarak kalabilir.
Diisiik gelen ABD enflasyon verilerinin olumlu etkisini Korfez kismen golgeledi. Benzer durumda 2C
bilangolari igin de gegerli olabilir.

CIA’ye gore Rus askerleri Ukrayna'nin yapay zeka destekli saldiri dronlari nedeniyle savas alaninda ortalama
sadece 20-30 dakika hayatta kalabiliyor. Oldukga tatsiz haber yapay zekanin askeri alandaki etkilerinden biri.
Ukrayna ve Rusya arasindaki ¢atismalarin Karadeniz'deki nakliye aksamalarina iliskin endiseleri artirmasiyla
Sikago'daki bugday fiyatlari yaklasik iki ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Piyasalarin merak ettigi konu ise
yapay zekanin yarattigi karlhihik. Bilangolar gelmeye basliyor. Sonuglar ne kadar heyecan yaratirsa hisse
senetleri Korfez'in golgesinden o oranda gikabilir.

IMF petrol fiyat artisini simdiye kadar dizginleyen stoklarin ve talep daralmasinin sonuna gelindigi, yeni bir
sokun kiiresel ekonomiyi savunmasiz birakabilecegi konusunda uyardi. Trump ise haftaya iran’a saldirilarini
genisletecegini soyliiyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde 0,1 civarinda pozitif. Japonya yuzde 2,4,
Cin ylzde 0,9 civarinda saticili. Hong Kong yilizde 1,9 civarinda alicih. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,56, Dolar
Endeksi 100,5, ons altin 4.030 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Cuma giinii Fitch gézden gegirmesi, haftaya Persembe PPK faiz karari ajandada &ne ¢ikiyor. Fitch son
gelismeler 1s18inda kredi notu-not gériiniminde, PPK faiz oranlarinda degisime gitmek ister mi sorulari yanit
bulacak.
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10 Yilik Gosterge

2Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A ot A o A | BISTI00
47,05 0,03% 54,06 0,87% 41,24 031 34,39 0,73 14.080  -0,09%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Beklentilerden daha iyi (dustik) gelen ABD enflasyon verileri
piyasadaki olumsuz havayi biraz azaltti. Risk istahindaki artis para
piyasalarinda daha sinirli etki yapti. Cati fiyatlama unsuru Korfez,
o ylzden enflasyon verisindeki iyilesmenin etkisi kalici
olmayabilir. Korfez’de ise gerginlik slrlyor hatta artis riski
kaydediyor. Trump haftaya iran altyapilarini vuracaklari
tehdidinde bulundu.

Dolar Endeksi gline 100,5 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin Uzerine
¢tkmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi tzerinde kalicilik saglarsa
102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, Korfez’de tansiyon yiiksek seyrediyor, catismanin
derinlesme riski dikkat ¢ekiyor. Petrol 85$ civarinda kalmayi
surdiriyor. Daha yukari gitmemesi enflasyon riskinin
sinirlanmasini sagliyor.

TCMB, faiz indiriminin Korfez'deki siirece ve petrol fiyatlarinda
iyilesmeye bagl oldugunu dusiniyoruz. Su an ikisi de olumlu
yonde ilerlemiyor.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 47,05 civarinda
islem goriyor.
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ABD enflasyon verilerinin beklenti altinda gelmesi iyimserlik
yaratti. lyimserligi Kérfez’deki gerginlik sinirladi. ABD diin 2 kez
saldir diizenledi. iran’in Kérfez’deki askeri kapasitesini vuruyor.
Ancak Trump haftaya iran’in altyapilarini vuracag tehdidinde
bulundu. Tansiyon haftaya daha ytikselebilir. Tahvil piyasalarinda
ABD enflasyon verileri ile yasanan ki iyimserlik kalici olmayabilir.

Cuma gunil Fitch goézden gegirmesi, haftaya Persembe PPK faiz
karari ajandada 6ne cikiyor. Fitch son gelismeler 1siginda kredi
notu-not goriniminde, PPK faiz oranlarinda degisime gitmek
ister mi sorulari yanit bulacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %41,24 ve
%34,39 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Sali glinii zayif bir seyir izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi giinG -
%0.09 oraninda hafif bir deger kaybiyla 14,079 puandan
tamamladi.

Piyasada 14,600 ara diren¢ noktasini asma denemelerinin
basarisiz kalmasiyla birlikte, gectig§imiz hafta baslayan satis
baskisi devam ediyor. Bu satis baskisi icerisinde ilk 6nemli destek
noktasi olarak izledigimiz 14,000 seviyesi lizerinde dengelenme
cabasi 6ne cikiyor. Kisa vadeli zayif seyrini 14,000 izerinde
karsilama ¢abasini stirdlirecek piyasada, bu destegin asagi kirmasi
durumunda ise satig baskinin dnimuzdeki dénemde derinlesme
riskini glindeme getirebilecegi géz onilinde bulundurulmalidir.
Boyle bir gelismenin 6nimuzdeki sirecte endekste 13,500 ve
13,000 risklerini olusturabilecegi unutulmamalidir.

Endeksin devam eden zayif seyrini tamamlayarak yukari
ataklarinda yeniden gii¢ kazanabilmesi i¢in 14,600 direncinin
asilmasi gerekiyor. Bu durumda piyasada 15,200 zirve bolgesini
asmaya yonelik yeni bir hareketin olusabilecegini distinliyoruz.
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ABD 10
EurUsd #\ | Gbpusd #h | |ONSAItin$ CDS5Y A Vil b
1,1466  0,63% 1,3534  1,29% 4.031 0,38% 230 1 4,56 -0,07
Eur/Usd: Degerli Metal:

Pazartesi 43 bps, Sali 31 bps, Carsamba 26 bps, bu sabah 26 bps..
FED’in yil sonuna kadar faiz artisi tahminleri ABD enflasyon verileri
sayesinde yumusadi.

Sal giinii TUFE, Carsamba UFE beklentilerinde diisiik geldi. TUFE
manset %3,8 beklenirken %3,5, ¢ekirdek %2,8 beklenirken %2,6
geldi. UFE’de ise manset %6,2 beklenirken %5,5, gekirdek %5,1
beklenirken %4,7 geldi.

Petrol fiyatlarindaki yiikselis enerji maliyetinin haziranin aksine
temmuzda artis egiliminde oldugunu gosteriyor. Enerji fiyatlari
yuksek kaldikga temmuz enerji maliyetinin Gzerinde olusabilir.
Enflasyondaki iyilesmenin kaliciligi igin iyi sinyal degil.

Dolar fiyatlamasinda ise sinirli degisim oldu. Dolar Endeksi 101
civarindan 100,5 civarina kadar gevseyebildi.

FED baskani Warsh, Kongre konusmalarinda enflasyonla
micadelede kararli tutumunu sirdirdi. Enflasyonun gegici olacagi
gorislini ortaya koyan baskan, FED bagimsizligina vurgu yapti.

Dolar Endeksi 100,5 civarinda islem gorlyor. Son bir yildir
sirdlirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Gstinde kalicillik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,147 seviyesindeki paritede 1,151 ve 1,158 seviyeleri
giin ici direng; 1,144 ve 1,141 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Haber akisi kiymetli maden pozisyonlari lzerinde baski yaratmaya
devam ediyor. Tepki cabalari ciliz kalyor, destek seviyelerini
korumak zorlagiyor.

S6z konusu satis baskisinin ABD enflasyon verilerinin
beklenenden iyi-diisiik gelmesine ragmen olustuguna dikkat
¢ekmek istiyoruz.

Korfez’de gerginlik surlyor hatta haber akisi g¢atismanin
genisleme-derinlesme riskini isaret ediyor. Taraflarin masadan
uzaklasmalari tansiyonun diismesi umutlarini azaltiyor.

Glmiste 61 ve 63$, altinda 4156 ve 4180S seviyesi kisa vade icin
ara direng konumunda. ilk destekler ise 54-55$, 4000S ve 3960$
seviyeleri.

Bu sabah 4.030 Usd seviyesindeki ons altinda 4.100 ve 4.180 Usd
seviyeleri giin igi direng, 4.000 Usd ve 3.960 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirl negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD enflasyon verilerinin beklenti alti gelmesi ile sinirh
rahatlama olustu. Risk istahindaki iyilesme tahvil faizlerine de
yansidi. Haziranda petrol fiyatlari dustl, ama temmuzda
yukseliyor. Korfez’de baris yerine c¢atisma yasaniyor. Petrol
yukaridaki kaldikga ABD enflasyon verilerinin olumlu etkileri uzun
soluklu olmayabilir.

i¢ tarafta, Korfez’de tansiyonun yiiksek seyretmesi olumsuz. Petrol
fiyatinin yuksek kalmaya devam etmesi enflasyon igin risk
olusturuyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 230 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar sinirh pozitif seyir izledi, birim fiyatlar
+2/+28 cent araliginda degisti.
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15:30 ABD haftalk igsizlik maagi bagvurwlan verisi agiklanacak
1530  ABD - Perakende Satiglar (beklenti: %0.3 dnceki: %0.9)

15 Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 47.05 4296 3538 2955 1871 13.40 744
5 [eem 54,06 5055 3667 3268 2001 1541 9.10
o |Dotar Endelsi 10051 9832 10849 10133 10352 95.67 83,94
E Eur/Usd 11466 11752 10366 11059 10687 11376 12232
o |ebp/usd 13534 13448 13515 12754 13071 13533 1368
TL 2 Yillk Gésterge Tahl (%) 4124 37.22 4056 39.:68 9.97 2270 1496
= TL 10 Yillk Gésterge Tahl (%) 3439 29.00 2878 2675 9.83 2432 1290
t;: E Tirkiye 5Y CDS {baz puan) 230 239 263 284 512 564 303
= D |ABD 10 Yillik Tahwil (%) 456 417 458 3.86 388 151 092
= |BIST - 100 Endeksi 14.080 11262 9831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi 26.269 23242 19311 15011 10466 15645 12888
2 £ |saP Endeksi 7571 6845 5882 4770 3840 4766 3756
T v |Dax 35.000 24480 19.909 16752 13924 15.885 13719
Altin {TL) 6097 5951 23984 1960 1097 781 454
= o |Amniusd) 4031 4313 2623 2063 1824 1830 1901
= E Giimiis (TL) 8630 99.39 3286 2262 1439 9.93 631
g W |Gomis (usd) 57.1 TL1 289 238 739 233 6.4
B Degisimler
G
- Usd,/TL 95 214 197 57.9 396 803 5.0
& s [Fem &9 378 123 633 325 66.0 364
c T |DotrEndeles 22 5.4 T 21 82 64 &7
= = |Ewsusd 24 134 £3 34 60 £9 88
@ & [eop/ued 06 15 19 57 -10.8 -10 32
()
ED TL Gosterge Bono (baz puan) 402 334 88 2971 -1273 774 318
[ = TL 10 Yillk Tahwil (baz puan) 539 22 203 1692 -1449 1142 =]
7 Z 2 |Turaye 5¥ CDS (baz puan) £} 24 21 -228 52 261 21
:0 & @ |aBD 10 vatk Tahet {baz puan) 33 40 71 2 237 60 0
— = |BIST - 100 Endeksi 35.0 146 316 355 1966 358 291
o % Nasdaq Endeksi 130 204 286 434 331 214 438
2 < |saP Endeksi 106 164 233 243 -19.4 263 163
T v |pax 21 230 188 203 123 158 35
Altin {TL) 25 99.4 523 787 404 720 564
o |AtnUsd) £5 644 72 131 03 37 353
£ |simism) 132 2025 453 572 449 574 845
W |Gomis (usd) -19.7 146.0 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.

4 P =
16.07.2026 G\/d IapIKredl



	Untitled Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5


