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Piyasalara-Genel Bakis

Koérfez’'deki siirecin kiiresel giindemin g¢ati maddesi oldugunu diisiinmeye devam ediyoruz.

Haftaya baslarken ABD enflasyon verileri igin, eger beklentiden daha iyi gelirlerse olumlu fiyatlama
saglayacaklarini ancak Korfez'deki tansiyonun iyimserligi limitleyecegini ve etkinin kisa soluklu olabilecegini
ifade etmistik. Eger enflasyon beklenti Ustl gelirse etkisinin (Korfez’ deki negatiflikle birleserek, 1+1>2) fazla
hissedilecegini, yani dusuk-ylksek enflasyonun fiyatlamaya etkisinin asimetrik olacagl duslincemizi
paylagmistik. Sonugta enflasyon beklenti alti geldi. Piyasa ilkten olumlu tepki verdi.

Haftanin son giiniindeyiz. Kérfez’'de catismalar siriiyor. Yayilma, genisleme riski artiyor. Trump iran’in
altyapilarini vurmak igin 6niimuzdeki haftayi isaret etmisti, ancak bu gece koprdleri, iletisim tesisleri iceren 3
yerin vuruldugu belirtiliyor. iran ise Kérfez lkelerindeki ABD askeri tesislerini vurmaya devam ediyor.
Hirmiiz’de gemi trafigi cok diisiik sayilarda kalmaya devam ediyor. Kuzey Hiirmiiz iran, giiney Hiirmiiz ABD
rotasl, iran giineyden gecen gemilere saldirarak bogazin tamaminda séz sahibi olmak istiyor.

Brent petrol fiyati son 3 giindiir 85$ civarina sikismis durumda. 85%in lzerinde 90S$, altinda ise 80$
seviyesine gidebilir. Stkismanin ne yone kirilacagi ise Trump’in kararlarina bagli. Goriinen bélgede tansiyonun
artis kaydettigi.

ABD'nin en bliylik dort yapay zeka sirketinin sadece bu yil 725 milyar dolardan fazla harcama yapmasi
bekleniyor. Asiri nakit yakmaya karsilik karin tatminkar olmamasi teknoloji hisselerinin asiri degerlenip
degerlenmedigi sorusunu 6ne cikariyor. Yatirnmcilar yliksek degerlemeleri sorguluyor.

Son dénemin en volatil borsasi Kospi bugiin kapali. Teknoloji istahina dair buradan sira digi fiyatlama
goremedik ama din Nasdaq 1,6% oraninda distli, bu sabah Nasdaq vadelisi benzer oranda eksi. Cip
hisselerdeki gelecek bitmedi ama yatirimcilar bugiinlerde karliliga, surdirebilirlige ayrica artan tahvil
faizlerine, degerli dolara, FED sahinliginin uzayacagina, Korfez’de ¢atismalarin alevlenmesine odaklaniyor.

Japonya Maliye Bakaninin agiklamasina ragmen yen, dolar karsisinda 162,4 civarinda islem goriyor. Yen
dolar karsisinda son kirk yilin en dislik seviyesine yakin seyretmeye devam ediyor. Miidahale olasiligi
sicakhgini koruyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yiizde 0,7-1,3 civarinda negatif. Japonya ylizde
4,8, Cin yizde 1,6, Hong Kong ylizde 1,9 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,55, Dolar Endeksi 100,8,
ons altin 3.980 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, bugiin Fitch gdozden gecirmesi, haftaya Persembe PPK faiz karari ajandada éne cikiyor. Fitch son
gelismeler isiginda kredi notu-not goriniminde, PPK faiz oranlarinda degisime gitmek ister mi sorulari yanit
bulacak.

PPK’nin politika faizini degistirmesi beklenmiyor (%37, Bloomberg). Ancak olasi indirimin ilk adimi glinlik
fonlama faizini (%40) biraz asagi ¢cekmek (~100 bps) ¢cekmek seklinde olabilir. O yizden Bloomberg’deki
tahmin tam olarak piyasa hissiyatini yansitmayabilir (fonlama mekanizmasi nedeniyle). Jeopolitik tansiyon
artisinin, enerji maliyetindeki ylikselisin dezenflasyon igin aleyhte etki yaptigi sirada PPK’nin nasil bir okuma
yaptigini gorecegiz.
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EurUsd W || Gbpusd W | ONSAln$ W | CDS5Y A | 000
1,1437  -0,25% 1,3460  -0,55% 3.980 -1,28% 231 1 4,55 -0,01
Usd/TL: Tahvil/Bono:

‘Cati fiyatlama unsuru Korfez, o ylzden enflasyon verisindeki
iyilesmenin etkisi kalici olmayabilir.” gérisimizi koruyoruz. ABD

enflasyonuna dair iyimserlik azaliyor. ABD iran arasindaki
catismalar ivme kazaniyor. Jeopolitik belirsizlik yliksek
seyrediyor.

Dolar Endeksi gline 100,8 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin Uzerine
¢tkmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi tzerinde kalicilik saglarsa
102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, giindem enflasyonist etkiler artarken yaklasan PPK faiz
karari. Orta Dogu’da ¢atismalar genisleme riski tasiyarak stirlyor.
Petrol fiyatlari bu ay %20 civarinda yikseldi. Bu durumda PPK
beklenen faiz indirim dongisiinii baglatabilir mi? Eger Korfez'de
tansiyonun Ust siniri burasi, daha st olmaz, ¢atisma hali uzamaz
on kabuli ile hareket edersek PPK durusunun gevsetmesi igin bir
sebep bulabiliriz. Ancak tansiyonda tavan belirlemek, ¢atismaya
slre tayin etmek spekilatif olabilir. PPK'nin gorisiini haftaya
karsilayacagiz. Piyasa beklentisi faizin degismeyecegi yoniinde.

Petrol son giinlerde 85$ seviyesine sikisti. Bir karar ani yaklagiyor
olabilir.

Bu aksam Fitch kredi notu gozden gegirmesini agiklayacak.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 47,16 civarinda
islem goriyor.
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Ayin basindan bu yana yukselen tahvil faizleri din gevseme
gosterdi. Gosterge tahviller yaklasik 150 baz puan civarinda
yukselmislerdi, diin 15 baz puan kadar gevsediler.

Hazine haftaya 7 ay vadeli bono, 2Y vadeli sabit tahvil ve 2Y
vadeli dolar cinsi tahvil ihraglari ile bu ayin borglanma programini
tamamlayacak.

Jeopolitik  tansiyon artisi, enerji maliyetindeki yikselis
dezenflasyon igin aleyhte etki yapiyor. Bu aksam Fitch gozden
gecirmesi, haftaya Persembe PPK faiz karari takip edilecek. Son
gelismeleri kendi gozlerinden nasil yorumladiklarini gérecegiz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %41,10 ve
%34,26 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
14,000 destegini korumayi basaran piyasada tepki yiikseligi
olusuyor...

Persembe gilini alicili bir seyir izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi
glnl %1.22 oraninda deger artisiyla 14,251 puandan tamamladi.
14,600 ara direng noktasini asma denemelerinin basarisiz
kalmasiyla olusan satis baskisini kisa vadeli 6nemli destek noktasi
olarak izledigimiz 14,000 seviyesi lzerinde karsilama gabasinda
hareketlenen piyasada, diin bu seviye lzerinde tepki alimlarinin
yasandigini gozlemliyoruz. Kisa vadeli seyrini 14,000 ({izerinde
karsilama ¢abasini stirdlirecek piyasada, bu destegin asagi kirmasi
durumunda ise satig baskinin dnimuzdeki dénemde derinlesme
riskini glindeme getirebilecegi géz onilinde bulundurulmalidir.
Boyle bir gelismenin 6numuzdeki sirecte endekste 13,500 ve
13,000 risklerini olusturabilecegi unutulmamalidir. Endeksin
devam eden zayif seyrini tamamlayarak yukari ataklarinda
yeniden gli¢ kazanabilmesi igin 14,600 direncinin asilmasi
gerekiyor. Bu durumda piyasada 15,200 zirve bolgesini agsmaya
yonelik yeni bir hareketin olusabilecegini distinliyoruz.
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EurUsd ¥ | Gbpusd y ||ONSAItn$ CDS5Y  #An Vil N
1,1437 -0,25% 1,3460 -0,55% 3.980 -1,28% 231 1 4,55 -0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:

Pazartesi 43 bps, Sali 31 bps, Carsamba 26 bps, diin sabah 27 bps,
bu sabah 28 bps...

FED’in yil sonuna kadar kiimile faiz artisi tahminleri ABD enflasyon
verileri sayesinde yumusamisti ama yeniden hafifce artis
kaydediyor.

Elimizde beklenti alti gelen enflasyon verileri var ama devam eden
catismalar petrol fiyatlarini yiksek tutuyor, ayrica belirsizligin
stirmesine yol aglyor.

FED tek veri ile siki durusunu gevsetebilir mi, petrol fiyatlari
tirmanmaya basladikga enflasyona dair kaygilar azalabilir mi,...
sorular ¢ogaltilabilir. Goriinim FED’e gevsemek icin alan agmiyor
bizce.

Din haziran ABD perakende satislari beklenti ile ayni geldi (%0,2).
Haftalik issizlik maasi basvurulari ise azaldi (208 bin). Devam eden
konut satislari ise dramatik distii (3,5%'den -%5,4’e).

Enflasyon verileri ile gevseyen Dolar Endeksi yeniden yiikseliyor. lyi
tarafi artis hizinin yavas olmasi.

Dolar Endeksi 100,8 civarinda islem gorlyor. Son bir yildir
sirdlirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Gstinde kalicillik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,144 seviyesindeki paritede 1,151 ve 1,158 seviyeleri
giin ici direng; 1,141 ve 1,137 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Dun ‘Haber akisi kiymetli maden pozisyonlari lizerinde baski
yaratmaya devam ediyor. Tepki cabalari ciiz kaliyor, destek
seviyelerini korumak zorlasiyor.

S6z konusu satis baskisinin ABD enflasyon verilerinin
beklenenden iyi-diisiik gelmesine ragmen olustuguna dikkat
¢ekmek istiyoruz.” gorisimizli paylasmistik. Kiymetli madenler
hakkinda ayni sekilde duslniyoruz. Sartlar aleyhte goriinmeye
devam ediyor.

Kérfez'de ¢atismalar yeniden hizlaniyor, petrol fiyatlari artiyor, FED
daha uzun siire siki kalabilir, dolar degerleniyor, tahvil faizleri
yuksek seyrediyor,... kiymetli madenlerin baskilanmasi siirpriz
degil.

Giumiste 61 ve 63$, altinda 4156 ve 4180S seviyesi kisa vade igin
ara direng konumunda. ilk destekler ise 54-55$, 4000S ve 3960$
seviyeleri. Altin ve gimis ilk destek seviyelerine geldi. 3920-
39508, 51-50$ yeni destek seviyeleri olabilir.

ABD séyledigi gibi iran altyapilarina saldirirsa jeopolitik tansiyon
daha da artabilir.

Bu sabah 3980 Usd seviyesindeki ons altinda 4.000 ve 4.100 Usd
seviyeleri giin igi direng, 3.960 Usd ve 3.920 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, beklenti alti ABD enflasyon verileri nefes alma firsati
verdi. Ancak genel haber akisi enflasyonist olmaya devam ediyor.
Bu sebeple tahvil faizlerinde gevseme sinirli-gegici kalabilir.

i¢ tarafta, Korfez’de tansiyonun yiiksek seyretmesi olumsuz. Petrol
fiyatinin yuksek kalmaya devam etmesi enflasyon igin risk
olusturuyor. Bu aksam Fitch’in kredi not goriinimimize dair
glincelleme yapmasi bekleniyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 231 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar sinirh negatif seyir izledi, birim fiyatlar -
35/0 cent araliginda degisti.
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Glndem

- Fitch Ratings piyasa kapanigl sonras! Tirkiye'nin dike kredi notuna ilighkin degerendirmesini agiklayabilir
14:30 TR - Yabanci yatinmciiann bono ve hisse stoku (10 Temmuz)
17:00 ABD'de Temmuz ay1 Michigan Universitesi beklenii endeksleri acikianacak

16 Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4716 4296 3538 2955 1871 13.40 744
5 [|e=m 5398 5055 3667 3268 2004 1511 3,10
< |Dotar Endeksi 10079 9832 108.49 10133 10852 9567 8994
E Eur/ Usd 11437 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |ebpusd 13460 13448 13515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 4110 3722 4056 3968 997 2370 1496
= | 10 vilik Gosterge Tahwi (%) 34,36 29.00 2878 2675 283 2432 1290
,E E Tarkiye SY CDS {baz puzn) 231 239 263 284 512 564 303
= & |ABD 10 vk Tatwil (%) 455 417 458 386 388 151 092
= |BisT- 100 Endeksi 14351 11362 9831 7470 5509 1858 1477
© % Nasdag Endeksi 35882 23242 19341 15011 10466 15,645 13888
§ £ |ser el 7532 6846 5882 4770 3840 4766 3756
5 T 0 |pax 24915 24,490 19.909 16752 13924 15885 13719
% Altin (TL) &030 5951 2984 1960 1097 781 254
c o |Mtnso 3980 4313 2623 2063 1824 1830 1901
e £ |eumis () 8364 9939 3286 2262 1439 293 631
(@) u | cumiis (usd) 552 714 289 238 139 133 264
(S
[
() Degigimler
o
Usd/TL 98 314 197 579 396 203 50
£ = |ewm 68 378 132 633 325 €60 364
OLJ % Doiar Endeksi 25 a4 71 21 82 64 &7
2 R R 27 134 53 34 €0 €9 88
) o |ebp/usd 01 5 19 57 108 10 32
han
Q TL Gésterge Bono (baz puzn) 388 334 88 2971 1273 774 318
"&; = | TL 10 Vil Tatnil bz puan) 526 2 203 1692 1449 1142 &3
:0 E g Tarkiye 5Y CDS (baz puan) s 24 2 228 52 261 21
= @ |ABD 10 Ytk Tahwil {baz puzn) 38 40 71 = 237 &0 0
= = |BiST - 100 Endeksi 65 145 316 56 1968 58 291
° % Nastag Endeksi 114 204 286 434 331 214 436
g £ |serneis 100 164 133 242 194 269 163
I 0 |oax 17 230 188 203 423 158 35
Altin (TL) 13 99.4 523 787 204 720 564
o [Atnwsd 77 644 272 131 03 a7 252
£ |cumis m) 459 2025 453 572 249 574 846
| Gimis (usd) 224 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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