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Piyasalara-Genel Bakis

Haziran ayinin aksine Temmuz ayi daha tatsiz ilerliyor.

Korfez’de saldirilar her giin yapilmaya baslandi. Korfez bolgesinde igme suyu deniz suyundan temin ediliyor. ABD’nin
iran’da, iran’in Katar’da su aritma tesisi vurdugu belirtiliyor. Sivil altyap: tesisleri vurmak uluslararasi hukuka uygun
degil ancak siireg bu yone dogru ilerliyor. Gegtigimiz giinlerde Trump iran’in altyapilari vuracaklari tehdidinde
bulunmustu. Birkag drnegini goérdiik (koprii, altyapi, liman..). Baris umutlari azaliyor. Bardagin bos tarafi.

ABD ile iran arasindaki gatismanin belli bir seviyede kalmasi, jeopolitik tansiyonun daha da artmamasini sagliyor.
Bardagin dolu tarafi (?). Catismalarin genigleme, derinlesme riski sicak. O yiizden yarina dair umutlu konusmak igin
acele etmemekte fayda olabilir. iran Disisleri Bakani Arakgi'nin diin yaptigi agiklamada niikleer gabalarin ‘¢éziimsiiz’
kalabilecegini ifade ettigini ekleyelim.

Eger taraflar catismalari savas boyutuna gekerlerse o vakit jeopolitik riskte dramatik artis gorulebilir. Mevcut durumda risk
belli bir seviyede durgunlasmis gibi gértinliyor. Bu sebeple yatirimcilar risk istahlarinda minér degisiklikler gosteriyorlar.
Ancak yay gergin. Haftaya bu sekilde bashyoruz.

Dolar Endeksi 24 hazirandan bu yana asagl yonli kanal iginde ilerliyor. 100,1-101,2 kanalin sinirlari. Eur-Usd ¢aprazi 100
bps’lik arahk (1,137-1,147) icinde geziniyor. Zayiflayan Yen, dolar karsisinda sikisma yasiyor. Kiymetli madenler jeopolitik
tansiyonun sinirh kalmasini tepki alislari ile degerlendiriyor. Altin kritik 4 bin$ esiginin tzerinde kalmaya calisiyor. Brent
petrol fiyati ise haftaya 90$ seviyesinde basliyor. Bu seviye haziran ayindaki disiisiin éncesinde gorildi. Enerji
maliyetindeki artis enflasyon kaygilarini ve merkez bankalarinin sikilastirici politika uygulamak zorunda kalmalar
endiselerini pekistiriyor.

FED’in yil sonuna kadar kiimule faiz artisi beklentisi 32 bps seviyesine ylkseldi. Distik gelen ABD enflasyon verileri ile 26
bps seviyesine kadar inilmisti.

23/7 ECB, 29/7 FED, 30/7 BOE, 31/7 BOJ faiz kararlarini agiklayacak. ECB’nin faizi degistirmesi beklenmiyor (Persembe
15:15). FED’in bu ay faiz artisi yapabilecegi spekiile edildi ama gilincel olasilik %15 mertebelerinde. Her iki bankanin da
szl yonlendirme kismi dikkat gekici olabilir. Yeni bir s6z, farkli bir yonlendirme duymazsak etkileri sinirh hatta notr
kalabilir.

Hisse senetleri... Gectigimiz hafta teknoloji hisselerindeki satis dalgasi piyasalari sarsti. Bu haftaya istikrar, sakinlesme
sinyali ile baslhyoruz. Ana resimde ise yatirimcilar, ‘Korfez’deki gerilimin tirmanmasinin yapay zeka harcamalarindaki
patlamanin sektoriin  hizh  kazanimlarini stirdiriip strdiremeyecegini’ sorgulanmaya devam ediyor. Bilangolarin
sorgulanmanin hafifletilmesini ne oranda saglayacagi hassas unsur olacak.

Kisaca, risk istahi gok bozulmuyor ama Korfez’deki gelismeler gerginlik yaratiyor ve her an kirilma yasanma riskini canh
tutuyor. Haftaya bu sekilde bagliyoruz.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri ylzde -0,1 ila +0,4 araliginda yatay. Japonya ylzde 4,0
civarinda saticili. Cin ylzde 1,3, Hong Kong ylzde 2,0 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,55, Dolar Endeksi 100,7,
ons altin 4.020 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Persembe PPK faiz karari ajandada one cikiyor. Gecelik fonlama faizinde sinirli indirim olacagi yéniinde
spekiilasyon yapiliyor. Ancak Korfez'deki tansiyon artigi, artan enerji fiyatlari (~artan enflasyon riski) indirime mani olabilir.

Fitch kredi notunu ve not gorinimiini degistirmedi. Bu Cuma Moody’s kararini agiklayacak.

Hazine 2Y sukuk (20/7), 7 ay vadeli bono, 2Y vadeli sabit tahvil ve 2Y vadeli dolar cinsi tahvil ihraglari (21/7) ile bu ayin
borglanma programini tamamlayacak. Dolar cinsi tahvilin 6 aylik kupon faizi %2,75 olarak agiklandi.
'YapiKredi
caglar.kimence@yapikredi.com.tr v
20.07.2026



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A || EurTry /A ot A o A | BISTI00
47,17 0,03% 54,02 0,07% 41,49 0,39 34,43 0,17 13.981 -1,90%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi 24 hazirandan bu yana asagl yonde kanal iginde
ilerliyor. 100,1-101,2 kanalin sinirlari.

Korfez’'de catismalar belli bir seviyede kaliyor. Genis capa
erismedigi sirece piyasa belirgin reaksiyon vermeyecek gibi
gorinulyor.

‘Cati fiyatlama unsuru Korfez, o ylzden enflasyon verisindeki
iyilesmenin etkisi kalici olmayabilir.” gériisimizi koruyoruz. ABD

enflasyonuna dair iyimserlik azaliyor. ABD iran arasindaki
¢atismalar ivme kazaniyor. Jeopolitik belirsizlik ylksek
seyrediyor.

Dolar Endeksi gline 100,7 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin Uzerine
¢tkmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi tzerinde kalicilik saglarsa
102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, giindem enflasyonist etkiler artarken yaklasan PPK faiz
karari. Piyasada gecelik fonlama faizinde sinirli bir gevseme
olmasi yoniinde spekiilasyon vyapiliyor. Ancak bu, jeopolitik
tansiyona, artan enerji fiyatlarina (~artan enflasyon riskine)
takilabilir. Karar Persembe gilinii saat 14:00’de agiklanacak.

Fitch kredi notunu ve not gorinimini degistirmedi. Bu Cuma
Moody’s kararini agiklayacak.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 47,17 civarinda
islem goriyor.
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Haziran ayinda tahvil faizleri asagi yonde ilerledi. Ancak temmuz
ayl yon yukari dondi. Ana sebep Korfez'deki tansiyon artisi.

Korfez'de riskleri yukari yonli. Taraflarin ¢atismayi belli bir capta
tutmalarn bardagin dolu tarafi. Ancak haber akisi gatismalarda
derinlesme riskini isaret ediyor. Eger derinlesme olursa bu
yatirimcilarin risk istahlarini daha fazla baskilayabilir. Kaldi ki
petrol fiyati daha da ve belirgin artabilir. Bu enflasyon riskini
artmasi demek.

PPK bu dinamik Uzerinden karara erisecek. Piyasada gecelik
fonlamada sinirli gevseme spekilasyonu vyapiliyor. Ancak bu
Korfez'deki glincel duruma takilabilir.

Hazine 2Y sukuk, 7 ay vadeli bono, 2Y vadeli sabit tahvil ve 2Y
vadeli dolar cinsi tahvil ihraglari ile bu ayin borglanma programini
tamamlayacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %41,49 ve
%34,43 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Kritik destek noktasini test eden piyasa, kisa vadeli karar
asamasinda...

Cuma gunu saticili bir seyir izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi
glnili -%1.90 oraninda deger kaybiyla 13,981 puandan tamamladi.
Kisa vadeli asagl hareketin devam ettigi piyasada, gectigimiz
hafta kritik destek noktasi olarak izledigimiz 14,000 seviyesini
koruma g¢abasinin 6n planda oldugunu gozlemliyoruz. Bu seviye
Uzerinde olusan yukari ataklarin zayif kalmasinin dikkat g¢ektigi
piyasada, hafta icerisinde bu destek noktasinin 6nemli olacagini
diistiniiyoruz. Onemli bir trend destegi olan 14,000 seviyesinin
asagl kirmasi durumunda ise satig baskinin 6ntimizdeki donemde
derinlesme  riskini glindeme getirebilecegi goz Onilinde
bulundurulmalidir. Boyle bir gelismenin onlimulzdeki siiregte
endekste 13,500 ve 13,000 risklerini olusturabilecegi
unutulmamalidir.  Endeksin  devam eden zayif seyrini
tamamlayarak yeniden kisa vadeli vyiikselis potansiyeli
olusturabilmesi igcin 14,600 direncinin asilmasi gerektigini
distnliyoruz.

) YapiKredi
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ABD 10
EurUsd A | GbpuSsd A | ONSAItinS AN CDS5Y  #Ah Villik =
1,1443  0,06% 1,3463  0,03% 4.023 1,08% 237 6 4,55 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:

Brent fiyati 90S seviyesine eristi. Bu seviye haziran ayindaki
distsin oncesinde gorlldu. Enerji maliyetindeki artis enflasyon
kaygilarini ve merkez bankalarinin sikilastirici politika uygulamak
zorunda kalmalari endiselerini pekistiriyor.

ABD enflasyon verileri beklenti altinda geldiginde piyasa FED’in yil
sonuna kadar kiimile faiz artisi tahminlerini asagi ¢cekmisti. Bizim
soylemimiz jeopolitik gerginligi arttigi sirada tek verinin ¢ok etkili
olamayacagl yoniinde idi. 26 baz puana kadar inen tahminler
tirmanisa gegti, bu sabah 32 baz puan seviyesinde.

Piyasa piyasalari ise bir miktar paralize olmus durumda. Neredeyse
tepkisiz kaliniyor. Caprazlarda degisim yok denecek kadar sinirh
oluyor. Kimsenin isine yaramayan c¢atismalarin nereye evrilecegine
dair sinyal alinamiyor. Zira taraflar sinirli gatisma halinde kalmayi
tercih ediyorlar.

Temmuz ayinin sonlari merkez banklarinin kararlari ile kaph. 23/7
ECB, 29/7 FED, 30/7 BOE, 31/7 BOJ faiz kararlarini aciklayacak.
ECB’nin faizi degistirmesi beklenmiyor. FED’in bu ay faiz artisi
yapabilecegi  spekiile edildi ama glncel olasihk %15
mertebelerinde. Her iki bankanin da sozli yonlendirme kismi
dikkat gekici olabilir. Yeni bir soz, farkh bir yonlendirme duymazsak
etkileri sinirli hatta notr kalabilir.

Dolar Endeksi 100,7 civarinda islem goriyor. Son bir yildir
sirdlirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Gstinde kalicillik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,144 seviyesindeki paritede 1,151 ve 1,158 seviyeleri
glin ici direng; 1,141 ve 1,137 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Tansiyon var ama belli sinirlarda kaliyor. Piyasa dozu ayni kalan
tansiyonu kaniksiyor. Sinirh tepki fiyatlamasi goriiliyor.

Kérfez’de gatismalar yasaniyor ama bunlar belli bir ¢api asmiyor.
ABD eger Korfez kiyilarini degil iran iglerine dogru saldirilarini
genigsletirse (Trump’in dedigi gibi) o vakit tansiyon bu seviyelerde
kalmayabilir. Catisma genis kapsamli, daha yikici bir hal alabilir.
Bizce piyasa bu degisimin olup olmayacagini gozliyor. Capi ve
derinligi artan gatismalar fiyatlamada ek baski anlamina gelebilir.

Kérfez'de gatismalarin stiirmesi ile petrol fiyatlari artiyor, FED daha
uzun sire siki kalabilir, dolar gliciini koruyor, tahvil faizleri yuksek
seyrediyor,... kiymetli madenlerin baskilanmasi siirpriz degil.

Gumiste 61 ve 63$, altinda 4156 ve 4180S seviyesi kisa vade icin
ara direng konumunda. ilk destekler ise 54-55$, 4000S ve 3960$
seviyeleri. Altin ve gimus ilk destek seviyelerine geldi. 3920-
39508, 51-50$ yeni destek seviyeleri olabilir.

Bu sabah 4.020 Usd seviyesindeki ons altinda 4.000 ve 4.100 Usd
seviyeleri giin igi direng, 3.960 Usd ve 3.920 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugilin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, savas degil catisma hali siriyor. Korfez’'de tansiyon
yliksek ama belli bir esigi asmiyor. Hal boyle olunca yatirimcilar
asiri reaksiyon vermiyor. Tahvil faizleri mevcut seviyelerinden gok
sapmiyor. Eger gatisma bir savasa dogru evrilirse (6rnegin ABD’nin
dillendirdigi kara operasyonu, iran iglerine saldirilar,..) enflasyon
kaygilarini artabilir, tahvil faizleri yiikselmek zorunda kalabilir.

ic tarafta, Persembe giinii PPK faiz kararini agiklayacak.
Bloomberg'deki beklenti faizini ayni kalacagl yoninde. Gecelik
fonlama faizinde sinirli diistis spekilasyonu yapiliyor ama bu
Korfez’de artan tansiyona ve artan petrol fiyatlarina takilabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 237 baz puan ile guni
tamamladi. Eurobondlar sinirh negatif seyir izledi, birim fiyatlar -
25/-2 cent araliginda degisti.
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:0 = @ |ABD 10 vilk Talwil (baz puan) 38 40 71 2 237 &0 o
= = |BiST- 100 Endeksi 241 146 316 356 1966 258 294
- 2L |nasdaq Endeksi 98 204 86 434 331 214 438
° g
g = [ser e 90 164 233 242 194 269 163
I o |oax 14 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 25 99.4 523 7B.7 404 72,0 564
o At usd) &7 644 272 134 03 a7 252
'E Giimiis (TL) 434 2025 453 572 449 574 8456
W |imis (usd) 199 1460 214 06 28 119 478

20.07.2026



YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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