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Piyasalara-Genel Bakis

iran Kuveyt’teki ABD iissiine saldirdigini agiklad\. iki iilke arasindaki karsilikl saldirilar devam ediyor.

10 giinliik ateskes. iki iilke arasinda kisa bir ateskes saglanmasi igin gériismelerin siirdiigi belirtiliyor.

60 glnlik ateskes anlasmasi gegersiz oldu ve saldirilara geri donildi. Simdi yeniden ateskes ¢abalari séz konusu. Ancak
piyasa fiyatlamasi anlagma s6ylemine pek ilgi gosterilmedigini isaret ediyor.

Brent petrol fiyati diin 91,4S seviyesine kadar yikseldi. Ateskes spekiilasyonu ile asagi dondi 86$ seviyesine kadar indi.
Husilerin Suudi Arabistan’i ablukaya alacaklari haber ile yén yeniden yukari déndii. Bu sabah 88,7S civarinda islem goriyor.

Husiler Yemen’de bir grup. Siyaseten iran’a yakinlar. Liilbnan’daki Hizbullah gibi iran’in niifuz alani icindeler. Hiirmiiz’iin
kapatilmasi-aksamasi ile Suudilerin petrol satisi icin Kizildeniz’den ¢ikis yapmalari kritik hale geldi. Yanbu boru hatti ginliik
4m varil satisi mimkin kiliyor. Hiirm{iz’iin giiney rotasindan gecen gemilere saldiran iran, Kérfez’den Hiirmiiz harici petrol
cikiglarina da mani olmanin pesinde. Bu amagla Husi kartini oynadi diye degerlendiriyoruz.

Dun ateskes arayisi haberi ile petrol fiyatlarinda disis gorilse de Husi haberi ile disls sinirlandi hatta yon tekrar yukari
déndii. Eger ABD iran arasinda bir ateskes saglanirsa Husi ablukasi da kalkabilir (bagimli degisken). Zira ana belirleyici
iran’in tutumu.

Trump yonetimi Korfez’de Gi¢ ABD askerinin dldirilmesinin ‘bedelini 6detmekle’ mesgulken olasi ateskes arayisini da
surdlruyor. Diger yandan ise Trump giimriik vergisi anonsu ile dikkat gekti. Amerikan alkolii, otomobilleri ve siit
iriinlerine yonelik haksiz muamele gerekgesiyle bazi Kanada mallarina %50 oraninda yeni bir gimrik vergisi
uygulayacagini ifade etti. Pazar gini ise New York ve Washington gibi sehirleri kaplayan orman yangini dumani
nedeniyle Kanada'yi cezalandirmak igin daha ylksek glimrik vergileri uygulanacagini ifade etmisti.

Yukarida ifade ettigimiz gelismelere karsin finansal araglarin fiyatlamasinda minér degisimler oldu. Ateskes haberinin
olumlu hava yaratmasi beklenebilir ancak neredeyse goz ardi edildi diyebiliriz. Merkez bankalarinin faiz artisina dair
beklentiler ayni kaldi. Dolar biraz gii¢ kazandi (Dolar Endeksi 101 civarinda). Hazine tahvil faizleri yukseldi (ABD 10Y tahvil
faizi diin %4,60"1 asti, bu sabah %4,59). Kiymetli madenler giin iginde hafif primlendiler ama primlerini koruyamadilar.
Brent 6nce diistli ama gliniin devaminda tekrar yiikseldi.

Bugiin ise pozitif olmaya calisan fiyatlama cabasi olacagini diisiiniiyoruz. ABD iran arasinda saldiri hali siiriiyor ama
ateskes arayisi havayi biraz yumusatiyor. Yatirimcilarin bunu goéz oniine alabilecekleri kanaatindeyiz.

Hisse senetleri... kendi i¢ dinamigini yeniden canlandirmaya, anlamlandirmaya ¢alisiyor. Son donemde Al ¢ok satildi o
yuzden almak igin makul yerlerdeler, yeni gelistirilen Urlinler musterileri cezbedebilir, bilangolar iyi geliyor, yapay zeka
uzun soluklu bir hikaye,... diger yandan yatirim-kar eksenindeki uyumsuzlugu sorgulayanlar, yikici rekabete dikkat edenler
(Cin yeni Al Grtnleri ve dusuk fiyatla sunuyor) de yok degil. O ylzden tahterevalli gliglt sekilde bir yonii gbsteremiyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri yiizde 0,3-1,0 araliginda pozitif. Japonya ylzde 2,8,
Hong Kong yiizde 0,1 civarinda alicili. Cin ylzde 0,4 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,59, Dolar Endeksi 101,0,
ons altin 4.040 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Persembe PPK faiz karari ajandada one cikiyor. Gecelik fonlama faizinde sinirli indirim olacagi yéniinde
spekilasyon yapiliyor. Ancak Kérfez’deki tansiyon artisi, artan enerji fiyatlari (~artan enflasyon riski) indirime mani olabilir.
Fitch kredi notunu ve not gorinimiini degistirmedi. Bu Cuma Moody’s kararini agiklayacak.

Hazine bugtin 7 ay vadeli bono, 2Y vadeli sabit tahvil ve 2Y vadeli dolar cinsi tahvil ihraglari (21/7) ile bu ayin borglanma

programini tamamlayacak. Dolar cinsi tahvilin 6 aylik kupon faizi %2,75 olarak agiklandi.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot A o A | BISTI00
47,20 0,06% 53,92 -0,18% 41,71 0,22 34,59 0,16 14.071 0,64%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Korfez’'de tansiyon dusurilmeye calisilsa da taraflari saldiri
pozisyonunda kalmaya devam ediyor. Diger yandan Husiler
resme dahil oldu. O ylzden yatirimcilar ateskes haberlerine ¢ok
itibar edemiyor. Hal boyle olunca para piyasalar iyimser
fiyatlama yapamiyor. Hatta dolar diin sabaha gore biraz daha
primli.

Dolar Endeksi 24 hazirandan bu yana asagl yonde kanal iginde
ilerliyor. 100,2-101,2 kanalin sinirlari.

Dolar Endeksi gline 101,0 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin Uzerine
¢tkmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi tzerinde kalicilik saglarsa
102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, giindem enflasyonist etkiler artarken yaklasan PPK faiz
karari. Piyasada gecelik fonlama faizinde sinirli bir gevseme
olmasi yonlinde spekiilasyon vyapiliyor. Ancak bu, jeopolitik
tansiyona, artan enerji fiyatlarina (~artan enflasyon riskine)
takilabilir. Karar Persembe gilinii saat 14:00’de agiklanacak.

Fitch kredi notunu ve not gorinimini degistirmedi. Bu Cuma
Moody’s kararini agiklayacak.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 47,20 civarinda
islem goriyor.
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Gosterge tahvil faizleri haziran ayi ortasindaki seviyelerine geri
geldi. Haziran ayindaki tahvil faizi disltst bu ay yerini yikselise
birakmis durumda. Sebep jeopolitik risk, enerji fiyati artisi.

Korfez'de tansiyon dislirse piyasa fiyatlamasi olumluya dénebilir.
Dun ateskes dillendirildi. Eger ateskes somutlasirsa tahvil faizleri
biraz gevseyebilir. Gevsemenin orta vadede devam etmesi ise
sulhun korunmasi ile miimkiin olabilir.

PPK Persembe glnu faiz kararini agiklayacak. Piyasada gecelik
fonlamada sinirli gevseme spekilasyonu vyapiliyor. Ancak bu
Korfez'deki glincel duruma takilabilir.

Hazine bugiin 7 ay vadeli bono, 2Y vadeli sabit tahvil ve 2Y vadeli
dolar cinsi tahvil ihraglari ile bu ayin borglanma programini
tamamlayacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %41,71 ve
%34,59 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Piyasa 14,000 destegini savunuyor... Haftanin ilk giini alicil bir
seyir izleyen hisse senedi piyasasinda BiST100 Endeksi giinii
%0,64'luk artigla 14,071 seviyesinden tamamladi.

Son dénemdeki zayif seyirle birlikte kisa vade yukselen trend
desteginin bulundugu 14,000 bolgesine kadar geri cekilen
piyasada, bu destegi savunma c¢abalarinin 6ne ciktigini
sdyleyebiliriz. Oniimiizdeki siirecte de, bu cabalarin basarili olup
olamayacaginin piyasadaki kisa donemli yon Gzerinde belirleyici
olacagini diistinliyoruz.

14,000 bolgesindeki destegin korunabilmesi halinde, yukari
yonde ilk 6nemli diren¢ bolgesi olarak 14,500/600 araligi
dikkatimizi gekiyor, ki bu seviye tzerindeki kalici fiyatlamalarda
yukari yondeki ¢abalarin giiglenmekte oldugunu dusiinecek ve
piyasada TL zirve bolgesine dogru egilimin devam etme
ihtimalinin ylkselecegine inanacagiz.

Asagl yonde ise, 14,000 desteginin korunamamasi halinde,
oncelikle 13,750 olmak tzere, mevcut kirilgan yapinin 13,300/400
bolgesine dogru devam etme ihtimali artacak.
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd Ny ||ONSAltin$ CDS5Y A Vil A
1,1416  0,23% 1,3440  0,17% 4.046 0,57% 238 1 4,60 0,05
Eur/Usd: Degerli Metal:

Korfez’de saldiri hali varhgini koruyor. Yeni gelisme yeniden
ateskesin konusulmasi oldu. Petrol fiyatlari gevsedi ama Husilerin
Suudi Arabistan’a abluka uygulayacagi haberi ile gevseme sinirli
kaldi.

ABD iran arasinda ateskes saglanabilirse bu durumda bélgede
tansiyon diisiisiinii beraberinde getirir. Husilerin iran’in niifuz alani
icinde oldugunu gbz oniine alirsak olasi ateskese tabi olabilirler.
Ateskes para piyasalarinda normallesme (~dolarin deger kaybi)
saglayabilir.

Dinkl haber akisi para piyasalarinda olumlu hava yaratmisa
benzemiyor. Merkez bankalarinin faiz artisina dair tahminler ayni
yerde duruyor. Dolar deger kazanmaya devam ediyor.

Bu Persembe ECB faiz kararini agiklayacak. Tahminler faizin
degismeyecegi yoninde. ECB’den sonra diger major merkez
bankalar faiz karari alacak: 29/7 FED, 30/7 BOE, 31/7 BOJ. Faizler
degismeyecekse sozlii yonlendirme kismi dikkat gekici olabilir. Yeni
bir s6z, farkli bir yonlendirme duymazsak etkileri sinirli hatta notr
kalabilir.

Dolar Endeksi 101,0 civarinda islem gorlyor. Son bir yildir
sirdlirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Gstinde kalicillik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,141 seviyesindeki paritede 1,151 ve 1,158 seviyeleri
glin ici direng; 1,141 ve 1,137 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Din sabah durumu ‘Tansiyon var ama belli sinirlarda kalyor.
Piyasa dozu ayni kalan tansiyonu kaniksiyor. Sinirh tepki
fiyatlamasi goriluyor.” seklinde ifade etmistik. Gin iginde 2
gelisme 6ne cikti. Biri ABD iran arasinda olasi ateskes ihtimali,
digeri Husilerin Suudi Arabistan’a abluka uygulayacagi oldu.

Ateskes ve Kizildeniz'in kapatilma ihtimali fiyatlandi. Kiymetli
maden fiyatlari baskilandi. Altin 4 bin$ sinirina kadar indi. Bu sabah
40405 civarina yikselmis durumda.

Sinirl tansiyon s6z konusu ve diin bunu distirmek igin adim
atilacagl anons edildi. Buglin bu yonde haberler gelirse kiymetli
madenlerde tepki gorebiliriz. Ancak Korfez’de baris saglanmasi
karmasik bir hali isaret ediyor. Kolay olmayacak gibi goriinlyor.
Enerji arz-fiyat sorunu, enflasyon endiseleri siki para politikalarini
uzatabilir. Kiymetli madenler igin fotograf pek i¢ agici gérinmiyor.

Gumiste 61 ve 63$, altinda 4156 ve 4180S seviyesi kisa vade igin
ara direng konumunda. ilk destekler ise 54-55$, 4000S ve 3960$
seviyeleri. Altin ve gumius ilk destek seviyelerine yakin. 3920-
39508, 51-50$ bir sonraki destek seviyeleri olabilir.

Bu sabah 4.040 Usd seviyesindeki ons altinda 4.070 ve 4.120 Usd
seviyeleri giin igi direng, 4.000 Usd ve 3.960 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, Korfez'de tansiyon azaltilmaya galisiliyor ancak karmasik
bélge yapisi barisa erisimi zorlastiriyor. iran Husi kartini siirdi.
Husiler Kizildeniz’i Suudilere kapatma tehdidinde bulundu. Brent
petrol fiyati 90$’in hemen altinda. Tahvil faizleri yiikselig riskini
hala sirdurlyorlar. Haberler dususin kolay olmayacagini
gosteriyor. ABD 10Y tahvili %4,59 ile gline basliyor.

ic tarafta, Persembe giinii PPK faiz kararini agiklayacak.
Bloomberg'deki beklenti faizin (%37) ayni kalacagi yoninde.
Gecelik fonlama faizinde sinirli diigtis spekilasyonu yapiliyor ama
bu Kérfez’de artan tansiyona ve artan petrol fiyatlarina takilabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 238 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi, birim fiyatlar -
15/0 cent araliginda degisti.
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- Hazine ve Maliye Bakariigr iki yil vadeli dolar cinsi ihaleler dizenleyvecek
1530  ABD Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi agiklanacak

20 Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,TL 47.20 42,96 3538 2955 1871 1340 744
5 [eem 5392 5055 3667 3268 20,01 1541 9.10
o |Dotar Endeksi 100.96 9832 10849 10133 10352 95,67 89,94
E Eur/Uisd 11416 11752 10366 11059 10697 11376 13322
o |abp/usd 13440 13448 12515 12754 13071 13533 1368
TL 2 Yilik Gasterge Tahvil (%) 4171 3722 4056 3968 9.97 2270 1496
— TL 40 Yillik Gosterge Tahil (%) 3459 25,00 IBTE 2675 983 2432 1290
,';: g Tirkiye 5Y €D (baz puan) 238 233 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yilik Tahwi (%) 460 417 458 386 388 151 0.92
= |BisT- 100 Endeksi 14071 11262 9831 7470 5509 1858 1477
© % Nasdaq Endeksi 25508 23242 19311 15.011 10.466 15645 12888
2 = |sep Endeii 7.445 G846 5882 4770 3840 4766 3756
- I 5 |pax 24847 24.490 19.909 16752 13924 15885 13719
(%]
= Altin (TL) 6140 5951 2984 1960 1097 781 454
g o AN (usd) 4046 4313 2623 2063 1824 1830 1901
= £ |sumas () 8170 99.39 3286 2262 1433 9.93 631
o W |Gimis (Usd) 57.8 711 289 238 233 233 264
-
[ Degisimler
o Usd/TL 9.9 214 197 579 396 803 %50
‘C = |EwT BT 378 122 633 325 6.0 364
= % Dolar Endeksi 27 94 71 21 82 64 67
2 T |ewusa 23 134 £3 34 £0 £3 88
() & |ebpruss 0.1 75 19 57 108 10 32
o0
) TL Gésterge Bono (baz puan) 449 234 -] 2971 1273 774 318
"&; = TL 10 Yillk Tahwil {baz puan) 559 22 203 1692 -1449 1142 &9
:0 ;‘;: g Tirkiye 5 COS (baz puan) 1 24 21 -228 52 261 21
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 43 40 7L 2 237 60 0
- = |BisT- 100 Endeksi 243 148 316 356 1966 5.8 291
© % Nasdaq Endeksi 9.7 204 286 434 331 214 436
2 £ &P Endeli 88 164 233 243 194 2639 163
T 0 |pax 15 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 32 99.4 523 787 404 720 564
o |Atn usd) 62 64.4 272 131 03 a7 252
£ |stmasm 18 2025 453 572 449 57.4 846
Wi JGimiis (Usd) 187 1460 314 08 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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