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Piyasalara-Genel Bakis

MAGA yeniden canlaniyor. Baskan Trump, Kanada'ya %50 gimrik vergisi sdyleminden sonra jenerik ilag
ureticilerini hedef aldi. S6z konusu Ureticilere Uretimlerini ABD'ye tagimalari igin iki yil sire tanidi, aksi takdirde
Agustos 2028'den itibaren %100 ithalat vergisiyle karsi karsiya kalacaklarini séyledi. Uretimlerini ABD’ye
¢cekmeyen Ureticiler Agustos 2029'da iki katina ¢ikarak %200'e ulagacak vergilerle karsi karsiya kalacak.

Duslk kar marjlariyla galisan ureticilerin maliyetleri glimrik vergileri sebebiyle artacak ve jenerik ilaglarda daha
yuksek fiyatlar stirpriz olmayabilir. Trump’in vergi hamlesi MAGA’nin bir pargasi ve jenerik ilag tGretimini ABD'ye
‘geri getirmeyi’ amagliyor.

Trump’in dikkat ceken diger agiklamasi iran’a dair oldu. Trump'in iran'la yakin zamanda gériisme olasilhigini
kiiciimsemesi ‘baz)’ varlik siniflarinda baski yaratti. Para birimleri cephesinde dolar hafif primlendi (Dolar
Endeksi 101,15). Brent petrol fiyati 92$ seviyesine yiikseldi. Enerji maliyetleri enflasyon endisesini artirinca tahvil
faizleri de yukselis kaydetti (ABD 10Y tahvil faizi %4,63).

Petrol, para, tahvil.. Trump’a reaksiyon verse de farkl fiyatlanan araglar da var: kiymetli madenler, hisseler.

Dolarin primlendigi, tahvil faizlerinin yiikseldi resim alternatif maliyeti artiriyor. Bu resim kiymetli madenler
icin destekleyici bir dinamik yaratmiyor. Ancak 2 giindiir kiymetli madenler olumlu ayrisiyor. Mayis ayinin
ortasindan gelen algalan trend kiriliyor (hem altin hem giimis). Temel agidan ise son donemde baski altinda
kalan hisse senetlerine istah yeniden artiyor. Kiymetli madenlerin hisse senetlerine daha korele durduklarini
soyleyebiliriz.

Hisse senetlerindeki yiikselis ise ucuzlayan yapay zeka is koluna ait hisselerde, haftalardir siiren
dalgalanmanin ardindan geldi. Yatirnmcilar teknoloji sirketlerinden tatminkar biiyiime ve giiclii gelecek
tahminleri istiyor. Yatirnrmcilar Alphabet ve Tesla’nin 2¢ sonuglarini bekliyor. Nvidia’nin yeni gipinin Gretime
hazir oldugunu agiklamasi, Super Micro’nun artan siparisleri gliniin moral veren alt bagliklari oldu.

Petrol yukari giderken, enflasyon riski artarken, faiz hadlerinin yiikselme olasiligi 6ne c¢ikarken kiymetli
madenler ve hisse senetleri ne kadar siire olumlu ayrigabilir. Eger 2C bilangolari heyecan yaratirsa hisse ve
kiymetli madenler biraz daha primlenebilir. Boylece altin-giimiis daha iist teknik direng seviyelerine gelme
imkani bulabilir. Eger 2C bilangolari giiglii kar-gelir-biiyime-tahmin igermezse su an gordigiimiz olumiu
ayrisma sonlanabilir. Korfez’deki gelismelere odaklanmak zorunda kalabilirler.

Bu sabah global borsalarda risk igtahi karisik. ABD vadelileri ylizde 0,1-0,3 araliginda negatif. Japonya yuzde 1,2,
Cin ylizde 2,3 civarinda alicili. Hong Kong yiizde 0,8 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,63, Dolar Endeksi
101,15, ons altin 4.130 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, PPK faiz karari yarin agiklanacak. Korfez’deki tansiyon artisi, artan enerji fiyatlari (~artan enflasyon
riski) dezenflasyon igin olumlu sinyal vermiyor diye dustunlyoruz. Moody’s kredi notu ve not gorinimi
hakkindaki son degerlemesini Cuma aksami agiklanacak.

Hazine 7 ay vadeli bono ihalesinde 97,6 milyar TL talebe karsin 60,8 milyar TL satis yapti. ihalenin faizi %41,44
oldu. 2 yil vadeli sabit tahvilde ise 61,9 milyar TL talebe 34,5 milyar TL satisla yanit verildi. Kiymetin ihale faizi
%41,99 oldu. 2Y vadeli dolar cinsi tahvil-sukuk ihracindan ise 3,94 milyar Usd fonlama saglandi. Boylece Hazine
temmuz ayi borglanma programini tamamladi.
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot A o A | BISTI00
47,22 0,04% 53,86 -0,12% 41,92 0,21 34,82 0,23 13.974 -0,69%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar gii¢ kazanmaya devam ediyor. ABD iran arasinda olasi bir
gbrismeye Trump’in istekli yaklasmamasi negatif algi yaratti.
Dolar talebi biraz artti.

Dolar Endeksi 24 hazirandan bu yana asagl yonde kanal iginde
ilerliyor. 100,2-101,2 kanalin sinirlari.

Dolar Endeksi gline 101,15 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin Uzerine
¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi tizerinde kalicilik saglarsa
102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, giindem enflasyonist etkiler artarken yaklasan PPK faiz
karari. Piyasada gecelik fonlama faizinde sinirli bir gevseme
olmasi yonlinde spekiilasyon vyapiliyor. Ancak bu, jeopolitik
tansiyona, artan enerji fiyatlarina (~artan enflasyon riskine)
takilabilir. Karar yarin saat 14:00’de agiklanacak.

Fitch kredi notunu ve not gorinimini degistirmedi. Bu Cuma
Moody’s kararini agiklayacak.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 47,22 civarinda
islem goriyor.
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Gosterge tahvil faizleri haziran ayi ortasindaki seviyelerine geri
geldi. 2Y ve 10Y gosterge tahvil faizleri ayin basindan bu yana 200
baz puana yakin artmis durumda.

Korfez'de tansiyonun yiksek kalmasi, enerji maliyetleri Gizerinden
enflasyon kaygilari yaratiyor. Tahvil faizleri i¢in resim olumlu
olmuyor.

7 ay vadeli bono ihalesinde 97,6 milyar TL talebe karsin 60,8
milyar TL satis yapildi. ihalenin faizi %41,44 oldu. 2 yil vadeli
sabit tahvilde ise 61,9 milyar TL talebe 34,5 milyar TL satisla yanit
verildi. Kiymetin ihale faizi %41,99 oldu. 2Y vadeli dolar cinsi
tahvil-sukuk ihracindan ise 3,94 milyar Usd fonlama saglandi.
Bdylece Hazine temmuz ayi borglanma programini tamamladi.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %41,92 ve
%34,82 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Piyasa 14,000 destegini korumakta zorlaniyor...

Sali glinu hafif saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda
BIST100 Endeksi giinii %0,69'luk kayipla 13,97 seviyesinden
tamamladi.

Son donemdeki zayif seyirle birlikte k.v ylikselen trend desteginin
bulundugu 14,000 boélgesinin lzerinde tutunma ¢abalarinin
devam ettigini soOyleyebilecegimiz piyasada, din itibariyla
kapanigin belirtilen destegin hafif altinda kaldigini gériyoruz.

Oniimiizdeki kisa vadeli yapida, 14,000 altindaki fiyatlamanin
devam etmesi halinde, mevcut zayif seyrin 6ncelikle 13,750/800
destegi olmak Uzere, 13,300/400 araligini dogru devam etme
ihtimali artacak.

Diger taraftan, 14,000 bolgesindeki destegin korunabilmesi
halinde ise, yukari yonde ilk 6nemli direng bolgesi olarak
14,500/600 araligi dikkatimizi ¢ekiyor, ki bu seviye uzerindeki
kalci fiyatlamalarda yukari yondeki gabalarin yeniden gliglenmesi
beklenebilir...
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1‘,,
| ABD 10
EurUsd W || Gbpusd Wy | ONSAltn$ AN || CDS5Y = Vil A
1,1408 -0,07% 1,3385 -0,41% 4.127 2,01% 238 0 4,63 0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

Trump, iran’la yakin zamanda gériisme olasiligini kiicimsemesi
piyasalarda baski yaratti. Para piyasalarinda ise dolar sinirli bir
deger kazanci elde etti.

Korfez'de jeopolitik risk yiksek, eger ¢oziim yoniinde adim-gaba
olmaz ise yatirimcilar riskten kagis yoninde reaksiyon verebilir.
Dolar hem bu sebeple hem de artan petrol fiyatinin yarattigi
enflasyon endisesinden gii¢ kazanabilir.

Yarin ECB faiz kararini agiklayacak. Tahminler faizin degismeyecegi
yoninde. ECB’den sonra diger major merkez bankalari faiz karari
alacak: 29/7 FED, 30/7 BOE, 31/7 BOJ. Faizler degismeyecekse sozli
yonlendirme kismi dikkat cekici olabilir. Yeni bir s6z, farkh bir
yonlendirme duymazsak etkileri sinirli hatta notr kalabilir.

Dolar Endeksi 101,15 civarinda islem goriyor. Son bir yildir
strdurdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Ustinde kalicilik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,141 seviyesindeki paritede 1,151 ve 1,158 seviyeleri
gln ici direng; 1,141 ve 1,137 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Dolar primleniyor, tahvil faizleri yiikseliyor, petrol fiyati artiyor...
altin-gimiis bu kez farkh reaksiyon veriyor. Bilinen ezber kiymetli
madenlerin bu resme negatif yanit vermesi. Ancak bu kez altin-
gimus primleniyor. Yatirimcilar daha g¢ok hisse senetlerine korele
hareket ediyorlar gibi gériniyor.

Ancak Korfez'de ¢6zimln gecikmesi alternatif maliyetin artmasina
yol agacaktir. Bu durumu riskli varliklar goéz ardi edemeyebilir. Risk
istahinda azalma kiymetli madenlere olan talebi azaltabilir.

Altin ve giimiis mayis ayindan gelen algalan trendini kirdi.
Gumiste 61 ve 63$, altinda 4156 ve 4180S seviyesi kisa vade icin
ara direng konumunda. ilk destekler ise 54-55$, 4000S ve 3960$
seviyeleri. Altin ve giimis ilk destek seviyelerine yakin. 3920-
39508, 51-50$ bir sonraki destek seviyeleri olabilir.

Bu sabah 4.130 Usd seviyesindeki ons altinda 4.140 ve 4.265 Usd
seviyeleri giin igi direng, 4.070 Usd ve 4.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, petrol fiyati 92$ seviyesine yikseldi. Enflasyon kaygilari
artiyor. Buna bagli olarak tahvil faizleri ylkselis kaydediyor. ABD
10Y tahvili %4,62 ile gline basliyor.

i¢ tarafta, PPK faiz kararini yarin agiklayacak. Bloomberg’ deki
beklenti faizin (%37) ayni kalacagl yoninde. Gecelik fonlama
faizinde sinirh dists spekilasyonu yapiliyor ama bu Koérfez'de
artan tansiyona ve artan petrol fiyatlarina takilabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 238 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar sinirh negatif seyir izledi, birim fiyatlar -
14/+1 cent araliginda degisti.
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14:00 TH - TCME Faiz Karan - Haitalix Repo (beklenti: %37 onceki: %37)
14:30 TR - Yabancr yatinmcilann bono ve hisse stoku (17 Temmuz)

15:15  Avrupa Merkez Bankasi faiz karanini agiklayacak (dedigikiik bektenmiyor)
1530  ABD haftalik igsiziik maag bagvurtian verisi agikianacak

- 1545 ECE Basgkam Christine Lagarde konugacak

Glndem

- inte! bilancosy acikdanacak

21 Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4722 4296 3538 2955 1871 13.40 744
5 |ewm 5386 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
o |Doiar Endelsi 10114 9832 10849 10133 10352 9567 89.94
g [T 11408 11752 10366 11059 10697 11376 12322
& |espruse 13385 13448 13515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tatwil (%) 4192 37.22 4056 39,68 9.97 2270 1496
= TL 10 Yillk Gosterge Tahil (%) 3482 29,00 2878 2675 983 2432 1390
Z 2 |Torke 5V CDS (baz puar) 38 239 263 284 513 564 303
& & |aBD 10 vk Tahvi 59 463 417 458 386 388 151 0.92
= |BisT- 100 Endeksi 13974 11262 9831 7.470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi 25837 23242 19311 15011 10466 15645 12888
2 £ |58 Endelei 7508 6846 5882 4770 3840 4766 3756
— T o |oax 25011 24430 19509 16752 13.924 15.885 13719
(%]
= Altin (TL) 6265 5951 2984 1960 1097 781 454
5 o |Attn(usd) 4127 4313 2623 2063 1824 1830 1501
g -E Glmiis (TL) 9056 99,39 32,86 2262 1439 9.93 631
o u | eimis (usd) 59.7 il 289 238 239 233 264
G
o
[J) Degigimler
o Usd/TL 29 214 197 57.9 396 803 25,0
= = |Ewm &5 378 122 633 325 660 364
GLJ %: Dotar Endeksi 29 94 74 21 82 64 &7
—_ S |ewusa 29 134 £3 34 £0 £9 88
gJD [ 05 75 19 5.7 108 10 332
=
Q TL Gisterge Bono (baz puan) 470 334 88 2971 1373 774 318
"&; = TL 10 Yillk Tahwil (baz puan) 582 22 203 1692 -1449 1142 =]
:0 Z 2 |ranye 57 cDS haz puan) Kl 24 21 -228 52 261 21
O & |aED 10 Ytk Taht (baz puzn) 46 40 71 2 237 &0 0
e .= |BisT- 100 Endeksi 241 146 316 356 1966 58 291
o % Nasdaq Endeksi 112 204 286 434 331 214 438
2 £ [se Endelei 57 164 233 242 194 2639 163
T« foax 21 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 53 29.4 523 787 404 720 564
o |Atn (usd) 43 544 272 131 03 a7 252
'-E Glmiis (TL) 89 2025 453 57.2 443 574 846
u | siimis (usd) 16,1 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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