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Piyasalara-Genel Bakis

Trump’in isteksizligi, Husilerin saldirilari.. Trump iran’la goériisme icin aceleci olmadigini ifade etti. ABD iran arasindaki
karsilik saldirilar yeni evrelere giriyor. ABD daha genis bir alani ve sivil altyapilari hedef haline getirmis durumda. iran ise
bélgedeki ABD gikarlarinin oldugu askeri-sivil tesislere saldiri yapacak noktaya gelmis durumda. iran ayrica etkisi altinda
olan Husileri de siirece dahil etti.

iran’in Korfez’in giiney rotasindan gecen gemilere saldirilarina karsi ABD Tahran civan dahil koprii, enerji tesisi
misillemesi yapacagini acikladi. iran ise buna yanit verecegini ifade etti. Ancak ABD’nin segeneginin daha fazla, iran’in
seceneklerinin daha sinirl (kaldi ki su ana kadar s6z konusu hedefler saldiriya tutuldu). Hedef asimetrisi oldugu
kanaatindeyiz.

Korfez’deki siirecin kontrollii gerginlik, kontrollii saldiri gercevesinde ilerledigini, tam tesekkiilli savas moduna
gegmedigini not edelim. Ancak son giinlerde saldirilarin ¢capinin biraz genisledigini goz ardi etmeyelim.

Teknoloji sektori... Alphabet’in gelirleri yillik bazda %29 artti, beklentiyi hafif asti. Sirketin bulut bilisim gelirleri, 30
Haziran'da sona eren dénemde 24,77 milyar dolara ulasarak bir énceki yila gore %82 artis gosterdi ve analistlerin bekledigi
22,46 milyar dolarin tzerinde gergeklesti. 2026 yilinda sermaye harcamalarinin 195 milyar ila 205 milyar dolar arasinda
olacagini agikladi. Bu rakam daha 6nceki 190 milyar dolarlik tahminden az daha yuksek.

Yatinmcilar sermaye harcamasindaki artisa ve sonuglarin heyecan yaratmamasina odaklandi. Hisse fiyati dlsti. Dusus
endekslere de yansidi. Diin bultenimizde ‘Petrol yukari giderken, enflasyon riski artarken, faiz hadlerinin yiikselme
olasihig1 6ne cikarken kiymetli madenler ve hisse senetleri ne kadar siire olumlu ayrigabilir. Eger 2C bilancolari heyecan
yaratirsa hisse ve kiymetli madenler biraz daha primlenebilir. Béylece altin-giimiis daha st teknik direng seviyelerine
gelme imkani bulabilir. Eger 2€ bilancgolari giiclii kar-gelir-blilylime-tahmin icermezse su an gordiigiimiiz olumlu ayrigma
sonlanabilir. Korfez’deki gelismelere odaklanmak zorunda kalabilirler.” gorisimizi paylasmistik. Gorlsimuzi
koruyoruz.

Yen... Genis faiz orani farkliliklari, yiiksek enerji fiyatlari, mali gériiniime iliskin endiseler

Japon yeni'nin reel efektif kuru 71,6 seviyesinde. Yeni major para birimleri karsisinda zayiflamaya devam ediyor. Dolar
karsisinda 163 seviyesinin tzerine ¢ikti. BOJ faizi son 31 yilin en yikseginde, Yen son 40 yilin en zayif seviyesinde. Yendeki
zayiflik ithalatin maliyetini artirmanin disinda enflasyon riskini de isaret ediyor. 31 temmuzdaki BOJ toplantisinda faiz artisi
beklenmiyor. Ancak yatirimcilar s6zli yonlendirmede yilin kalan déneminde faiz artisi ipuglarini arayacak.

Tahvil faizleri... 1981 %15, 2020 %069.. 2023-2025-2026 %5+... ABD 30Y tahvil faizi %5 seviyesinin lizerine yerlesme ve
yukari gitme riski tasiyor. ABD 10Y tahvil faizi %4,60 seviyelerinin Gzerine yerlesme ve %4,80-5,00 bolgesine gitme sinyali
veriyor. Zaten yuksek borglu olan Ulkelerin tahvilleri Korfez'deki gelismelerden darbe aliyor, major bozulma riski tasiyor ve
sureci endise ile takip ediyorlar.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde 0,1-0,4 araliginda negatif. Japonya ylzde 0,5, Hong

Kong ylzde 1,3 civarinda alicil. Cin yUzde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,66, Dolar Endeksi 101,0, ons
altin 4.125 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, PPK faiz karari saat 14:00’de aciklanacak. Kérfez’deki tansiyon artisi, artan enerji fiyatlari (~artan enflasyon riski)
dezenflasyon igin olumlu sinyal vermiyor diye distinlyoruz. Faiz gergevesi (haftalik 37%, gecelik %40) ayni kalabilir. S6zlu
yonlendirme kismi piyasa igin kritik referans olabilir.

Moody’s kredi notu ve not gériinim( hakkindaki son degerlemesini Cuma aksami agiklanacak.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry /A ot A o = || BIST100 #p
47,23 0,03% 54,11 0,46% 41,93 0,01 34,82 0,00 14.139 1,18%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
ABD iran arasinda olasi bir goriismeye Trump’in istekli Ayin basindan beri gosterge tahvil faizleri yukari geliyor.
yaklasmamasinin  (izerine  Husilerin  Kizildeniz’de  petrol Korfez’deki gelismeler yikselisin ana nedeni konumunda.

tankerlerine saldiri haberi eklendi.

Dolar Endeksi yeniden 24 hazirandan bu yana asagl yonde kanal
icine girdi. 100,2-101,1 kanalin sinirlari.

Dolar Endeksi giine 101,0 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandinin Uzerine
¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi tizerinde kalicilik saglarsa
102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, giindem enflasyonist etkiler artarken yaklasan PPK faiz
karari. Piyasada gecelik fonlama faizinde sinirli bir gevseme
olmasi yoniinde spekilasyon yapiliyor. Ancak jeopolitik tansiyon,
artan enerji fiyatlari (~artan enflasyon riski) indirim beklentilerini
sonugsuz birakabilir. Karar saat 14:00’de agiklanacak.

Fitch kredi notunu ve not goriinimiini degistirmedi. Yarin aksam
Moody’s kararini agiklayacak.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 47,23 civarinda
islem goriyor.
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Kérfez’e dair son haberler tansiyonun arttigini isaret ediyor ve
enerji fiyatlari ylkselisini strduriyor.

Korfez'de tansiyonun yiksek kalmasi, enerji maliyetleri Gizerinden
enflasyon kaygilari yaratiyor. Tahvil faizleri igin resim olumlu
olmuyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gini sirasiyla %41,93 ve
%34,77 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,000 destegini koruma g¢abasi tepki yiikselisi olusturuyor...
Carsamba glna alicili bir seyir izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi
glnl %1.18 oraninda deger artisiyla 14,138 puandan tamamladi.
Kisa vadeli asagl hareketin devam ettigi piyasada, son haftalarin
kritik destek noktasi olarak izledigimiz 14,000 seviyesini koruma
¢abasinin surdiguni gozlemliyoruz. Bu seviye lizerinde olusan
yukari ataklarin son ginlerde zayif kalmasinin dikkat cektigi
piyasada, hafta icerisinde bu destek noktasinin 6nemli olacagini
diistiniiyoruz. Onemli bir trend destegi olan 14,000 seviyesinin
asagl kirmasi durumunda ise satig baskinin 6ntimizdeki donemde
derinlesme riskini glindeme getirebilecegi goz oOnilinde
bulundurulmalidir. Bdyle bir gelismenin Onimuzdeki sirecte
endekste 13,500 ve 13,000 risklerini olusturabilecegi
unutulmamalidir.  Endeksin  devam eden zayif seyrini
tamamlayarak yeniden kisa vadeli yikselis potansiyeli
olusturabilmesi icin 14,600 direncinin asilmasi gerektigini
distntyoruz. Bu durumda ise piyasada 15,200 zirve bolgesini
hedefleyen bir potansiyel olusacaktir.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond \
}
ABD 10
EurUsd #h | Gbpusd AN |ONSAIltin$S CDS5Y A Vil A
1,1433  022% 1,3389  0,03% 4.124 -0,08% 240 2 4,66 0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

Trump, iran’la gorisme icin aceleci gériinmiyor, ABD iran
saldinilari striyor ve genisliyor, Husiler Kizildeniz’de 2 tankere
saldirdi... Kérfez’de tansiyon yukseliyor.

Para birimleri cephesinde ise sinirli hareketler devam ediyor.
Korfez’'deki gelismeler major fiyat degisimlerine yol agmiyor.

Buglin Avrupa merkez bankasi ECB faiz kararini agiklayacak.
Bankanin faizi sabit tutmasi bekleniyor. Enerji maliyetlerindeki artis
banka para kurulunu sahin sdylemi sirdiirmeye itebilir. Lagarde’in
15:45’de baslayacak basin toplantisi toplantinin kritik asamasina
donlslirse  (Lagarde  slrpriz  soylemde bulunursa) para
piyasalarinda hareketlilik yaratabilir.

29/7 FED, 30/7 BOE, 31/7 BOJ. Temmuz ayinin son ginleri yogun

gececek. Faizler degismeyecekse sozli yonlendirme kismi dikkat
cekici olabilir. Yeni bir s6z, farkli bir yonlendirme duymazsak

etkileri sinirli hatta nétr kalabilir.

Dolar Endeksi 101,0 civarinda
strdirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Ustinde kalicilik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,143 seviyesindeki paritede 1,151 ve 1,158 seviyeleri
giin ici direng; 1,141 ve 1,137 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir (Lagarde takip
edilecek).
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islem goriyor. Son bir yildir

Altin ve giimiis mayis ayindan gelen algalan trendini kirdi. Son 3
glinin hikayesi bu. Son donemde hisse senetlerine yakin duran
fiyatlama davranisi daha uzun soluklu olabilir mi?

Hisse senetleri jeopolitik tansiyona, degerli dolara, artan tahvil
faizlerine direnebiliyor. Kendi i¢sel sebepleri bunu sagliyor. Ancak
altin-giimiis ayni igsel sebeplere sahip degiller. O yiizden kiymetli
madenler Korfez’ deki gelismelere daha agiklar diye dusiintyoruz.

Genel gorusumiiz teknik olarak fiyat artiglari goriilebilir ancak
temel agidan heniiz destekleyici sebeplere sahip olmadiklar
yoniinde.

Altin ve glimiis mayis ayindan gelen algalan trendin Uzerine
ciktilar. Glimiste 61 ve 63S, altinda 4170 ve 4200S$ seviyesi kisa
vade igin ara direng konumunda. ilk destekler ise 55-56$, 4000S ve
39606 seviyeleri.

Bu sabah 4.125 Usd seviyesindeki ons altinda 4.140 ve 4.265 Usd
seviyeleri giin igi direng, 4.070 Usd ve 4.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD 30Y tahvil faizi %5 seviyesinin Uzerine yerlesiyor.
Gelecek igin iyi sinyal olusmuyor. Korfez’'deki gelismeler Ulke
borglari igin, strdurebilirlik i¢in kosullarin zorlastigini soyluyor.
ABD 10Y tahvili %4,66 ile giine basliyor.

i¢ tarafta, bugiin PPK faiz karari giinii. Bloomberg’deki beklenti
faizin (%37) ayni kalacagi yoninde. Gecelik fonlama faizinde sinirli
dists spekilasyonu yapiliyor ama bu Korfez’'de artan tansiyona ve
artan petrol fiyatlarina takilabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 240 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar sinirh negatif seyir izledi, birim fiyatlar -
64/0 cent araliginda degisti.
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14:00 TR - TCME Faiz Karan - Haftalik Repo (beklenti- %37 Gnceki: %a37)
1430 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (17 Temmuz)

1515 Avrupa Merkez Bankasi faiz karanni agiklayacak (degigikiik beklenmiyor)
15:30  ABD haftaiik igsizlik maagi bagvuruian verisi acikdanacak

1545 ECE Bagkam Christine Lagarde konugacak
- inted bilancosu acikianacak

23 Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4723 4296 3538 2955 1871 1340 744
i 5411 5055 3667 3268 20,01 1511 9.10
T |Doiar Endetsi 10102 9832 10849 10133 10352 9567 8994
E Eur/Usd 11433 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |Gbp/Usd 13389 13448 13515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gasterge Tavil (%) 4193 3722 4056 3968 9.97 2270 1496
= TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3482 29,00 2878 2675 983 2432 1290
‘;': E Tirkiye 5 CDS {baz puan) 240 239 263 284 512 564 303
= o |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 466 417 458 386 3.88 151 032
.= |BIST - 100 Endehsi 14139 11262 9831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi 25691 23242 19311 15041 10466 15645 12888
E - S&P Endelsi 7505 6846 5882 4770 3840 4766 3756
T o |Dax 25155 24.430 19.909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 5262 5951 2584 1360 1097 781 454
) o AN (usd) 4124 4313 2623 2063 1824 1830 1901
% E Gimiis {TL) 90,67 59,39 3286 2362 1439 993 631
E W |Giimiis (usd) 59.7 71l 289 238 39 2332 264
L -
;,9 Degisimler
GLJ Usd,TL 100 214 197 57.9 396 803 250
o - Eur/TL 70 378 122 633 325 660 364
c o |Doiar Endeksi 27 94 71 24 82 64 67
e T |ewsued 27 134 £3 34 &0 £9 88
@ o Gbp/Usd 04 75 19 5.7 108 40 32
()
ED TL Gésterge Bono (baz puan) 471 334 88 2971 1373 774 318
Q — TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 582 22 203 1692 -1449 1142 &9
"J; H 2 Tirkiye 5Y CDS {baz puan) i 24 21 228 52 261 21
8 = & ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) 49 40 71 2 237 &0 0
— = |BIST - 100 Endeksi 56 146 316 356 1966 58 291
o % Nasdaq Endeksi 105 20.4 286 434 334 214 436
E E S&P Endeksi 96 164 233 242 194 268 163
I  |pax 27 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 52 59.4 523 787 404 720 56.4
o AN (usd) 44 644 272 131 03 37 252
z |e {imiis (TL) 88 2025 453 57.2 449 57.4 846
W |Gimis (usd) 16,0 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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