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Piyasalara-Genel Bakis

Yurtta sulh, diinyada harp

1950 Kore, 1955/1965 Vietnam, 1991 Irak, 2001 Afganistan, 2003 Irak, 2025 iran, 2026 iran,...
bunlarin haricinde sayisiz miidahaleler, saldirilar, operasyonlar da yapildi.

1945’de kitle imha (ntikleer) silahi kullanan ABD 2. diinya savasindan sonra ekonomik-askeri-siyasi
glcini kendi amaglari igin ozglirce kullaniyor. ABD doktrini (yurtta sulh diinyada harp) diinya
saldiriyi-savasl bir arag olarak kullanmaya devam ediyor. iran meselesi ise giinimiiz diinyasinin
degistigini, ABD’nin ekonomik-askeri-siyasi glicliniin rekabet avantajinin zayifladigini isaret ediyor. O
ylzden ABD adeta bir ¢cikmazla karsi karsiya.

iran’a saldirida ise tehdit, savas, ateskes, miizakere, saldiri segeneklerini denedi. Simdiki durum ise
saldirlya ara verme hali. Yatirimcilar hafta sonu yeni saldiri yapiimamasini sinirl olumlu reaksiyonla
fiyatliyor. Olumlu havanin siirmesi, atmasi-azalmasi Korfez'deki saldiriya ara verme halinin nereye
evrilecegine bagl. Piyasa fiyatlamasi buna gore sekillenecek.

Bu hafta merkez bankalar haftasi. Carsamba FED, Persembe BOE, Cuma BOJ faiz kararlarini
aciklayacak. Her Ugliniin de faizlerini sabit tutmasi bekleniyor. Piyasanin merak ettigi sozli
yénlendirme kismi. Petrol 70S seviyesinden 90$+ seviyelerine gelmisken ve belirsizlik yiiksek iken
sahin sinyal vermekten baska bir secenek olmayabilir.

ABD tuketici glveni, kisisel gelir-harcama, Michigan gliven endeksi haftanin verileri. FED’in takip
ettigi kisisel tiiketim harcamalari endeksi (PCE) Persembe giinii aciklanacak. Mansette ve cekirdekte
hafif diistis bekleniyor ama veri haziran ayina ait oldugu igin fazla bir rehberlik yapmayabilir.

Jeopolitik tansiyon biraz diismisken hisse senetlerine istahin artmasi icin bu hafta agiklanacak 2¢
bilangolari daha fazla konusulma-fiyatlanma sansi bulabilir. lyi sonuglar daha fazla olumlu hava
yaratabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri yiuzde 0,7-1,3 araliginda pozitif.
Japonya yiizde 0,4, Cin yuzde 0,4, Hong Kong ytizde 0,8 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,64, Dolar Endeksi 101,2, ons altin 4.090 Usd civarinda islem goryor.

i¢ tarafta, haziran TUFE, NATO, Fitch, PPK, Moody’s geri kaldi ve beklenen heyecami yaratmadilar.
Sira temmuz enflasyon verisinde (3 agustos). Beklenenden daha dusik veri havayl biraz
yumusatabilir.

Ekonomik giiven, issizlik orani, dis ticaret dengesi haftanin verileri.
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2 Yilhik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A oo N 7 Eh = || BIST1I00
47,36 0,06% 54,04 0,22% 42,31 0,15 35,30 0,00 13.944  -0,95%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Yeni saldiri diizenlememe hali. Kérfez’deki son durum bu sekilde
tanimlanabilir.  Sinirh bir iyimserlikten bahsediyoruz. Yon
konusunda ise baglayici bir s6z sdylemek pek olasi degil.

Dolar Endeksi 24 hazirandan bu yana ulusan asagi yonde kanalin
tizerinde. 100,2-101,0 kanalin sinirlari.

Dolar Endeksi giline 101,2 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandinin tzerine
¢itkmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi tzerinde kalicilik saglarsa
102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, haziran TUFE, NATO, Fitch, PPK, Moody’s geri kaldi ve
beklenen heyecani vyaratmadilar. Sira temmuz enflasyon
verisinde. Beklenenden daha dusik veri havayl biraz
yumusatabilir.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 47,36 civarinda
islem goriyor.
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Temmuz sonunda agiklanan Agustos ayi borglanma programina
gore 598 milyar TL borg servisine karsilik 627 milyar TL borglanma
yapilacagi acgiklanmisti. Nihai rakamlar ve ihale kompozisyonu
Cuma aksami agiklanacak.

Enflasyon endiselerinden oturt tahvil faizleri yukari geliyor.
Haftaya Korfez’de tansiyonun biraz azalmasi ile basliyoruz.
lyimser olabilmek igin ateskes-baris cabalari somutlasmali.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller gini sirasiyla %42,31 ve
%35,25 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,000 destegini koruma ¢abasi devam ediyor... Cuma gilini
saticili seyir izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi giinii -%0.95
oraninda deger kaybiyla 13,943 puandan tamamladi. Kisa vadeli
asagl hareketin devam ettigi piyasada, son haftalarin kritik
destek noktasi olarak izledigimiz 14,000 seviyesini koruma
¢abasinin sirdigiuni gozlemliyoruz. Bu seviye (izerinde olusan
yukari ataklarin son giinlerde zayif kalmasinin dikkat cektigi
piyasada, hafta igerisinde bu destek noktasinin nemli olacagini
diistiniiyoruz. Onemli bir trend destegi olan 14,000 seviyesinin
asagl kirmasi durumunda ise satis baskinin oniimizdeki donemde
derinlesme  riskini glindeme getirebilecegi gbz oOnlinde
bulundurulmalidir. Boyle bir gelismenin onlimuzdeki siregte
endekste 13,500 ve 13,000 risklerini olusturabilecegi
unutulmamalidir.  Endeksin  devam eden zayif seyrini
tamamlayarak yeniden kisa vadeli vyikselis potansiyeli
olusturabilmesi igin 14,600 direncinin asilmasi gerektigini
diisiintyoruz. Bu durumda ise piyasada 15,200 zirve bolgesini
hedefleyen bir potansiyel olusacaktir.
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"',
| ABD 10
EurUsd #\ | Gbpusd #h |ONSAltin$S cDssy W Vil b
1,1403 0,19% 1,3351 0,29% 4.090 1,48% 245 -1 4,64 -0,07
Eur/Usd: Degerli Metal:

Korfez'de tansiyon biraz diisti. Cuma gecesinden bu yana taraflar
yeni saldirt dizenlemedi. Boylece yeni hafta sinirh iyimser
fiyatlama ile basliyor. lyimserlik yine Korfez’deki duruma bagli
olmaya devam edecek.

Bu hafta faiz kararlari haftasi: 29/7 FED, 30/7 BOE, 31/7 BOJ. Faizler
degismezse sozli yonlendirme kismi dikkat gekici olabilir. Yeni bir
soz, farkh bir yonlendirme duymazsak etkileri sinirli hatta noétr
kalabilir.

Dolar Endeksi haftaya 101,2 civarinda basliyor. Piyasa eylil ayi FED
faiz artisina ytizde 63 ihtimal veriyor.

Dolar Endeksi son bir yildir stirdiirdtigli 96,5-100,5 bandinin izerine
¢tkmis durumda. Bandin Ustiinde kalicillik saglamasi 102,5 ve
ardindan 104,5 civari hedeflenebilir.

Bu sabah 1,14 seviyesindeki paritede 1,141 ve 1,147 seviyeleri giin
ici direng; 1,136 ve 1,132 seviyeleri glin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Buglin sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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Risk istahi dalgali. O yiizden yon sik sik degisiyor. Haftaya azalan
jeopolitik tansiyon ile bashyoruz. Kiymetli madenler alici
seyrediyor.

Son giinlerde jeopolitik tansiyon artti. Buna ragmen altin 4 bin$
destegine tutunmayi basardi.

Koérfez’de ABD iran iliskisi savas, ateskes, ¢catisma halleri-evreleri
yasadi. Hig biri bir ¢oziim saglamadi. Bu haftaya saldirilara ara
verme hali ile bagliyoruz. Statiiniin tam olarak siyasi tanimi
oldugunu séylemek zor. Piyasa yeni saldiri olmamasini fiyathyor.

Altin ve gimis mayis ayindan gelen algalan trendin Uzerine
kalmaya calisiyorlar. Destekler ise 55-565, 4000S ve 3960$
seviyeleri. Gimiste 61 ve 63S, altinda 4170 ve 4200S seviyesi kisa
vade icin ara direng konumunda.

Bu sabah 4.090 Usd seviyesindeki ons altinda 4.140 ve 4.170 Usd
seviyeleri giin ici direng, 4.070 Usd ve 4.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, tahvil faizleri jeopolitik gelismeleri yaratacaklari olasi
risklere bagli kalarak fiyathyor. Tahvil yatirimcisi mesajini merkez
bankalarini da veriyor. Bu hafta FED, BOE, BOJ faiz toplantilari
yapilacak. Faizde degisiklik beklenmiyor ancak tahvil yatirimcisinin
endiselerine vurgu yapilabilir. Tahvil faizleri biraz gevseyebilir. ABD
10Y tahvili %4,63 ile gline basliyor (Cuma sabahina gore ~10 bps
asagida).

i¢ tarafta, Korfez’de tansiyon biraz diistii ama enflasyonda iyimser
olunacak boyutta degil. Ateskes-baris istikametinde ilerlenmesi
halinde enflasyon endiseleri azalabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 245 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -13/+12
cent araliginda degisti.
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Glindem -~Gostergeler

s
o
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8 Saat Data Beklenti Onceki
11:00 Almanya IFO 86,0 85,6
15:30 ABD Dayanikh mal siparisleri 1,8% -4,5%
24 Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4736 4296 3538 2955 1871 13.40 744
a Eur,/TL o404 055 3667 3268 2001 1511 910
B Drodar Endehksi 10121 9832 10849 10133 10352 95.67 8994
E Ewr/Usd 11403 11752 10366 11059 10697 11376 1333
o GhpUsd 13351 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 4231 3722 4056 3968 997 2370 1496
= TL 10 Yillik Gosterge Tahwil %) 3530 29,00 2878 2675 983 2433 1250
t;: % Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 245 239 263 284 512 564 303
= 00 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 464 4417 458 3,86 388 151 092
- BIiST - 100 Endeksi 13944 11262 9831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endelisi 24976 23242 19311 15011 10466 15645 12 BEB
g g S&P Endelisi 7411 E848 S5.883 4770 3840 4768 3756
I 7 |Dax 25099 24 490 19909 16752 13924 15885 13719
Altin {TL) 6227 5951 2984 1960 1097 781 454
(7') o Altin (usd) 4050 4313 2623 2063 1824 1830 1901
C ‘E GLms (TL) 90,28 99395 3286 2262 1439 993 631
g W |Gimis (Usd) 533 714 389 138 239 233 264
’6 Degisimler
t Usd,/TL 102 214 197 879 396 B03 250
& a Eur,/TL (-3:] 378 133 633 325 660 364
c E Drolar Endeksi 29 94 71 21 82 6.4 £7
o : E Eur/Usd 30 134 €3 34 &0 £9 88
q) o Ghp, Usd L7 i85 19 57 -108 10 32
gJD TL Gosterge Bono (baz puan) 509 334 88 2971 -1273 774 318
a - o TL 10 Yillk Tahvil {baz puan) 630 2 203 1692 -1449 1142 63
-'J; t;': € |Turkiye 5Y CDS (baz puan) [ 24 21 228 52 261 21
:o = 00 |ABD 10 Yk Tahvil (baz puan) 47 -40 71 -2 237 &0 1]
.— - BIST - 100 Endeksi 238 146 316 356 1966 208 291
- a % Nasdaq Endeksi 75 204 286 434 334 214 436
"'é g S&P Endeksi 83 164 233 2432 -19.4 269 163
I 7 |DAX 25 230 i8 8 203 123 iS58 35
Altin (TL) 46 994 523 ri: i 404 720 564
o Altin (Usd) 52 44 72 131 03 37 52
‘E Gumus (TL) 82 2025 453 57.2 449 574 B45
18] GUmus (Usd) -166 1460 214 L6 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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