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Piyasalara-Genel Bakis

Avrupa’nin bazi biiyiik nehirleri Alplerden doguyor (Ren, Tuna, Po). Kiiresel iklim degisikligi nehirlerin su seviyesini
dramatik sekilde diisiiriiyor. italya tariminin (6zellikle misir ve piring) sulama ihtiyacinin yaklasik %70’ini Po nehir
havzasindan karsiliyor. Yiiksek sicakliklar su seviyesini asagi ¢cekerken diger yandan Alplerdeki kari daha erken
eriterek nehrin akisini-ritmini mevsimsel olaganinin disina g¢ikariyor. Nehre bagimhi tarim, tasimacilik, enerji
iskollari sira digi giinlerden geciyor. Benzer sorunlar Ren ve Tuna’da da yasaniyor.

Avrupa’da yiikselen sicakliklar nehirlerden beslenen reaktoérlerde enerji ilretimini kisithyor, enerji fiyatlarini
ylikseltiyor ve Avrupa ekonomilerini zorluyor. Bolgede ayrica dizel temin sorunu yasaniyor. Dizelin ulagim, ingaat
ve sanayideki hayati rolii dikkate alindiginda ve kig igin stok birimi donemi yaklastikga sorunun daha fazla
hissedilmesi miimkiin. Ustelik Orta Dogu'daki savas nedeniyle yeterli sivilastirilmis dogal gaz bulamayan bazi Asyali
enerji Uireticilerinin bu yil dizel yakita yonelmesi muhtemel, bu yil diinyada dizel tiiketiminin artmasi bekleniyor.
Avrupa’nin stoklari, 2022 Rusya savagi sonrasi seviyelere inmis durumda.

Korfez’de Hiirmiiz’iin agilmasina yonelik umutlar yeniden azaldi. Zira iran Hiirmiiz’iin kendi sartlarina gore
acilmasini, taleplerinin karsilanmasini istiyor (zarar tazmini, ABD’nin ablukayi kaldirmasi, bolgeyi terk etmesi,..).
Trump ise sikismis durumda. iran’a karsi bu kez ‘sabir géstermeyi’ deniyor.

ABD’nin silah stoklarinin azalmasi, askeri-diplomasi seceneklerde tikanma, israil’in kati tutumunun siirmesi,
yaklasan ara segim, yiiksek akaryakit fiyatlari, enflasyon riski, tahvil faizlerinde yikselis riski,.. gibi baslklar
Trump’in hareket alanini daraltiyor. Sabir gostererek basariya ulasmak ise kolay olmayabilir zira iran son ~45 yildir
izole edilmis sekilde ambargo altinda yasiyor. Coziim icin taraflardan biri esnemeli...?

Cuma giinii ABD temmuz istihdam veri seti karigik sinyal verdi. Manget rakam beklentinin (+80 bin) aksine artig
yerine istthdamda kaybi (-23 bin) isaret etti. issizlik orani ise isgiiciine katiimin azalmasi ise diistii (%4,2’den
%4,1’e). Onceki iki ayin istihdam rakamlari ise asag revize edildi (-103 bin).

Dramatik dusus is gliciniin sanilan kadar iyi olmadigini gosterdi. Kot veriyi piyasa iyi yonde fiyatladi. FED faiz artisina
dair beklentiler yumusadi (33 bps’den 26 baz puana). Dolar hafif deger kaybetti. Risk istahi ise artti. Ana fiyatlama
unsurunun Korfez oldugu unutulmamal.

Yeni hafta ise Koérfez’den o6tiirii biraz keyifsiz bagliyor. Yatirimcilar ayrica hafta icin ABD enflasyon verilerini takip
edecek (Carsamba TUFE, Persembe UFE). Her iki verinin manset ve ¢ekirdek basliklarinda hafif diisiisler bekleniyor.
Sonuglar beklendigi gibi olursa etkileri cok sinirli kalabilir. Eger beklenti alti gelirlerse zayif isglict verisi sonrasi diisik
enflasyon FED'in giivercin olmasini hem destekler hem kolaylastirici unsur olur. iyi veri iyi sonug tiretebilir. Sonuclar
beklenti Gstl olursa zayif istihdam ile direngli enflasyon paradoksu olusur. FED igin zit sinyaller Uretir. Dolar igin
gl¢lendirici etki yapabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,2 civarinda pozitif. Japonya ylzde 2,0,
Hong Kong yizde 0,6, Cin ylzde 0,2 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,65, Dolar Endeksi 99,7, ons altin 4.320
Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, Cuma giinii zayif ABD istihdam verisi havayi biraz yumusatti. Ancak Kérfez’deki tikaniklik ile haftaya
basliyoruz. Risk istahinin biraz baskilanmasi mimkun.

Persembe giinii TCMB yilin 3. enflasyon raporunu agiklayacak. Bagskan Karahan’in sunumu Merkez'in giincel durusunu
gorme firsati sunacak. Bankanin enflasyon, faiz patikasina dair verecegi mesajlar yerel varliklarin fiyatlamasi, ticari
faaliyetler agisindan kritik.

Hazine bu hafta Agustos ayi borglanma programina baslayacak. Buglin 2Y sabit tahvil, 2Y TLREFK sukuk, yarin 6ay

bono, 5Y sabit tahvil ihrag edecek. Carsamba glini itfa karsihgi 296 milyar TL.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A oo N 7 Tao W | BISTI00
47,72 0,02% 55,15 0,27% 41,30 -0,23 34,79 -0,16 13.779 -0,14%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Cuma glni ABD istihdam verisi beklentinin (+80 bin) oldukga
altinda geldi (-23 bin). Zayiflik isgliciine dair sliphe olusturdu. FED
faiz artisi yoniindeki tahminler yumusadi, dolar gii¢ kaybetti.

Bu haftaya ise Kérfez’de tansiyon artisi ile baslyoruz. iran direng
gosteriyor, ABD ise 1hmli tavir sergiliyor. llimh tavir tansiyon
artisini sinirhyor. Piyasalar ayrica ABD enflasyon verilerini takip
edecek (Carsamba TUFE, Persembe UFE).

Dolar Endeksi gline 99,7 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY)
son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri donmis
durumda. Endeks 100,5 seviyesi tzerinde kalicilik saglarsa 102,5
ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir (bu ihtimal simdilik
zayiflamis durumda).

i¢ tarafta, yilin 3. enflasyon raporu Persembe giinii agiklanacak.
Jeopolitik riskin artisi dezenflasyon slrecini yavaslatiyor. Son
gelismelere gore TCMB’nin nasil bir ¢erceve gizecegi onemli.
Rapor Persembe glini bankanin baskani Karahan tarafindan
sunulacak.

Kur ihimh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 47,72 civarinda
islem goriyor.
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Kérfez’de diplomasi tikanma yasiyor. iran sartlarini 6ne cikardi.
HUrmiz'Gn agilacagl yonindeki haber akisi karsihk bulmadi.
Global tahvil faizleri, ABD istihdam verisinin zayif gelmesinin
iyimserligini kaybediyor. Hafta icinde ayrica ABD enflasyon
verileri fiyatlanacak.

ic tarafta ise dis gelismelere ek olarak 3. Enflasyon Raporu takip
edilecek. TCMB giincel yaklasimini paylasmis olacak. Enflasyon
patikasina dair sinyal kritik mesele.

Hazine bu hafta Agustos ayi borglanma programina baslayacak.
Buglin 2Y sabit tahvil, 2Y TLREFK sukuk, yarin 6ay bono, 5Y sabit
tahvil ihrag edecek. Carsamba giinii itfa karsiligi 296 milyar TL.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %41,30 ve
%34,79 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Ara yiikselis hareketi 13,900/14,000 hedef noktasini test
ediyor... Cuma glini zayif bir seyrin hakim oldugu piyasada, BIST
100 Endeksi glinii -%0.14 oraninda hafif bir deger kaybiyla 13,779
puandan tamamladi. Endekste 19 Haziran tarihinde baslayan kisa
vadeli dists trendinin, $ bazl grafiklerde ana trend destegi
olarak izledigimiz (275$=13,000) seviyesine geri cekilmelerinde
gectigimiz hafta beklenen tepki yikselisini olusturdugunu
gozlemliyoruz. Bu ara yikselis egilimi igcerisinde hedef noktasi
olarak izledigimiz 13,900/14,000 hedef direng bandinin cuma
glnl test edildigini ve piyasanin bu seviyeden yeniden zayiflama
sinyalleri Gretmesi dikkat ¢ekiyor. Hafta igerisinde 13,900/14,000
direng bandinin énemini koruyacagini distntyoruz. Kisa vadeli
disls trendinin asiri satim bolgesinden (Urettigi ara ylkselis
sinyallerinin 6n planda oldugu piyasada, tepki hareketinin
glclini teyit edebilmek igcin 14,000 direncinin asilmasi gerekiyor.
Aksi taktirde zayif yikselis denemelerinin yeniden olusturacagi
asagl baskiyla birlikte kritik 13,000 desteginin kirilmasi ve satis
baskisinin daha uzun periyotta daha alt noktalari test etme riski
gliindeme gelecektir
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ABD 10
EurUsd AN  GbpuUsd #h ||ONSAItin$ #p cDS5Y W Villik b
1,1549  0,24% 1,3485  0,23% 4.333 1,59% 226 5 4,66 -0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

Cuma glni ABD temmuz tarim disi istihdam veri seti beklentilerin
¢ok altinda geldi. Slrpriz zayif veri isglicii hakkinda soru isaretleri
yaratti, dolar aleyhine piyasa fiyatlamasi, FED tahminlerinde
yumusama yaratti.

Dolar Endeksi 100 seviyesine yakin yerlerden 99,5 civarina
gevseyerek gini kapatti. Bu sabah ise 99,7 civarinda haftaya
basliyor. Yikselis Korfez’de anlasma saglamamasina dayaniyor.

Fiyatlama haftaya jeopolitik riskin artisi ile basliyor. Ajandadaki
ABD enflasyon (Carsamba TUFE, Persembe UFE) verileri dahil
olacak. Her iki verinin manset ve c¢ekirdek detaylarinda hafif
disusler bekleniyor. Sonuglar beklendigi gibi olursa etkileri gok
sinirli kalabilir.

Eger beklenti alti gelirlerse zayif isglici verisi sonrasi disuk
enflasyon FED’in glvercin olmasini  hem destekler hem
kolaylastirici unsur olur. Dolar igin zayiflatici etki yapabilir.

Eger sonuglar beklenti Ustl olursa zayif istihdam ile direncli
enflasyon paradoksu olusur. FED igin zit sinyaller Uretir. Dolar igin
glclendirici etki yapabilir.

Siyasi alanda ise ABD Koérfez’de istediklerini alamiyor. iran
HUrmiz'a agmak igin sartlarini siraladi. Trump ise beklenenin
aksine sabir gosteriyor. iran’in tavrina karsi askeri tehditler
savurmuyor.

Son haberler iran’in taleplerinin arttigini, rijit davranisinin
stirdigini isaret ediyor. Konu sadece Hirmiz'in agilmasina
odaklanmis durumda (HUrmiz'Gn agilmasi belirsiz). Ancak
konusulmayan bir dizi baslik sirada bekliyor (nikleer kapasite,
savas tazminati,..).

Kérfez’e dair haber akisi dolarin kayiplarini kismen geri almasini
sagliyor.

Dolar Endeksi giine 99,7 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bandi yukari yonde kirmisti.
Yukaridaki ifade ettigimiz gelismelerle tekrar bandin igine girdi ve
yukselis potansiyelini azaltt.

Bu sabah 1,153 seviyesindeki paritede 1,155 ve 1,161 seviyeleri
giin ici direng; 1,147 ve 1,142 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Gegtigimiz hafta kiymetli madenler ‘yene miidahale, Korfez’de
tansiyon diigsiisii ve Uzerine zayif ABD istihdam verileri’ ile
primlenerek ilerledi. Cuma giinii yiikselisin daha da siirmesi (en
azindan ayni cosku ile siirmesi) igin kosullar uygun olmayabilir.
Clnkii yen mdudahalesinin devami gelmiyor. Koérfez’de hafta
basinda ortaya konan iyimser hava karsilik bulmuyor.” demis ve
zayif ABD istihdam verisi ylkselise katki sunabilir gorlisimuzu
paylasmistik. ABD istihdami beklenti altinda kaldi ama ¢ok belirgin
sekilde zayif geldi. Boylece altin-glimis coskulu yukselis igin imkan
buldu.

Altin gectigimiz haftay ylizde 7, gimis ise %9 civarinda, primle
tamamladi. Kérfez’de iran sert, ABD ilimli tavir benimsiyor.
Jeopolitik tansiyon sinirh artiyor. Ekonomik alanda ise ABD
enflasyon verileri dikkat ¢ekiyor. Yiiksek sonuglar baski yaratabilir.

Altin ve gimis mayis ayindan gelen algalan trendin Uzerine
kalarak, tepki tretiyor. Gimuste 63$, altinda 4380-4400$ seviyesi
kisa vade igin kritik seviyeler. Gimus kritik yerin izerinde, altin ise
asagisinda.

Bu sabah 4.320 Usd seviyesindeki ons altinda 4.380 ve 4.400 Usd
seviyeleri giin ici direng, 4.240 Usd ve 4.120 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, zayif ABD istihdam verisi tahvil faizlerinde sinirli rahathk
sagladi. Bu sabah ise jeopolitik tansiyon artigi nedeniyle tahvil
faizleri yeniden yukari meyilli. Hafta icinde ABD enflasyon verileri
ve ABD hazinesinin tahvil ihaleleri (3-10-30 yil) takip edilecek. ABD
10Y tahvili %4,65 ile gline basliyor.

i¢ tarafta, zayif ABD istihdam verileri global tahvil faizlerini Cuma
gunl asag cekti. Buglin ise Korfez gerginligi ile bashyor ve ABD
enflasyon verileri ile ilerleyecek.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 226 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar sinirli pozitif seyir izledi, birim fiyatlar -
2/+30 cent araliginda degisti.
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Saat Data Beklenti Onceki

10:00 Tlrkiye Sanayi Uretimi - -2,9%
Hazine 2 yil vadeli tahvil-sukuk ihrag edecek

7 Agu 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4772 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 [ewm 5515 5055 3667 3268 20,01 15.11 9.10
T |Dotar Endeksi 99.72 9832 108.49 10133 10352 95,67 89,94
E Eury/Usd 11549 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |Gbp/Usd 13485 13448 13515 12754 13071 13533 1368
TL 2 Yillik Gsterge Tahl (%) 4130 3722 4056 3968 9,97 2270 1496
= TL 10 Yillik Gosterge Tahvl (%) 3479 25,00 2878 2675 9.83 2433 1230
t;: E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 226 239 263 284 512 564 302
— 0 |ABD 10 Yillk Tahl (%) 466 447 458 386 388 151 052
= |BIST - 100 Endeksi 13779 11362 9.831 TATO 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi 26691 233243 19311 15.011 10.466 15645 12888
2 £ |sep Enceles 7957 6846 5882 4770 3840 4766 3756
T v |oax 26319 24490 19.909 16752 13.924 15.885 13719
Altin (TL) 6647 5951 2984 1960 1097 781 454
= o |Attn (usd) 4333 4313 2623 2063 1824 1830 1901
= E Gimiis (TL) 97.87 99.39 3286 2262 1439 9.93 631
g W | Gimis (Usd) 638 7id 28.9 238 223 223 264
B Degisimler
G
- Usd/TL 114 214 197 57.9 396 803 350
& s [e=m 9.1 378 122 633 325 66.0 364
c T |DoerEndelei 14 5.4 71 21 82 64 £7
= = [euyuse A7 134 63 34 £0 £9 88
@ o |Gbp/Usd 03 15 139 57 -108 10 32
()
ED TL Gésterge Bono {baz puan) 408 334 88 2971 1273 774 318
) — TL 10 Yillk Tahwil (baz puan) 579 22 203 1692 -1449 1142 &9
% Z 2 Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 13 24 21 -228 52 261 21
:0 & 3 |aBD 10 ik Taet {baz puan) 49 40 7L 2 237 &0 0
— .= | BIST - 100 Endeksi 224 146 316 358 1966 358 291
o % Nasdaq Endeksi 148 204 286 434 a3l 214 436
2 £ |seP Endeles 133 164 233 242 -19.4 263 163
T v |oax 75 730 188 203 33 158 35
Altin (TL) 117 994 523 787 404 720 564
o |Attn (usd) 05 644 272 131 03 37 352
£ [camasm) 15 2025 453 572 449 574 846
W | Giimis (Usd) -10.2 1460 314 06 28 119 478

a2 YapiKredi

10.08.2026



YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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