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Piyasalara-Genel Bakis

ABD baskani Trump, iran’in Hiirmiiz’ii agmak igin 6ne siirdiigii taleplerini yanitsiz birakmadi, iran’dan
iran’in 6ldiirdiigii, yaraladigi insanlar igin tazminat talep etti. Devaminda Liibnan, Suriye, Yemen ve Gazze
halkina verilen zararlar ve 6liimlerden iran’in sorumlu tutulmasi gerektigini ifade etti.

iki taraf da tutumlarini sertlestirdi. Anlasmaya varma olasiligi azaldi. Oysa gegen hafta Trump ve ekibi
anlasmanin yakin oldugunu ifade ediyorlar yatirnmcilar ABD kaynakli iyimser haberleri fiyatlamaya
yansitiyordu. Bardagin dolu tarafi ABD’nin askeri se¢enegi 6ne siirmekten imtina etmesi.

Askeri secenegin dne ¢cikmamasinda ABD'nin iran'la olan savasta kritik mithimmatlarinin tiilkenmesi de
etken. Trump kendisini yanhs bilgilendirdigine inandigi savas bakani Pete Hegseth'e kizgin. ATACMS ve
hassas vurug fiizeleri de dahil olmak lizere yiiksek hassasiyetli saldiri fiizelerinin kiiresel stokunun
‘neredeyse tamaminin’ tiikendigini daha 6nce agiklamayarak kendisini neden yanilttigini diigliniiyor
(yonetimde gatlak olustu).

ABD yonetimi daha once de defalarca iyimser agiklamalar yaparak basta petrol fiyati olmak iizere
yatirnmcilarin davranigini, risk istahini etkiledigi agik. Ancak zaman uzadik¢a petrol arz sorunu ¢oziilmedi,
stratejik petrol rezervleri kritik seviyelere inmis durumda. Ozellikle dizel temini daha zorlu hale geliyor. Diin
brent fiyati (CO1) yiizde 5 civarinda primlendi ama dizel fiyati (QS1) ylizde 9 artti.

ABD-Japonya ortak miidahalesi Japon yenine suni deger kazanci saglamisti. Yen temmuz sonunda elde
ettigi kazanglarin yanisini, hem miidahalenin arkasinin gelmemesi hem ekonomik temellerin yen aleyhine
olmasi ve Korfez’de havanin gerginlesmesi ile geri verdi. ABD yonetimi (eski trader Bessent) bulasma
etkisinden kaginmak igin ne gerekiyorsa yapacagiz seklinde biyiik bir s6z soylemisti. Ancak miidahalelerin
etkilerinin kalici olmadigi bilinen bir gergek. Piyasa miidahale sonrasi daha acimasiz sekilde istedigi
seviyelere erisebilir. 1992’de Soros pounda karsi pozisyon (Kara Carsamba) aldiginda Bessent ekibinde iist
diizey yonetici idi. Bessent simdi masanin diger tarafinda goérev yapiyor.

Bu hafta yatinmcilar ABD enflasyon verilerini takip edecek (Carsamba TUFE, Persembe UFE). Her iki verinin
mangset ve gekirdek basliklarinda hafif diisiisler bekleniyor. Sonuglar beklendigi gibi olursa etkileri ¢ok sinirl
kalabilir. Eger beklenti alti gelirlerse zayif isgict verisi sonrasi disik enflasyon FED’in glivercin olmasini hem
destekler hem kolaylastirici unsur olur. iyi veri iyi sonug Uretebilir. Sonuglar beklenti istii olursa zayif
istihdam ile direngli enflasyon paradoksu olusur. FED igin zit sinyaller Uiretir. K6tii veri kotii sonug liretebilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri yuzde 0,1-0,3 araliginda pozitif. Hong Kong
yuzde 0,5, Cin ylzde 2,0 civarinda alicil. ABD 10 yilhk tahvil faizi %4,71, Dolar Endeksi 99,8, ons altin 4.420
Usd civarinda islem goriiyor.

i¢ tarafta, Korfez’deki tikaniklik ve petrol fiyatlarinin artmasi dikkat cekiyor. TCMB bu dis gelismeler 1siginda 3.
Enflasyon Raporu’nu agiklamaya hazirlaniyor. Global sartlar bu sekilde kaldigi siirece TCMB siki durusunu
esnetme imkani bulmakta zorlanabilir.

Hazine diin 2Y sabit kuponlu tahvilde 129 milyar TL talebi 72 milyar TL satisla karsiladi. Ayrica 2Y TLREFK
sukukta ise 66,6 milyar TL fonlama sagladi. 2Y tahvilin faizi %41,68 oldu. Buglin 6ay bono, 5Y sabit tahvil ihrag
edecek. Carsamba glinii itfa karsiligl 296 milyar TL piyasaya gelecek.
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ABD-iran arasinda anlasma umudunun azalmasi, yendeki zayiflik
dolar lehine fiyatlama sagliyor. Yatirimcilar ayrica ABD enflasyon
verilerini takip edecek (Carsamba TUFE, Persembe UFE).

Dolar Endeksi gline 99,8 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY)
son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri donmis
durumda. Endeks 100,5 seviyesi tzerinde kalicilik saglarsa 102,5
ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir (bu ihtimal simdilik
zayiflamis durumda).

i¢ tarafta, yilin 3. enflasyon raporu Persembe giinii agiklanacak.
Jeopolitik riskin artisi dezenflasyon surecini yavaslatiyor. Son
gelismelere gore TCMB’nin nasil bir ¢erceve gizecegi onemli.
Rapor Persembe glini bankanin baskani Karahan tarafindan
sunulacak.

Kur ilimh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 47,74 civarinda
islem goriyor.

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

11.08.2026

Hazine din 2Y sabit kuponlu tahvilde 129 milyar TL talebi 72
milyar TL satisla karsiladi. Ayrica 2Y TLREFK sukukta ise 66,6
milyar TL fonlama sagladi. 2Y tahvilin faizi %41,68 oldu. Bugiin
6ay bono, 5Y sabit tahvil ihrag edecek. Carsamba glini itfa
karsiligi 296 milyar TL piyasaya gelecek.

Korfez’de ilerleme saglanamamasi iyimserligi zayiflatiyor,
belirsizligi artiriyor. Petrol fiyati 88S seviyesine vyikseldi.
Giindeme Carsamba giinii ABD TUFE verisi dahil olacak.

ic tarafta ise dis gelismelere ek olarak 3. Enflasyon Raporu takip
edilecek. TCMB giincel yaklasimini paylasmis olacak. Enflasyon
patikasina dair sinyal kritik mesele.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %41,60 ve
%34,79 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

13,900/14,000 hedef bandi baski yaratiyor... Pazartesi glinii zayif
bir seyrin hakim oldugu piyasada, BIST 100 Endeksi giinii %0.23
oraninda hafif bir deger artisiyla 13,811 puandan tamamladi. Kisa
vadeli disus trendi icerisindeki asagi hareketin gectigimiz hafta $
bazli grafiklerde ana trend destegi olarak izledigimiz
(275$=13,000) seviyesine geri cekilmelerinde olusturdugunu ara
yukselis egiliminin, 13,900/14,000 hedef direng bolgesine
ulastigini gézlemliyoruz. Piyasada olusan ara yikselis hareketinin
su asamada 13,900/14,000 direng bandini asacak glgte
olugsmadigini ve endeksin kisa vadeli yeni bir yikselise
baslayabilmesi icin  bu  seviyenin asilmasi  gerektigini
dislinuyoruz. Seans ici geri cekilmelerde 13,600 seviyesini ilk
onemli destek noktasi olarak izliyoruz. 13,600 (zerinde
dengelenme gabasinin 6nemli olacagl piyasada, bu seviye altina
olasi gerilemelerin yeniden asagl baski olusturabilecegi goz
onlinde  bulundurulmahdir.  Dolayisiyla  hafta igerisinde
13,900/14,000 direng¢  bandinin  6nemini  koruyacagini
dislintdyoruz. Ara yukselis egiliminin ardindan piyasada tepki
hareketinin glclini teyit edebilmek icin 14,000 direncinin
asilmasi gerekiyor. Aksi taktirde zayif yikselis denemelerinin
yeniden olusturacagl asagl baskiyla birlikte kritik 13,000
desteginin altinda bir fiyatlama riski gindeme gelebilir.
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Korfez'de anlasma umutlari azaliyor. Yen zayifliyor. ABD enflasyon
verileri bekleniyor.

Kérfez’de iran Hirmiiz’ti agmak i¢in 6n sartlar sundu. Trump da
iran’dan tazmin talebinde bulundu. Anlasmanin kolay olmayacagi
yeniden one gikti.

ABD-Japonya yeni gliglendirmek igin temmuz ayi sonunda ortak
midahalede bulunmuslar ve yen deger kazanmisti. O tarihten
sonra midahale tekrarlanmadi. Yen kazanimlarini geri veriyor.

Yukaridaki 2 unsur dolar lehine fiyatlama sagliyor. Dolar Endeksi
yavas hizla da olsa yeniden primleniyor.

Korfez tansiyonu, petrol fiyat artisi ve yen zayifhigi ile ABD
enflasyon verileri karsilanacak. ABD enflasyon (Carsamba TUFE,
Persembe UFE) verilerinin her ikisinde manset ve c¢ekirdek
detaylarinda hafif disusler bekleniyor. Sonuglar beklendigi gibi
olursa etkileri ¢ok sinirli kalabilir.

Eger beklenti alti gelirlerse zayif isglici verisi sonrasi disuk
enflasyon FED’in glvercin olmasini  hem destekler hem
kolaylastirici unsur olur. Dolar igin zayiflatici etki yapabilir.

Eger sonuglar beklenti Ustl olursa zayif istihdam ile direngli
enflasyon paradoksu olusur. FED icin zit sinyaller Uretir. Dolar igin
glclendirici etki yapabilir.

Dolar Endeksi gline 99,8 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bandi yukari yonde kirmisti.
Yukaridaki ifade ettigimiz gelismelerle tekrar bandin icine girdi ve
yukselis potansiyelini azaltt.

Bu sabah 1,154 seviyesindeki paritede 1,155 ve 1,161 seviyeleri
giin ici direng; 1,147 ve 1,142 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Kiymetli madenler fiyatlama cergevesini degistirme sinyali
veriyor. Ekonomik ve siyasi haberlerin etkilerinin disina ¢ikan
fiyatlama davranisi gésteriyor (paradigma degisikligi?).

Kérfez’de tikanma yasandigi, Japon yeninin zayifladigi sirada
dolar primleniyor, tahvil faizleri yiikseliyor. Normal sartlarda bu
kiymetli madenler aleyhine fiyatlama olmasi beklenir. Ancak
tersi oluyor. Altin ve gimiis direng seviyelerini test etme
yoniinde ilerliyor.

Altin ve gimis mayis ayindan gelen algalan trendin Uzerine
kalarak, tepki tretiyor. Gimis 63$ direncini destege cevirdi, 70$
seviyesine ilerliyor. Altin 4380-4400$ direncinin tzerinde kahlcilk
ariyor. Basarirsa 45005 sonrasinda 4600-4700S$ seviyeleri hedefe
donusebilir.

Bu sabah 4.420 Usd seviyesindeki ons altinda 4.380 ve 4.400 Usd
seviyeleri giin igi direng, 4.400 Usd ve 4.320 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, jeopolitik risk artisi, yendeki zayiflama tahvil faizlerini
yukari cikariyor. Carsamba giinii acgiklanacak ABD TUFE verisi
beklenti Ustl gelirse tahvil faizlerinde yukselis surebilir. Dislik
TUFE tahvil faizlerinde yiikselisin ara verilmesini saglayabilir.
Yatirnmcilar ayrica ABD hazinesinin tahvil ihaleleri (3-10-30 yil)
takip edecek. ABD 10Y tahvili %4,71 ile gline basliyor.

i¢ tarafta, Korfez gerginligi takip ediliyor, ABD enflasyon verileri
bekleniyor. i¢ siyasi gelismeler fiyatlamanin diger bir unsuru.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 224 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar sinirh negatif seyir izledi, birim fiyatlar -
16/+1 cent araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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