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Piyasalara-Genel Bakis

ABD temmuz UFE verisi beklentilere paralel geldi. Yillik bazda manset %5,5’den %4,7’ye, cekirdek
%5,0’den %4,7’ye diistii. Onceki giin TUFE beklentilerle ayni gelmisti.

istihdam, TUFE, UFE iglemesi... yavaslayan istihdam, yavaslayan TUFE, yavaslayan UFE serisi piyasa
risk istahi agisindan destekleyici. Ucleme FED faiz artisi beklentilerinin de minimize olmasini sagliyor.
Bugin itibari ile FED’in yil sonuna kadar kiimile faiz artisi beklentisi 22 baz puana inmis durumda. Bir faiz
artisi (25 bps) altina inildi. FED faiz degisimi notr noktaya (faiz sabit kalira) dogru ilerliyor. Bu noktada
Jackson Hole toplantisinda FED baskani Warsh’un nasil yaklasim sergileyecegi referans olacak (27-29
Agustos).

UFE verisinden sonra dolar hafif gii¢ kaybetti, tahvillerde kisa taraf olumlu etkilendi, FED endiselerinin
azalmasi hisse yatirrmcisinin istahini artirdi. Altin-giimiis olumsuz ayristi, teknik diizeltme etkili oldu.

Korfez’de ¢oziimsuzliik siiriiyor. ABD yonetimi sabirli olmayi tercih etmisti. $imdi yeniden harekete
geciyor. Bu kez yontem ekonomik abluka-izolasyon. Hazine bakani Bessent ABD'nin yakinda iran'a
karsi benzeri goriilmemis ekonomik onlemler olarak nitelendirdigi tedbirleri agiklayacagini soyledi.
Amag ayni, mali baski yoluyla iran’i teslim olmaya zorlamak. Ne kadar basarili olacag: belirsiz. Trump
iran zaferi icin savas bakani yerine bu kez hazine bakanini gérevlendirmis durumda.

Diinya 28 Subat’tan bu yana enerji arz problemi ve problemin genis alana yayilan etkileri ile yiiz yiize.
Kiresel piyasalar da bu dinamigi fiyatliyor. Kérfez sorunu 6. ayini geride birakmaya hazirlaniyor. ABD-iran
arasindaki iliski kabul edilmeyen karsilikli taleplerden 6tiri adeta kilitlenmis durumda. Hiirmiiz trafiginde
sorun sirtyor. ABD ydnetiminin manipulasyon tadindaki agiklamalari ile petrol fiyatinin kontrolden
¢tkmamasina galisiliyor. GPS cihazini kapatarak olasi iran saldirisini atlatarak Kérfez’den gegebilen gemiler
petrol arzini artirmaya galisiyor. Petrol fiyati bu haberlerle biraz baskilaniyor. Bugiin ekonomik izolasyon
yapacaklarini ifade eden Bessent gegtigimiz hafta anlasma ¢ok yakin demisti.

ABD enflasyon verileri enflasyonun yavasladigina kanit sununca S&P 500 tiim zamanlarin en yiiksek
seviyesine ulasti. Yatirimcilarin teknoloji hisselerine olan ilgileri de artis kaydediyor. ABD hazinesinin 30Y
tahvil ihalesinde faiz son 25 yilin en yiksegine ciktigini ekleyelim. Tahvil faizlerinde yukari risk stiriyor.

Takaichi'nin BOJ'un faiz artinmina destek vererek yeni korumaya cgalisiyor. Ancak faiz farki, kamu borcu
farki, sahinlik dozu farki nedeniyle yenin dolar karsisinda gliglenmesi kolay gériinmuyor. Japonya Merkez
Bankasi'nin faiz oranlarini Eylul veya Ekim aylarinda artirmasi muhtemel goriniiyor. Yatirimcilar para-
maliye politikalarinin uyumuna ve BOJ'un sikilasmada ne kadar hizli olacagina bakiyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri ylzde +/- 0,1 araliginda yatay. Hong Kong
ylzde 0,9, Cin ylzde 1,1 civarinda saticili. Japonya yilzde 0,5 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,65, Dolar Endeksi 99,9, ons altin 4.410 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Korfez’deki siirec, ekonomik metrikler, i¢ siyasi gelismeler, SPK diizenlemeleri fiyatlamanin
unsurlari. Yilin 3. Enflasyon Raporu’nda enflasyon hedefleri yukari revize edildi. Haftalik repo faizine
gecisin glindemde oldugu sinyali verilse de Korfez’e dair belirsizligin temkinli olmayi gerektigi ifade edildi.
Talepteki azalmanin enflasyon riskini azaltici etki yaptigi belirtildi.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A ot 7 Tabl AN | BISTI00 #p
47,88 0,23% 55,30 0,23% 41,15 -0,45 34,80 0,01 14.132 0,16%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD TUFE verisinin ardindan UFE verisi de yavaslama kaydetti.
Enflasyon endiselerinin azalmasi FED faiz artisi yonindeki
beklentileri yumusatti.

Korfez’de ABD askeri segenekten ekonomik abluka-izolasyon
secenegine dogru ilerliyor. ABD hazinesi onimizdeki ginlerde
iran’a yénelik yeni kararlar agiklayacak.

Japon vyeni tekrar zayiflama kaydediyor. Eger Japon merkez
bankasi BOJ hizh faiz artislari yapmaz ise yen zayif kalabilir.

Dolar Endeksi gline 99,9 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY)
son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri donmis
durumda. Endeks 100,5 seviyesi tzerinde kalicilik saglarsa 102,5
ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, yilin 3. Enflasyon Raporu enflasyon hedef seviyelerinin
yukari revize edildigini gosterdi. TCMB, haftalik repo faizinin
giindeminde oldugunu soylese de Korfez'deki belirsizlige vurgu
yapti. Mevcut faizin yeterli sikigi sagladigi ifade edildi.

Kur 1hmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 47,88 civarinda
islem goriyor.
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TCMB faiz indiriminin glindeminde oldugunu (faiz indirimi) ifade
etti. Ancak diger yandan Korfez'deki belirsizlige (zira enflasyon
artisinin nedeni arz kaynakl) atif yaparak temkinli oldugunu
belirtti. Piyasa zit mesajlar duysa da tahvil faizleri diists kaydetti.
TCMB ayrica yil sonu enflasyon hedeflerini yukari revize etti.

Diin ABD TUFE verisinin ardindan UFE verisi de enflasyonda
yavaslama oldugu sinyalini verdi. Ancak global uzun tahvil
faizlerinde tansiyon yiiksek seyrediyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %41,15 ve
%34,80 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari hareket devam potansiyelini koruyor... Persembe giini
yatay bir seyrin hakim oldugu piyasada, BIST 100 Endeksi gini
%0.16 oraninda hafif bir deger artisiyla 14,132 puandan
tamamladi. Kisa vadeli asagi hareketin gectigimiz hafta S bazh
grafiklerde ana trend destegi olarak izledigimiz (275$=13,000)
seviyesine geri ¢ekilmelerinde olusturdugunu ara vyukselis
egiliminin, onceki giin ilk 6nemli glclenme sinyalini Urettigini
gozlemliyoruz. Béylece $ bazindaki ana trend destegi Uzerinde
olasi bir taban olusumu igin olumlu olarak degerlendirdigimiz

piyasa hareketi kapsaminda, seans ici geri c¢ekilmelerde
13,900/14,000 seviyesini ilk ©nemli destek noktasi olarak
izlemeyi strdlrtyoruz. 13,900/14,000 Uzerine gecgerek glic

kazanan piyasada, yarin igin 14,350 seviyesini kisa vadeli trend
direnci olarak izliyoruz. Dolayisiyla ara vyikselis egiliminin
ardindan tepki hareketinin giiciini teyit edebilmek agisindan
13,900/14,000 direng bandinin asiimasinin  olumlu oldugu
piyasada, kisa vadeli yeni bir vyikselis trendi icin 14,350
seviyesinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda TL bazinda tarihi zirve
bolgesi olan 15,200 seviyesi hedefiyle yeni bir fiyatlama alani
olugabilecegini dlslinlyoruz.
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ABD 1
EurUsd A || Gbpusd /N | ONSAItinS b W S0 W
1,1539  0,14% 1,3499  0,08% 4.325 -1,66% 220 -4 4,66 -0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD TUFE verisinden sonra UFE verisi de enflasyonda yavaslama
oldugu sinyali verdi. Diin agiklanan manset UFE %5,5’den %4,7’ye,
cekirdek UFE ise %5,0’den %4,7’ye indi.

Zayif istihdam, disiik TUFE, disiik UFE Gglemesi piyasa icin FED
kaygilarini azalt sinyali veriyor. Yil sonuna kadar FED kiimiile faiz
artisi tahmini 22 baz puan seviyesine indi. Bir faz artisi (25 bps)
altina inilmis durumda. FED’e dair beklentiler sahin FED algisindan
uzaklasiyor.

Eger 1limli ABD verileri azalan jeopolitik riskle desteklenirse
enflasyon kaygilari azalamaya devam edebilir. ABD iran’a yénelik
yogun ekonomik abluka uygulamaya hazirlaniyor. Hazine bakani
Bessent ABD'nin yakinda iran'a karsi benzeri gériilmemis ekonomik
onlemler olarak nitelendirdigi tedbirleri agiklayacagini soyledi.

Yukaridaki haber akisina para piyasalari minor tepkiler veriyor.
Dolar Endeksi sinirli bir diisiis kaydetti.

Dolara Japon yenindeki zayiflamanin da katki yaptigini ekleyelim.

Dolar Endeksi gline 99,9 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bandi yukari yonde kirmisti.
Yukaridaki ifade ettigimiz gelismelerle tekrar bandin icine girdi ve
yukselis potansiyelini azaltt.

Bu sabah 1,154 seviyesindeki paritede 1,155 ve 1,161 seviyeleri
gln ici direng; 1,147 ve 1,142 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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Yatinnmcilar kiymetli madenleri daha ilist seviyelere tasimakta
zorlaniyor. Onceki giin agiklanan ABD TUFE ve diin agiklanan UFE
verisi beklentilerle ayni geldi.

ABD-iran arasinda tikaniklik devam ediyor. ABD iran’i ekonomik
acidan izolasyona tabi tutmak icin pozisyon alacak. Amag iran’i
ikna etmek. Goriintii bunun beklenen sonucu almakta pek ikna
edici olamayacagi yoniinde. Tekrar silaha bagvurulmamasi
tansiyonun artmasina engel oluyor.

Enflasyon endiselerini azaltan enflasyon verilerine ragmen
kiymetli madenler baski altinda. Cekirdek UFE’nin yatay kalmasi,
teknik direncin asilamamasi, tahvil faizlerinde tansiyonun
slirmesi gibi etkenler baski yaratiyor.

Altin ve gimis mayis ayindan gelen algalan trendin (zerine
kalarak, tepki tretiyor. Gimis 63$ direncini destege cevirdi, 70$
seviyesine dogru ilerlemesi 68$ dolardan déndu. Altin 4380-4400$
direncinin tzerinde kalicilik saglayamadi. Basaril olsa idi 45005
sonrasinda 4600-4700$ seviyeleri hedefe dénusebilirdi. Gimusiin
63S, altinin 42008$ zerinde kalmasi alicilari istahlandirabilir.

Bu sabah 4.330 Usd seviyesindeki ons altinda 4.380 ve 4.440 Usd
seviyeleri giin ici direng, 4.330 Usd ve 4.240 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugilin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD TUFE verisinin ardindan UFE de yavaslama kaydetti.
Enflasyon verisinin distik gelmesi FED beklentilerini de yumusatti.
Ancak tahvil piyasasindaki gerginlik strtyor. ABD hazinesinin diin
diizenledigi 30 yillik tahvil ihalesinde faiz son 25 yilin en yuksek
seviyesine yukseldi (%5,216). Ayrica ihaleye katiim orani biraz
azaldi. ABD 10Y tahvili %4,65 ile gline bashyor.

i¢ tarafta, Korfez, ic siyasi gelismeler fiyatlamanin unsuru. 3.
Enflasyon Raporu Korfez'deki belirsizlige dikkat ¢ekti ve enflasyon
hedef seviyeleri yukari revize edildi.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 220 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar sinirh pozitif seyir izledi, birim fiyatlar
0/41 cent araliginda degisti.
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10:00  TCME Bekienti Anketi
15:30  ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0.2 onceki: %0.2)
17:00 ABD'de Michigan Universitesi beklenti endeksler agiklanacak

13 Agu 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4788 4296 3538 2955 1871 1340 744
o 5530 5055 3667 3268 20,01 1544 9.10
5 | Dotar Endelsi 9987 9832 108.49 10133 10352 95,67 8994
E Eur/Usd 11539 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |ebprusa 13499 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Vilik Gosterge Tahvil (%) 2115 3723 4056 3968 997 2270 1496
= TL 40 Yillik Gésterge Tahvil (%) 3480 29,00 2878 2675 983 24323 1250
% E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 220 239 263 284 512 564 303
— @ |aBD 10 vauk Tatva (%) 466 217 458 386 388 151 092
= |BiST- 100 Endeksi 14132 11263 9831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi 26803 23242 19311 15011 10466 15645 12888
§ £ [serEntelsi 7.801 6846 5882 4770 3840 4766 3756
T o |pax 26300 24,450 19509 16752 13524 15,885 13719
Altin (1) 6659 5951 2984 1960 1097 781 254
= o |Aitnwsd 4325 4313 2623 2063 1824 1830 1501
= E Giimiis (TL) 98.41 9939 3286 2262 1439 993 631
g | wiimis (usd) 639 711 289 238 239 233 264
B Degisimler
(S
- Usd/TL 115 214 197 579 396 803 250
& s [Bem 94 378 122 633 335 6.0 364
c B [poerEntels 16 94 74 21 82 64 67
= T |eurusd 18 134 63 34 £0 69 88
K] e |ebprusd 04 75 ET:) 57 108 10 332
(O]
o0 TL Gésterge Bong (baz puzn) 393 334 88 2971 1273 774 318
QLJ - TL 10 Vil Tahwil (baz puzn) 580 27 203 1692 -1449 1142 63
% Z 2 |rirkiye 5v DS (baz puan) 49 24 21 238 52 361 21
:0 & & |amD 10 vak Tatwa (vaz puan) 49 40 71 2 237 &0 0
— = |BisT- 100 Endeksi 255 146 316 356 1966 258 291
= o % Nasdaq Endeksi 153 204 86 434 331 214 435
2 £ [ser Enseis 140 164 233 242 -19.4 269 163
T « |oax 74 230 1858 203 123 158 35
Altin (TL) 119 99.4 523 78T 404 720 56.4
o |atnsa 03 G644 273 134 03 a7 252
£ |eumis m) 10 2025 453 57.2 449 57.4 846
& |simis (usd) 101 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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