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Gunluk Yatirim Bulteni

Ara yukselis hareketinin ardindan dengelenme siirecinin
devam ettigini gozlemliyoruz

Kiresel piyasalarda jeopolitik riskler, petrol fiyatlari, enflasyon beklentileri,
bilangolar ve yapay zekd temasi piyasalari sekillendiren ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. ABD-iran konusundaki olumsuz haber
akisi devam ederken ylksek petrol fiyatlari ve uzun vadeli tahvil
faizlerindeki devam eden yukari yonli baski eslijinde risk istahinin
zayifladigini, hisse senetlerinde kar satislarinin etkili oldugunu goriyoruz.
30 yillk ABD tahvil faizi 2007’den bu yana en yuksek seviyeleri test
ederken kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi zirve
bolgede etkili olan kar satiglari ile diin gini %0.7 ekside, gip Ureticisi
sirketlerin hisselerinde yasanan satis dalgasi ile teknoloji endeksi Nasdaq
ise %1.7 civari ekside tamamladi. Bu sabah Asya borsalarinda da satis
baskisi etkili, vadeli endeksler negatif acilis sinyali veriyor. Petrol
fiyatlarinda yukari baski etkisini siirdiriiyor. iran ile devam eden veya
planlanmis herhangi bir gérisme veya temas olmadigini agiklayan Trump,
Kanada’ya uygulamayi planladigi tarifeleri son dakikada erteledi. Bugiin
Fed FOMC tutanaklar takip edilecek. U¢ muhalif liye disinda sahin
gorisiin derecesine yonelik sinyaller aranacak. llimli ABD enflasyon
verileri ardindan faiz artinmi beklentileri zayiflarken, 16 Eylil Fed
toplantisi dncesinde 27-29 Adustos Jackson Hole toplantisindaki mesajlar
ve 11 Eylul'de aciklanacak enflasyon verilerinin faiz artirnrmi beklentilerini
sekillendirecek ana makro olaylar olacagini hatirlatalim.
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 14,128
BIST-100 (US$) 295
Glinlik Degisim (TL) -%0.03
Ginlik Hacim (BIST-100) US$ 3,308 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) USS$ 4,948 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 427.6 mir
Halka Agiklik Orani %27.5
3 Aylik Giinliik islem Hacmi US$ 5530.262 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Ayhk %3.1 %1.1
3 Aylik / 12 Aylik %0.8 %29.3
En cok artan TL/hisse Degisim
PASEU 180.10 %9.8
KTLEV 58.00 %9.4
BIMAS 405.00 %6.0
OBAMS 5.43 %4.6
BORSK 6.37 %4.6
En cok azalan TL/hisse Degisim
KLRHO 67.20 -%7.5
ODINE 2,827.50 -%6.1
DAPGM 8.08 -%5.6
ASTOR 320.50 -%5.6
ESEN 3.49 -%4.4
Hacim US$mn  Degisim
ASELS 221 -%18.9
TUPRS 206 %3.3
BIMAS 192 %157.1
ASTOR 183 %5.7
KTLEV 173 %44.8
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda jeopolitik riskler, petrol fiyatlari, enflasyon beklentileri, bilangolar ve yapay zekd temasi piyasalari
sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. ABD-iran konusundaki olumsuz haber akisi devam ederken yliksek
petrol fiyatlari ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki devam eden yukari yonli baski esliginde risk istahinin zayifladigini, hisse
senetlerinde kar satislarinin etkili oldugunu goériyoruz. 30 yillik ABD tahvil faizi 2007'den bu yana en yiiksek seviyeleri test
ederken kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi zirve bolgede etkili olan kar satiglari ile diin gint %0.7
ekside, ¢ip Ureticisi sirketlerin hisselerinde yasanan satis dalgasi ile teknoloji endeksi Nasdaq ise %1.7 civari ekside
tamamladi. Bu sabah Asya borsalarinda da satis baskisi etkili, vadeli endeksler negatif acilis sinyali veriyor. Petrol fiyatlarinda
yukari baski etkisini siirdiriiyor. iran ile devam eden veya planlanmis herhangi bir gériisme veya temas olmadigini agiklayan
Trump, Kanada’ya uygulamayi planladigi tarifeleri son dakikada erteledi. Bugiin Fed FOMC tutanaklari takip edilecek. Ug
mubhalif Gye disinda sahin goriistin derecesine yonelik sinyaller aranacak. Iimli ABD enflasyon verileri ardindan faiz artirimi
beklentileri zayiflarken, 16 Eylul Fed toplantisi dncesinde 27-29 Agustos Jackson Hole toplantisindaki mesajlar ve 11 Eylil'de
aciklanacak enflasyon verilerinin faiz artirnmi beklentilerini sekillendirecek ana makro olaylar olacadini hatirlatalim. Bugln
ECB Baskan! Christine Lagarde TSi 10:10'da Cenevre’de diizenlenecek kiiresel ekonomik gdériiniim konulu bir panele
katilacak. Euro Bélgesi revize temmuz ayi tiiketici enflasyonu verileri TSI 12:00’de agiklanacak. Fed 28-29 Temmuz
tarihlerinde gerceklestirdigi ve faiz oranlarini sabit tuttugu Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin ézeti TSi
21:00’de agiklanacak. ABD Hazine Bakanhgi 16 milyar dolarlik 20 yil vadeli tahvil ihra¢ edecek. Washington, ABD menseli
alkollti icecekler, otomobiller ve siit Grtnlerine ydnelik haksiz muamele iddiasi Uzerine, bazi Kanada menseli Grtinlere %50
oraninda yeni bir gimrik vergisi uygulamaya hazirlaniyor.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde dengelenme sureci etkili olurken, jeopolitik gelismelerle birlikte petrol
fiyatlarindaki seyir, faiz indirimi beklentileri ve 2C bilancolari piyasalari sekillendiren ana konu bagliklari olmaya devam ediyor.
Gegen hafta TCMB yeniden politika faizinden fonlama sinyali verdi. TCMB yilin Gguinct enflasyon raporunda yil sonuna iliskin
enflasyon tahminini 2 puan artisla %28'e yukseltirken Baskan Fatih Karahan sunumda kisa sirede bir hafta vadeli repo
fonlamasina dénusin gindemde oldugunu sdyledi. Boylece savasin basindan beri piyasada, politika faizinin (¢ puan
Uzerinde yani %40'ta olusan gecelik faizlerin de bir normallesme adimi ile %37'ye gerilemesi bekleniyor. TCMB'nin yilsonuna
dogru yeniden baslamasi beklenen faiz indirimleri éncesi piyasa, iran savasi basindan beri yapiimayan politika faizi
fonlamasinin baslamasini da bekliyordu.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda sert satis baskisi etkili

- Almanya %0.2 ekside, S&P 500 vadelileri %0.2 ekside

- Dolar endeksi geriliyor, petrolde yukari baski etkisini stirdtriyor
- Altin yatay

- Gelismekte olan llke déviz kurlari dolara kargi deger kazaniyor

Ara yukselis hareketinin ardindan dengelenme surecinin devam ettigini goézlemliyoruz. Sali gini yatay bir seyrin hakim
oldudu piyasada, BIST 100 Endeksi gini -%0.03 oraninda hafif bir deger kaybiyla 14,127 puandan tamamladi. Dolar bazli
grafiklerde ana trend destegi olarak izledigimiz (275%=13,000) seviyesini koruma cabasinin olusturdugu tepki sirecinin,
gectigimiz hafta 13,900/14,000 hedef seviyesini yukari gectigini gdzlemliyoruz. Boylece ana trend destegdi Gzerindeki olasi
bir taban olusumu icin hareketi kisa vadeli olarak olumlu degerlendirdigimiz piyasada, hafta icerisinde olusacak seans ici geri
cekilmelerde 13,900/14,000 seviyesini ilk énemli destek noktasi olarak izlemeyi surdiriyoruz. Ara yukselis egilimini
13,900/14,000 destegi lizerinde siirdiirmeye galigsacak piyasada, bu seviyenin korunmasiyla olumlu seyrin devam edecegini
distnuyoruz. Dolayisiyla ara yukselis egiliminin ardindan tepki hareketinin glicinu teyit edebilmek agisindan 13,900/14,000
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diren¢g bandinin asiimasinin olumlu oldugu piyasada, kisa vadeli yeni bir ylkselis trendinin baslayabilmesi igin 14,350
seviyesinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda TL bazinda tarihi zirve bolgesi olan 15,200 seviyesi hedefiyle yeni bir fiyatlama
alani olusabilecedini distnlyoruz.13,900 altindaki hareketlerin ise ara tepki sirecinin ardindan piyasada yeniden asagi
riskleri gindeme getirebilecegi unutulmamalidir.

Bugiin ingiltere’de temmuz ay: tiiketici enflasyonu verileri TSI 09:00’da yayimlanacak. TCMB saat 10:00’da haziran ayi kisa
vadeli dis borg istatistiklerini agiklayacak. ECB Bagkani Christine Lagarde TSi 10:10°’da Cenevre’de diizenlenecek kiiresel
ekonomik goériinim konulu bir panele katilacak. Dogus Otomotiv’in bilango agiklamasi bekleniyor. Euro Bolgesi temmuz ayi
tiiketici enflasyonu verilerinin son okumasi TSi 12:00'de aciklanacak. Fed 28-29 Temmuz tarihlerinde gerceklestirdigi ve faiz
oranlarini sabit tuttugu Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin ézeti TSI 21:00’de yayimlayacak. ABD Hazine
Bakanhgi 16 milyar dolarlik 20 yil vadeli tahvil ihnrag edecek. Washington, ABD menseli alkolll igecekler, otomobiller ve sit
drdnlerine yonelik haksiz muamele iddiasi Uzerine, bazi Kanada menseli Uriinlere %50 oraninda yeni bir gimrik vergisi
uygulamaya hazirlaniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Ulker <ULKER TI> 2G26 Sonugclari: Operasyonel zayiflik devam ederken, net kar beklentilerin
oldukga lizerinde

Ulker <ULKER TI> 226 sonuglarinda hem bizim hem de piyasa beklentisinin oldukga lizerinde, yillik %46 artigla 1,4 milyar
TL net kar agikladi. Net kardaki gugli artis, i) toplam net déviz giderlerindeki yillik %47’lik disus ve ii) artan parasal
kazanglardan kaynaklandi. VAFOK, bizim beklentimizin %13 ve piyasa beklentisinin %5 lzerinde yillik %37 diiserek 2,8
milyar TL (4,2 puan diglsle %10,4 marj) oldu. Gelirler ayni dénemde yillik %11 duserek bizim beklentimizin %4 piyasa
beklentisinin %3 Uzerinde, 27 milyar TL oldu. Olumlu olarak, sirket ceyreksel olarak net isletme sermayesindeki ~6 milyar
TL'lik dislUs sayesinde yilik %64'lik artigla 6 milyar TL serbest nakit akisi (%22 marj) yaratti ve 2,4 milyar TLlik temetti
ddemesiyle beraber sirketin net borcu geyreklik olarak ~2 milyar TL distii ve 42 milyar TL oldu (net bor¢g/VAFOK: 2,3x).

Ulker’in 2G26 sonuglarini genel olarak yil bagindaki goriiniime kiyasla olumsuz olarak degerlendiriyoruz; ancak her
kalemde bizim ve piyasa beklentilerimizden daha iyi olan sonuglara piyasanin olumlu bir tepki vermesini bekleriz.
2026’da zayiflayan tiketici alim gicli ve promosyon aktivitelerinin fiyatlama agisindan zorluk yaratabilecegini ve sirketin
2026°nin tamaminda reel ciro daralmasi agiklamasini bekliyoruz. Ote yandan, 2Y26°daki marj daralmasi gériiniimiine kiyasla,
kakao fiyatlarinin “potansiyel” olumlu katkisinin en 6nemli katalist olabilecedi kanaatindeyiz. Sirket henliz 2C26 sonuglarina
iliskin sunumunu paylagsmadi. Hem sunumun paylagilmasi hem de 16.00°’da (TSI) diizenlenecek olan analist toplantisi
IsIginda tahminlerimizi gézden gegirecegiz. Ancak, simdilik manget sonuglardan anladigimiz kadariyla tahminlerimizde
biiyiik bir revizyon éngérmiiyoruz. Bu yiizden, Ulker’e iliskin tahminlerimizi simdilik degistirmiyoruz. Hisse igin 12
aylik 150TL/hisse hedef fiyatimiz ve AL onerimiz mevcut. 2027 tahminlerimize gore hisse 2,3x FD/VAFOK
carpanindan islem gormektedir ve bu uluslararasi benzerlerine gore ~%70’lik iskontoya isaret etmektedir.

= VAFOK marjindaki diisiis fiyatlama tarafindaki zorlugu yansitmaktadir. Sirketin VAFOK marji yillik 4,2 puan
diserek %10,4 oldu. Toplam VAFOK’(in %84’(inii olusturan Tiirkiye VAFOK mariji yillik 3,4 diiserek %12,7 oldu (yurtdisi
yillik 5,9 puan diiserek %5,2 oldu). VAFOK marjindaki daralma esasen, Tiirkiye’de promosyonlar ve daha zayif fiyat/iriin
karmasi; yurtdisindaysa daha ylksek girdi maliyetleri ve artan navlundan kaynaklandi. Yurtdisinda, sirket yerel para
birimlerinde fiyatlama yapsa bile, bunun kur ve TUFE makasina yakaladiginda ancak, reel fiyatlama ve béylece marj
kazanimi anlamina gelebilecegdini vurguluyoruz. Ayrica, 2C26’'da kakao spot fiyatlarinda USD bazl yillik %60 disus
hesapliyoruz ve 4C25'ten beri suregelen disus trendinin hala marjlara yansimadigini bunun temel sebebinin zayif talep
kaynakh hala daha 1Y25’te dnden satin alinan kakao stogunun satislara yansimasi olduguna inaniyoruz (stok giin sayisi
gecen ceyrede goére 6 gun artt). Bunun édnimuzdeki ceyreklerde, azalmasini ve bir noktada daha ucuza alinan kakao
stogunun zayif fivatlamaya ragmen marjlar acisindan destekleyici olabilecedini disiniyoruz. TMS29 éncesi sonuglari
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hesapladigimiz, stok etkisini arindirdigimizda brat kar marjinin yillik 2,8 puan dustigini ve bunun operasyonel agidan
zayif fiyatlama dinamiklerini yansittigini dugtindyoruz.

m Gelirlerdeki daralma fiyatlamadan kaynakl. Sirketin gelirleri yillik %11 daraldi ve 27 milyar TL oldu. Bu, gelirlerin
~%70'ini olugturan (yillk %13 reel diisiis) Tirkiye'deki daha dislk talep (Ulker'in hacimleri yillik %0,5 digerken
atistirmalik pazari %1 daraldi) ve boélgesel gatismalardan kaynakli, MENA bdlgesi operasyonlarinin, yillik %6’lik hacim
artisina ragmen, yurtdisi satislari (yillik %7 reel diusus) baskilamasiyla oldu. Ayrica, 2C25’in Dubai ¢ikolatasi satiglari
kaynakh ylksek bazinin altini giziyoruz. Hem Tirkiye’de yogun promosyonlar kaynakli hem de yurtdisi operasyonlari
icin USD kuru artisinin manget TUFE’nin altinda kalmasiyla fiyatlamanin zorlu olmaya devam ettigini anliyoruz (yillik
reel ~%13 dusis).

= 2026 Beklentilerinde bir degisiklik yok. Sirket 2026’da yatay gelir (YKY: -%3,9) ve %13,5 (+/- %1,5) VAFOK marji
(YKY: %13,1) bekliyor. Yénetimin beklentileri 2Y26 igin %8 reel gelir bliylimesi ve 1,2 puan VAFOK marji daralmasiyla
%13,9 marja isaret ediyor.

Torunlar GYO <TRGYO TI> 2C26 Sonuglan — Guglii operasyonel performans, buyiliyen kira
portfoyu

Torunlar GYO <TRGYO TI>, 2C26’da yillik %35 dususle 3,0 milyar TL net k&r acgikladi ve 3,9 milyar TL'lik piyasa
beklentisinin %24 altinda kaldi. Buna karsin operasyonel sonuglar beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Satis gelirleri yillik %46
artigla 3,9 milyar TL'ye yiikselerek 3,4 milyar TL'lik beklentinin %15 (izerinde, VAFOK ise yillik yaklasik %33 artisla 2,7 milyar
TL’ye ulasarak 2,5 milyar TL'lik beklentinin %6 Uzerinde gerceklesti. Gigli ciro bliylimesinin ana kaynagi konut ve ofis
teslimatlari olurken, net kardaki sapma bulyik ol¢lide yatinm amacli gayrimenkul dederlemelerindeki zayifliktan ve faaliyet
digi diger kalemlerden kaynaklandi.

TRGYOD Tl - TRGYO - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn]

Gelir Tablosu . Beklenti
Net Satiglar 3.919 2.BB8E dE|  3.072 e s 3.390
VAFOK 2.692 e.0e23 %033 2.292 Tl7 2.534
NetKar 2977  4E08 %35 1830 B3 a2.9e8
VAFOK Marji %) =87 7o -B.7 pp 4B -0 pp 4.7
MNet Marj %) 7E.0 1718 -959pp 9.5 164 pp 1159

Kaynak: YEY Araghirma, Sirket, KAP, Research Turkey

o Konut teslimatlan giiglii ciro biiyiimesini desteklerken, kira geliri yaratan varlik tabani genisgledi. Satis gelirleri
2C25'teki 2,7 milyar TL'den 2C26’da %46 artigla 3,9 milyar TL'ye yikseldi. Konut ve ofis satis gelirleri 2C25'teki 66
milyon TL’den 1,54 milyar TL'ye yukseldi. Kira gelirleri gegen yilki 2,21 milyar TL'ye kiyasla 2,18 milyar TL olarak
gerceklesirken, ortak alan gelirleri 407 milyon TL’den 198 milyon TL'ye geriledi. Ancak kira gelirlerindeki yillik degigimi
bir bozulma olarak degerlendirmiyoruz. Forum Mersin ve Forum Kayseri'nin subat ayinda portfoye eklenmesi, sirketin
gelir yaratan varlik tabanini énemli dlglide genisletti. Bu arada, 5. Levent 2. Etap’taki konut stoku belirgin sekilde
azalmaya devam ederek stoklarin nakde donisimini destekledi.

e Operasyonel sonuglar beklentileri asti, teslimat agirlikhi gelir miksi marjlar baskiladi. Brit kar yillik %35 artisla
2,96 milyar TL’ye yUkselirken, briit kar marji agirlikli olarak konut ve ofis satislarinin artan katkisi nedeniyle %81,7’den
%75,4’e geriledi. VAFOK vyillik yaklasik %33 artisla 2,7 milyar TL'ye yiikselerek piyasa beklentisinin %6 (izerinde
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gerceklesti. VAFOK marji ise 2C25'teki %77’den %69'a geriledi. Bu duslste, vergi, resim ve harg giderlerindeki artis
nedeniyle genel yonetim giderlerinin 121 milyon TL'den 253 milyon TL'ye ylikselmesi de etkili oldu. Bu nedenle
marjlardaki daralmayi, kira operasyonlarinin temel dinamiklerindeki bir bozulmadan ziyade blyuk 6lgide gelir miksi
etkisi olarak degerlendiriyoruz.

e Yatinm amacgh gayrimenkul degerlemeleri net kar lizerindeki ana baski unsuru oldu. Sirket 2C26'da 709 milyon
TL yatinm amach gayrimenkul dederleme zarari ve yatirirm amagh gayrimenkul satiglarindan 191 milyon TL ilave zarar
kaydetti. Buna karsilik, 2C25’te 2,21 milyar TL yatirnrm amach gayrimenkul dederleme kazanci bulunuyordu. Yillik
bazdaki bu belirgin degisim, raporlanan net kardaki diiglistin dnemli bir bolimina agikliyor.

o Parasal kayiptaki gerileme 6nemli destek saglarken, finansal gelirler zayifladi. Parasal kayip 2C25’teki 2,10 milyar
TL’den 2C26’da 613 milyon TL'ye geriledi. Diger taraftan finansal gelirler, agirlikh olarak vadeli mevduat faiz gelirlerinin
2,23 milyar TL’den 1,56 milyar TL'ye gerilemesi nedeniyle 3,3 milyar TL’den 2,7 milyar TL'ye distl. Finansal giderler
ise 233 milyon TL’den 448 milyon TL’ye yaklasik iki katina ¢ikti. Tim bu etkiler sonucunda net kar 4,61 milyar TL’den
2,98 milyar TL'ye gerileyerek piyasa beklentisinin %24 altinda kaldi; ancak bu sapma agirlikh olarak muhasebesel ve
faaliyet digi kalemlerden kaynaklandi.

e Bilan¢o, yiiksek nakit kullanimina ragmen gii¢lii kalmaya devam etti. TRGYO, Mayis 2026’da 5 milyar TL temettl
dagitirken, 2C26’'da 3 milyar TL serbest nakit akisi yaratti. Net nakit 18,9 milyar TL'ye gerilerken, bu diisis bilango
yapisindaki bir bozulmadan ziyade agirlikli olarak Forum Mersin ve Forum Kayseri’nin satin alinmasindan kaynaklandi.
iki varlik yaklagik 20 milyar TL bedelle satin alinirken, haziran itibariyla toplam 20,95 milyar TL degerlemeye sahipti.
Dolayisiyla sirket, gucli net nakit pozisyonunu korurken nakdinin dnemli bir bélimunu kira geliri yaratan varliklara
yonlendirmis oldu. Yeni satin alinan varliklar dahil toplam gayrimenkul portfdyl haziran sonunda 170,2 milyar TL'ye
ulasti ve yillik %31,6 artti.

YKY Goériig: Sonuglari pozitif degerlendiriyoruz. Satislar ve VAFOK, giiglii konut teslimatlarinin destegiyle piyasa
beklentilerini sirasiyla %15 ve %6 asti. Daha da 6nemlisi, Forum Mersin ve Forum Kayseri'nin satin alinmasi girketin
tekrarlayan gelir yaratan varlik tabaninin hem 6élgegini hem de kalitesini artirirken, net nakitteki diistis bilango bozulmasindan
ziyade planh nakit kullanimini yansitiyor. 5. Levent stoklarinin nakde dénismeye devam etmesi ilave bir nakit yaratim
kaynagd! saglasa da teslimat kaynakli buyumenin tekrarlayan bir buyime hizi olarak degerlendiriimemesi gerektigini
distnlyoruz. Net kardaki beklenti alti gerceklesme ise operasyonel karliliktaki zayifliktan ziyade agirlikh olarak yatirim
amagh gayrimenkul degerlemeleri ve dider muhasebesel kalemlerden kaynaklandi. TRGYO mevcut durumda %36 NAD
iskontosu, 5.6x FD/VAFOK ve 0,6x PD/DD carpanlariyla islem gériyor.

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Sermaye Mevcut Sermaye  Yeni Sermaye

Hisse Tarih — arttim Orani (%) (TL) (TL)

DNISI 19.08.2026 334.30 119,728,125 520,000,000
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Haftalik Veri Akisi

17 Agustos Pazartesi

18 Agustos Sali

19 Agustos Carsamba

20 Agustos Persembe

21 Agustos Cuma

Hazine ve Maliye Bakanligi 3 ve 4 yil Hazine ve Maliye Bakanligi 4 ve 9 yil 09:00Iingiltere’de temmuz ayi tiiketici

vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek

vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek

enflasyonu verileri agiklanacak

Hazine ve Maliye Bakanligi dolar
cinsi tahvil ihaleleri diizenleyecek

10:00 TR - Reel Sektor Giiven
Endeksi (6nceki: 101.2)

12:30(ECB Basekonomisti Philip  ABD’nin Alaska, Florida ve Wyoming

Lane konusacak

eyaletlerinde 6n segimler yapilacak

21:00(Fed FOMC tutanaklari
aciklanacak

14:30 TR - Yabanci yatrimcilarin
bono ve hisse stoku (14 Agustos)

10:00 TR - KKO (%73.9)

ABD Hazine Bakanligi 16 milyar
dolarlik 20 yil vadeli tahvil ihrag
edecek

15:30/ABD haftalik issizlik maasi
basvurulari verisi agiklanacak

12:00 Euro Bélgesi - PMI imalat
Endeksi

12:00/Euro Bolgesi - PMI Hizmet
Endeksi

16:45 ABD - PMI imalat Endeksi

16:45/ABD - PMI Hizmet Endeksi

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi Ginliik Biilten

Yatirm 19 Agustos 2026

Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma LETENIE PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1) Fiyat: (2) (3) (3) Verimi % (4) Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4)
08.26 11.26
BEGYO 20.08.2026 3.52 0.03 0.03 0.87 LIDER 6.11.2026 42.30 0.04 0.03 0.09
AHGAZ 24.08.2026 32.28 0.06 0.05 0.19 GOKNR 9.11.2026 18.89 0.31 0.26 1.62
ENERY 25.08.2026 8.60 0.02 0.01 0.23 KBORU 10.11.2026 22.40 0.02 0.02 0.09
TGSAS 25.08.2026 201.60 0.30 0.26 0.15 GIPTA 17.11.2026 81.00 0.01 0.01 0.01
TURSG 27.08.2026 6.18 0.15 0.13 243 DURKN 18.11.2026 20.32 0.09 0.08 0.46
SUWEN 31.08.2026 6.30 0.18 0.15 2.86 ASELS 24.11.2026 381.25 0.43 0.36 0.11
09.26 OFSYM 25.11.2026 61.00 0.42 0.36 0.69
TBORG 2.09.2026 146.30 9.52 8.09 6.51 DESA 30.11.2026 10.44 0.10 0.08 0.92
BRKSN 4.09.2026 7.97 0.06 0.05 0.75 12.26
LIDER 8.09.2026 42.30 0.04 0.03 0.09 SUMAS 7.12.2026 275.00 217 1.84 0.79
PLTUR 8.09.2026 20.18 0.61 0.52 3.02 TCELL 9.12.2026 103.50 4.00 3.40 3.86
AKFGY 15.09.2026 2.56 0.01 0.01 0.53 EBEBK 15.12.2026 80.00 0.63 0.53 0.78
BULGS 15.09.2026 34.18 0.09 0.09 0.26 BIMAS 16.12.2026 405.00 2.50 213 0.62
BIMAS 16.09.2026 405.00 2.50 213 0.62 NTHOL 17.12.2026 44 .46 1.00 0.85 225
BIGCH 18.09.2026 6.02 0.10 0.09 1.66 BEGYO 21.12.2026 3.52 0.02 0.02 0.52
PETUN 21.09.2026 11.12 0.25 0.21 2.20 SRVGY 25.12.2026 248 0.08 0.08 3.10
TAVHL 22.09.2026 276.25 1.80 1.53 0.65 MEDTR 28.12.2026 25.40 0.11 0.10 0.45
MACKO 22.09.2026 37.20 1.80 1.53 4.84 02.27
GIPTA 22.09.2026 81.00 0.01 0.01 0.01 GOKNR 8.02.2027 18.89 0.31 0.26 1.62
OFSYM 23.09.2026 61.00 0.42 0.36 0.69 BEGYO 22.02.2027 3.52 0.03 0.03 0.87
MOPAS 25.09.2026 28.40 0.27 0.23 0.95 SRVGY 25.02.2027 2.48 0.08 0.08 3.10
LKMNH 28.09.2026 13.84 0.23 0.20 1.66 04.27
DESA 30.09.2026 10.44 0.08 0.07 0.80 BEGYO 20.04.2027 3.52 0.03 0.03 0.87
KIMMR 30.09.2026 13.61 0.21 0.18 1.54 05.27
TUPRS 30.09.2026 374.00 6.75 5.73 1.80 GOKNR 10.05.2027 18.89 0.31 0.26 1.62
10.26 Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
AEFES 5.10.2026 19.13 0.17 0.14 0.89 ACSEL 117.00 0.30 0.26 0.26
TRALT 6.10.2026 47.58 0.50 0.43 1.05 BVSAN 106.10 0.73 0.62 0.68
ASTOR 15.10.2026 320.50 2.19 1.86 0.68 ELITE 28.88 0.10 0.09 0.35
EBEBK 15.10.2026 80.00 0.63 0.53 0.79 FORTE 128.80 0.52 0.44 0.40
BEGYO 20.10.2026 3.52 0.01 0.01 0.35 FLAP 10.31 0.11 0.09 1.03
BASCM 21.10.2026 13.25 1.06 0.90 8.00 GENIL 11.33 0.02 0.01 0.14
OSMEN 26.10.2026 8.66 0.05 0.04 0.58 GLYHO 17.05 0.10 0.09 0.60
SRVGY 26.10.2026 248 0.08 0.08 3.10 GWIND 22.92 0.74 0.63 3.23
MERIT 27.10.2026 16.02 1.00 0.85 6.24 RGYAS 203.80 7.82 6.65 3.84
MEDTR 27.10.2026 25.40 0.11 0.10 0.43 SDTTR 238.70 0.09 0.08 0.04
DESA 30.10.2026 10.44 0.10 0.08 0.92 SUNTK 40.88 0.52 0.44 1.27
VERTU 36.36 0.30 0.30 0.83
VERUS 644.00 0.10 0.09 0.02
YIGIT 20.84 0.19 0.17 0.93

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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