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Sermaye Piyasasi

14,200 destegi lzerinde yukselis hareketinin devamini B'ST-100(TL>$ 14,397
. BIST-100 (US$) 301
bekl |y0ruz Glnlik Degisim (TL) -%0.43
Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 3,651 mn
Kiresel piyasalarda jeopolitik riskler, petrol fiyatlari, enflasyon beklentileri, Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$ 5,771 mn
. n . . . Toplam Piyasa Degeri US$ 437.8 mir
bilangolar ve yapay zekd temasi piyasalari sekillendiren ana konu Halka Acikirk Oran: Bl
basliklari olmaya devam ediyor. Son haftalarda araliksiz yiikselen uzun 3 Aylik Giinlik Islem Hacmi US$ 5540.440 mn
vadeli ABD tahvil faizlerinin, ABD Hazine Bakanligi'nin tahvil geri alim
miktarini surpriz sekilde artirma karari ile gerilemesi ardindan din ol
toparlandigini ve ayrica Wallmart'in hayal kiriklidi1 yaratan satis rakamlari 1 Haftalik / 1 Aylik %1.9 %3.0
esliginde hisse senelerinin baski altinda kaldigini takip ettik. ABD Hazine 3 Avlik /12 Ayik %43 | %293
Bakani Scott Bessent, din yaptigi agiklamalarda geri alimlarini daha da
artirabilecegini ve kamu borcunun azaltilmasinin giindeme alinabilecegini
. C o . . o . A ALTNY 18.63  %8.8
ifade etti. Yuks.ek faizler, '[ekn.0|.0jl devi sirketlerin yapay zeka"yatlrlm PASEU e Tk
harcamalarini finanse etmek icin yogun borglanma yaptigi dénemde GENIL 1209 %85
kiiresel olarak kredi maliyetlerini artirirken, sirket karlarina uygulanan BALSU 1.5 %74
. . . Co Coa TRENJ 10340  %6.7
iskontoyu da yukselterek hisse senetleri degerlemeleri lzerinde baski
yaratiyor. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi din En cok azalan TL/hisse Degisim
gunu %0.9 ekside, teknoloji endeksi Nasdaq ise %0.7 civari ekside ODINE 220100 -%10.0
tamamladi. Bu sabah Asya borsalarinda karigik egilim etkili, vadeli e “506 %53

endeksler yatay acilis sinyali veriyor. Asya tahvil faizlerinde de benzer ULKER 9280  -%5.1

sekilde toparlanma goérilUyor. Petrol fiyatlarindaki yukari hareket devam 2'};22’; 12;'38 3’:2
ediyor ve enflasyon endiselerini canli tutuyor. ' '
Hacim US$mn  Degisim
Gunliik Takvim
TUPRS 243 -%25.2
THYAO 234 -%10.1
s 10:00 TR - Reel Sektér Glven Endeksi (6nceki: 101.2) ASELS 225  -%34.2
AKBNK 196 -%9.9
s 10:00 TR - KKO (%73.9) EREGL 196 %51.3
= 12:00 Euro Bélgesi - PMI imalat Endeksi 22,000
20,000
= 12:00 Euro Bélgesi - PMI Hizmet Endeksi 16,00 Mm
16,000
= 16:45 ABD - PMI imalat Endeksi T4
12,000
m 16:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi 122‘;‘;
Bililtenden Basliklar e R R A eE s
2ou 8283852886
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda jeopolitik riskler, petrol fiyatlari, enflasyon beklentileri, bilangolar ve yapay zekd temasi piyasalari
sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Son haftalarda araliksiz yikselen uzun vadeli ABD tahvil faizlerinin,
ABD Hazine Bakanhgi'nin tahvil geri alim miktarini sirpriz sekilde artirma karari ile gerilemesi ardindan din toparlandigini
ve ayrica Wallmart'in hayal kirikli@1 yaratan satis rakamlari esliginde hisse senelerinin baski altinda kaldigini takip ettik. ABD
Hazine Bakani Scott Bessent, din yapti§i aciklamalarda geri alimlarini daha da artirabilecegini ve kamu borcunun
azaltilmasinin gindeme alinabilecegini ifade etti. YUksek faizler, teknoloji devi sirketlerin yapay zeké yatirnm harcamalarini
finanse etmek igin yogun borglanma yaptigi dénemde kiresel olarak kredi maliyetlerini artirirken, sirket karlarina uygulanan
iskontoyu da yukselterek hisse senetleri degerlemeleri Gzerinde baski yaratiyor. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenen
S&P 500 endeksi din guni %0.9 ekside, teknoloji endeksi Nasdaq ise %0.7 civari ekside tamamladi. Bu sabah Asya
borsalarinda karisik egilim etkili, vadeli endeksler yatay acilis sinyali veriyor. Asya tahvil faizlerinde de benzer sekilde
toparlanma goruliyor. Petrol fiyatlarindaki yukari hareket devam ediyor ve enflasyon endiselerini canli tutuyor. ABD Bagkani
Donald Trump'in iran ekonomisini ¢ékertme tehdidi soru isaretlerini giiglendirdi. Piyasada gelecek hafta acgiklanacak olan
Nvidia bilangosu ile birlikte 27-29 Agustos Jackson Hole toplantisindaki mesajlar odak noktasinda yer alacak. Bugiin Euro
Bolgesi ve ABD’de aciklanacak éncu PMI endeksleri takip edilecek.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yukari hareket gii¢ kazanirken, jeopolitik gelismelerle birlikte petrol
fiyatlarindaki seyir, faiz indirimi beklentileri ve 2C bilangolari piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor.
Gegen hafta TCMB yeniden politika faizinden fonlama sinyali verdi. TCMB yilin Gguincu enflasyon raporunda yil sonuna iligkin
enflasyon tahminini 2 puan artisla %28'e yukseltirken Baskan Fatih Karahan sunumda kisa surede bir hafta vadeli repo
fonlamasina dénusin gindemde oldugunu sdyledi. Bdylece savasin basindan beri piyasada, politika faizinin G¢ puan
Uzerinde yani %40'ta olusan gecelik faizlerin de bir normallesme adimi ile %37'ye gerilemesi bekleniyor. TCMB'nin yilsonuna
dogru yeniden baslamasi beklenen faiz indirimleri éncesi piyasa, iran savasi basindan beri yapilmayan politika faizi
fonlamasinin baglamasini bekliyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karisik egilim etkili

- Almanya %0.1 artida, S&P 500 vadelileri %0.1 artida

- Dolar endeksinde asagi baski etkisini sirdirlyor, petrolde yukari hareket devam ediyor
- Altinda yukari egilim devam ediyor

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara karsi1 deger kazaniyor

14,200 destegi Uzerinde yukselis hareketinin devamini bekliyoruz. Persembe giinli dalgal bir seyrin hakim oldugu piyasada,
BIST 100 Endeksi glinii -%0.43 oraninda deger kaybiyla 14,396 puandan tamamladi. Endekste 31 Temmuz tarihinde ana
trend destegi olarak izledigimiz (275%$=13,000) seviyesinde baglayan ve 13,900/14,000 direncinin asiimasiyla glic kazanan
kisa vadeli yukselis hareketinin, 6énceki gin kritik gecis noktasi olarak izledigimiz 14,350 seviyesini asmayi basardigini
g6zlemliyoruz. Boylece 13,900/14,000 direng bandi lzerinde olumluya dénen teknik gériinimin, kisa vadeli trend 6zelligi
kazandigini distintyoruz. 14,200 seviyesini seans i¢i ilk 6nemli destek olarak izleyecegimiz piyasada, bu seviye Uzerinde
yukselis egiliminin devam edecegini duslindyoruz. Dolayisiyla teknik resmin olumlu seyrini strdirdiigu piyasada, boylece TL
bazinda tarihi zirve boélgesi olan 15,200 seviyesi hedefiyle yeni bir fiyatlama alanin agildigini disintyoruz. Mevcut hareketi
ise 14,200 uzerinde ylkselis ydnunde izlemeyi surdiriyoruz.

Bugiin Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) 10:00’da adustos ayina iliskin tiiketici giiven endeksi verilerini agiklayacak. TCMB
agustos ayi reel kesim given endeksi ve kapasite kullanim orani verilerini 10:00’da yayimlayacak. Euro Bélgesi agustos ayi
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S&P Global imalat, hizmet ve bilesik PMI verileri TSI 11:00'de agiklanacak. ECB bir ve (¢ yillik enflasyon tahminlerini TSI
11:00’de duyuracak. ABD’de ajustos ay1 S&P Global imalat, hizmet ve bilesik PMI verileri TS| 16:45'te izlenecek.

Sektor ve Sirket Haberleri
Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat

Haftalik Yabanci islemleri:

e Merkez Bankasi verisine gore 14 Agustos haftasinda yurt disinda yerlesik yatirrmcilarin hisse senedi portfdyline net
176 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portfdylinden net 306 milyon USD ¢ikis oldu.

¢ Yilbasindan bugtine hisse senedi portféyline net 1.578 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portféyiine net 2.430
milyon USD giris oldu.

Kur & Fiyat Etkisi Harig

. | 3Temmuz 10 Temmuz 17 Temmuz 24 Temmuz 31Temmuz 7Agustos 14 Adustos 2625 3G25 4625 1626 2024 2025 2026
Degisim (milyon $)
Hisse senedi 11 34 38 39 -186 2 176 815 994 511 1.334 -2.696 2.268 1.578
Repo + Tahviller 1.728 3.371 27 921 -149 968 36 -10.018 2832 3.277 -118 22.512 356 8.811
Repo 716 809 -267 22 -183 213 -104 -6.230 -1.188 1.365 110 6.091 -2.902 2.287
Sirket Tahwili 441 1.337 44 137 -130 210 446 133 47 48 1281 333 392 4004
Devlet Tahvili 472 1.225 197 806 164 546 -306 -3.922 4.167 1.961 -1.509 16.088 2.865 2430
Toplam 1.741 3.404 11 960 -335 970 212 -9.103 3.927 3.788 1.217 19.816 2623 10.389

Kaynal: TCMB, YKY Aragtima

Haftalik Yabanci islemleri (Giris / Cikis, MN USD)

Kaynak: TCM2, YXY Aragtiima

Haftalik Mevduat Gelisimi:
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e Dodviz mevduat ise ayni donemde 1 milyar USD artarak 257 milyar USD’ye ylikseldi.

e TL mevduatin (KKM harig) toplam mevduatta payi %62 oldu.
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Kaynok: BDDK, YKY Arastirma
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Haftalik Veri Akisi

17 Agustos Pazartesi 19 Agustos Carsamba 20 Agustos Persembe 21 Agustos Cuma

Hazine ve Maliye Bakanli§i 3 ve 4 yll Hazine ve Maliye Bakanligi 4 ve 9 yil 09:00/ingiltere’de temmuz ayi tiiketici Hazine ve Maliye Bakanligi dolar 10:00 TR - Reel Sektér Gliven

vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek  vadeli tahvil ihaleleri dizenleyecek enflasyonu verileri agiklanacak cinsi tahvil ihaleleri diizenleyecek Endeksi (6nceki: 101.2)
12:30[ECB Bagekonomisti Philip  ABD’nin Alaska, Florida ve Wyoming 21:00/Fed FOMC tutanaklari 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin 10:00 TR - KKO (%73.9)
Lane konusacak eyaletlerinde 6n segimler yapilacak aclklanacak bono ve hisse stoku (14 Agustos) ’ ore

ABD Hazine Bakanligi 16 milyar
dolarlik 20 yil vadeli tahvil ihrag
edecek

15:30/ABD haftalik issizlik maasi 12:00 Euro Bélgesi - PMI imalat
basvurulari verisi agiklanacak Endeksi

12:00[Euro Bolgesi - PMI Hizmet
Endeksi

16:45 ABD - PMI imalat Endeksi

16:45/ABD - PMI Hizmet Endeksi
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4 yky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi Ginliik Biilten

Yatirm 21 Agustos 2026

Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma LETENTH PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4) LELLIK] Fiyat: (2) (€)) (3) Verimi % (4)
08.26 11.26
AHGAZ 24.08.2026 33.70 0.06 0.05 0.18 LIDER 6.11.2026 40.30 0.04 0.03 0.10
ENERY 25.08.2026 8.87 0.02 0.01 0.23 GOKNR 9.11.2026 19.31 0.31 0.26 1.59
TGSAS 25.08.2026 213.10 0.30 0.26 0.14 KBORU 10.11.2026 21.50 0.02 0.02 0.09
TURSG 27.08.2026 6.32 0.15 0.13 2.37 GIPTA 17.11.2026 80.85 0.01 0.01 0.01
SUWEN 31.08.2026 6.26 0.18 0.15 2.88 DURKN 18.11.2026 20.92 0.09 0.08 0.45
09.26 ASELS 24.11.2026 402.25 0.43 0.36 0.11
TBORG 2.09.2026 156.80 9.52 8.09 6.07 OFSYM 25.11.2026 66.05 0.42 0.36 0.64
BRKSN 4.09.2026 7.80 0.06 0.05 0.77 DESA 30.11.2026 9.84 0.10 0.08 0.98
LIDER 8.09.2026 40.30 0.04 0.03 0.10 12.26
PLTUR 8.09.2026 19.84 0.61 0.52 3.07 SUMAS 7.12.2026 276.50 217 1.84 0.78
AKFGY 15.09.2026 2.63 0.01 0.01 0.52 TCELL 9.12.2026 102.80 4.00 3.40 3.89
BULGS 15.09.2026 33.30 0.09 0.09 0.27 EBEBK 15.12.2026 82.90 0.63 0.53 0.75
BIMAS 16.09.2026 411.00 2.50 213 0.61 BIMAS 16.12.2026 411.00 2.50 213 0.61
BIGCH 18.09.2026 6.30 0.10 0.09 1.59 NTHOL 17.12.2026 44.20 1.00 0.85 2.26
PETUN 21.09.2026 11.37 0.25 0.21 2.15 BEGYO 21.12.2026 3.59 0.02 0.02 0.51
TAVHL 22.09.2026 276.75 1.80 1.53 0.65 SRVGY 25.12.2026 2.56 0.08 0.08 3.00
MACKO 22.09.2026 34.40 1.80 1.53 5.23 MEDTR 28.12.2026 25.94 0.11 0.10 0.44
GIPTA 22.09.2026 80.85 0.01 0.01 0.01 02.27
OFSYM 23.09.2026 66.05 0.42 0.36 0.64 GOKNR 8.02.2027 19.31 0.31 0.26 1.59
MOPAS 25.09.2026 28.24 0.27 0.23 0.96 BEGYO 22.02.2027 3.59 0.03 0.03 0.85
LKMNH 28.09.2026 13.84 0.23 0.20 1.66 SRVGY 25.02.2027 2.56 0.08 0.08 3.00
DESA 30.09.2026 9.84 0.08 0.07 0.85 04.27
KIMMR 30.09.2026 14.07 0.21 0.18 1.49 BEGYO 20.04.2027 3.59 0.03 0.03 0.85
TUPRS 30.09.2026 395.25 6.75 5.73 1.71 05.27
10.26 GOKNR 10.05.2027 19.31 0.31 0.26 1.59
AEFES 5.10.2026 19.15 0.17 0.14 0.89 Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
TRALT 6.10.2026 51.45 0.50 0.43 0.97 ACSEL 119.70 0.30 0.26 0.25
ASTOR 15.10.2026 327.25 2.19 1.86 0.67 BVSAN 103.20 0.73 0.62 0.70
EBEBK 15.10.2026 82.90 0.63 0.53 0.76 ELITE 27.76 0.10 0.09 0.36
BEGYO 20.10.2026 3.59 0.01 0.01 0.34 FORTE 138.00 0.52 0.44 0.38
BASCM 21.10.2026 14.00 1.06 0.90 7.57 FLAP 10.53 0.11 0.09 1.01
OSMEN 26.10.2026 8.23 0.05 0.04 0.61 GENIL 12.09 0.02 0.01 0.13
SRVGY 26.10.2026 2.56 0.08 0.08 3.00 GLYHO 17.22 0.10 0.09 0.60
MERIT 27.10.2026 15.82 1.00 0.85 6.32 GWIND 23.00 0.74 0.63 3.22
MEDTR 27.10.2026 25.94 0.11 0.10 0.42 RGYAS 204.60 7.82 6.65 3.82
DESA 30.10.2026 9.84 0.10 0.08 0.98 SDTTR 258.50 0.09 0.08 0.04
SUNTK 38.40 0.52 0.44 1.35
VERTU 36.74 0.30 0.30 0.82
VERUS 672.50 0.10 0.09 0.01
YIGIT 20.96 0.19 0.17 0.93

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanisg fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

6 Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
ky arastirma@yapikredi.com.tr
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