. ) iiniik Bt
572 YapiKredi P UBIIRE e,

Yatirm 8 Mayis 2026

Gunluk Yatirim Bulteni

Sermaye Piyasasi

14,600 uzerindeki hareketi yiikselis yoniinde izlemeyi BISI=100 (TL>$ 15,040
v e e BIST-100 (US$) 333
surdiriyoruz Giinliik Degisim (TL) %0.82
Giinliik Hacim (BIST-100) US$ 5,042 mn
Kiresel piyasalarda Hirmiz Bogazindaki gelismeler, petrol fiyatlari, Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$ 7,511 mn
0 . . . . Toplam Piyasa Degeri US$ 459.6 mir
enflasyon beklentileri ve bllangolar.a yonelik haber akisi piyasalari Halka Acikirk Oran: D
sekillendirmeye devam ediyor. ABD-lran anlagsmasina yonelik iyimserlik 3 Aylik Giinlik Islem Hacmi US$ 5941.506 mn
esliginde yeni rekor seviyeleri test eden kiresel risk barometresi olarak da BETI00 G -y
izlenen S&P 500 endeksi din catisma haberleri esliginde gini %0.4 s
ekside tamamladi. iran’in Hirmiz Bogazrnda seyreden {i¢c ABD 1 Haftalik / 1 Aylik %4.1 %16.4
Donanmasi destroyerine ates agmasinin ardindan ABD, iran’daki askeri 3 Aylik /12 Aytik w112 | %es.7
hedefleri vurdu. Dider taraftan ABD Baskani Donald Trump, Avrupa
Birligi'ne ABD ile ticaret anlagsmasini onaylamasi igin 4 Temmuz’a kadar
. - , SKBNK 1419 %10.0
sur.e. verecegini aglkllad.l. Bu gabah dg Asya p|yasalgr|r.1<.ja kar .s.at|§lar| KLRHO 12240 %10.0
etkili, Almanya vadelileri %0.8civar ekside, ABD vadelileri ise pozitif agilis MIATK 47.88  %10.0
sinyali veriyor. FEETD SE5 U
HEKTS 404 %9.8
GunIUk TakVim En cok azalan TL/hisse Degisim
= 10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki: %2.2) NLIFRES ASUED |
MAGEN 62.05  -%4.0
= 15:30 ABD - Tarim Digi istihdam (beklenti: 62.000 énceki: 178.000) el .
EUPWR 59.50  -%3.0
. CWENE 37.80  -%2.8
Bultenden Basliklar
Hacim US$mn  Degisim
= Piyasa Yorumu
SASA 645  %27.4
= Sektor ve Sirket Haberleri LGS S sl
ASTOR 285  %3.9
o Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat GKBIIS 262 -%39.3
ISCTR 215 -%42.6

o Ford Otosan <FROTO TI> Nis'26 ihracat Hacimleri: Toparlanmaya

T 22,000
dair isaretler var

20,000
18,000
o Sok Marketler <SOKM TI> 1C26 Sonuglari: Gugli operasyonel 16,000
sonuglar 14,000
12,000
o Dogan Holding <DOHOL TI> 1G26 Sonuglari i
o Tofag Otomotiv <TOASO TI> Nis'26 ihracat Hacimleri: Ticari arag g 888888888 EERE.
I - S -
ihracatinin desteginde olumlu goériinim devam ediyor I dMM <oz ®2
BIST - 100 ~—BIST - Banka = BIST - Sinai
o Oyak Cimento <OYAKC TI> 1C26 Sonuglari
o Anadolu Grubu Holding <AGHOL TI> 1C26 Sonuglari: istirakler
basarili performans sergiledi; CCI geyregin yildizi oldu.
= Aciklanan Kar Paylari
m Sermaye Hareketleri
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda Hirmiz Bogazindaki gelismeler, petrol fiyatlari, enflasyon beklentileri ve bilangolara yonelik haber akigi
piyasalari sekillendirmeye devam ediyor. ABD-iran anlasmasina yénelik iyimserlik esliginde yeni rekor seviyeleri test eden
kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin ¢catisma haberleri eglijinde gini %0.4 ekside tamamladi.
iran’in Hirmiiz Bogazr'nda seyreden iic ABD Donanmasi destroyerine ates agmasinin ardindan ABD, iran'daki askeri
hedefleri vurdu. Diger taraftan ABD Bagkani Donald Trump, Avrupa Birligi'ne ABD ile ticaret anlagsmasini onaylamasi igin 4
Temmuz’a kadar sure verecegini agikladi. Bu sabah da Asya piyasalarinda kar satislari etkili, Almanya vadelileri %0.8civari
ekside, ABD vadelileri ise pozitif agilis sinyali veriyor. Bugiin ECB Baskani Christine Lagarde, ispanya’nin Roda de Bara
kentinde diizenlenecek Banco de Espafia Latin Amerika Ekonomi Forumu’nda agilis konusmasini yapacak. Fed Guvernoru
Lisa Cook TSI 12:45'te konusacak. ABD’de nisan ayi istihdam verileri TSI 15:30'da agiklanacak. Mayis ayi Michigan
Universitesi beklenti endeksleri ise TSI 17:00'de izlenecek. istihdam verisinde Mart ayindaki 178.000 kisi sert yiikselis
ardindan Nisan ayinda 65.000 civar artis ile yavaslama bekleniyor. Ortalama kazanglarda aylik %0.3 artis ile yillik artisin
%3.5den %3.8’e ylkselmesi bekleniyor. Gegen hafta Fed’in “bélinmUs bir kararla” faizi sabit tutmasi, bazi Fed yetkililerinin
sikilasma yanlisi tutumlari 6n plandaydi ve piyasada bu yil igin faiz indirimi beklenmiyor. Buglinkii veride istihdam artisinda
beklenti Uzeri rakamlar stagflasyon endiselerini zayiflatabilir ve piyasa Uzerinde olumlu etki yaratabilir.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yukselis gu¢ kazanirken jeopolitik gelismeler, ekonomi politikalari,
dezenflasyon ve faiz politikasi piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Piyasalarda bugiin sanayi
Uretimi verisi ve nakit dengesi verileri izlenecek. Makro tarafta Nisan enflasyon verisi ardindan enflasyonda yukari yonli
riskler guiglenirken faiz indirim déngiisiiniin yeniden baslamasi iran savagi ve enerji fiyatlarina biyiik élgiide bagh olmaya
devam ediyor. Bu hafta Nisan ayi enflasyon verileri agiklandi ve piyasa beklentisinin olduk¢a Uzerinde geldi. Tuketici Fiyat
Endeksi (TUFE) Nisan'da konut, ulastirma ve gida kalemleri énciliigiinde bir dnceki aya gére %4.18, yillik bazda ise %32.37
ile beklentilerin oldukga Uzerinde artis gosterirken, yil sonuna iliskin beklentiler de %30'a dogru yukari revize ediliyor. Son
PPK toplantisinda TCMB’nin temkinli durusunu koruyarak enflasyon gérinimunde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi
durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagina vurgu yapmaya devam etmisti. Nisan ayinda enflasyonun
yukselecegine, enerji fiyatlarindaki oynaklia ve enflasyon Uzerindeki etkilerinin izlendigine ve o6zellikle de enflasyon
Uzerindeki yukari yonlu risklere karsi ihtiyath durusa vurgu yaptigini gérmastuk.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda kar satislari etkili

- Almanya vadelileri %0.8 ekside, ABD vadelileri %0.3 artida

- Dolar endeksi hafif ekside, petrol 100 dolar altinda yatay seyrediyor, tahvil faizleri yatay
- Altin yUkseliyor

- Gelismekte olan llke doviz kurlari dolara kargi hafif artida

14,600 Uzerindeki hareketi ylkselis yoninde izlemeyi sirdiriyoruz. Persembe giinu alicili bir seyrin yasandigi piyasada,
BIST 100 Endeksi giinii %0.82 oraninda deger artisiyla 15,040 puandan tamamladi. Son dénemde yasanan seans igi geri
cekilmeleri kisa vadeli teknik yapida kritik destek noktasi olarak izledigimiz 14,250 tzerinde karsilamayi basaran piyasada,
yukari hareketin TL bazinda tarihi zirve bolgesini olusturan 14,600 seviyesini yukari gegtigini gdzlemliyoruz. Béylece 30 Mart
tarihinde baslayan ve son dénemde yatay bir islem bandinda gergeklesen hareketin yeniden gli¢ kazandigini distniyoruz.
Piyasada devam eden yukari potansiyelin ilk Snemli direng noktasi olarak izledigimiz 15,000 seviyesini test ettigini gértiyoruz.
Gun igerisinde 15,000 direncini asma c¢abasinda hareketlenecek olan piyasada, 14,600 seviyesini ise seans ici geri
cekilmelerde artik ilk énemli destek olarak izliyoruz. 14,600 Uzerinde devam edecek hareketin ise 15,000 direncinin
asllmasiyla 15,500 kanal direncini hedefleyecegdini distunlyoruz. Su asamada 14,600 direncinin asilmasiyla gi¢ kazanan
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kisa vadeli yUkselisin devam edecegini dustnuyor ve ayni seviye Uzerinde pozisyonlarin korunmasini dneriyoruz. Bu destek
noktasi altindaki olasi hareketlerin ise piyasada bir dizeltme isareti olusturabilecedinin géz énidnde bulundurulmasini
Oneriyoruz.

Bugiin TUIK 10:00’'da mart ay! sanayi iretim endeksi verisini aciklayacak. ECB iiyesi Luis de Guindos TSI 10:00'da
konusacak. Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti Cumhurbagkani Tufan Erhirman ile Giiney Kibris Rum Yonetimi lideri Nikos
Hristodulidis ara boélgede bir araya gelecek. ECB Baskani Christine Lagarde, ispanya’nin Roda de Bara kentinde
diizenlenecek Banco de Espafa Latin Amerika Ekonomi Forumu’nda agilis konugsmasini yapacak. Fed Guvernori Lisa Cook
TSI 12:45'te konusacak. ABD’de nisan ayi istihdam verileri TSI 15:30'da aciklanacak. Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin medyan beklentisi tarim digi istihdamda 62 bin artis agiklanmasi yéniinde. Mayis ayi Michigan Universitesi
beklenti endeksleri ise TSI 17:00'de izlenecek. Hazine ve Maliye Bakanligi 17:30’da nisan ayi hazine nakit dengesi verilerini
aciklayacak. Makro tarafta gecen hafta Fed'in “bolinmus bir kararla” faizi sabit tutmasi, bazi Fed yeftkililerinin sikilagsma
yanlisi tutumlari 6n plandaydi ve piyasada bu yil igin faiz indirimi beklenmiyor. Bu dogrultuda baris anlasmasi haberleri ile
birlikte istihdam gibi 6nemli makro verilerden gelecek sinyallerin faiz beklentileri, fiyatlamalari agisindan énemli olacagini
hatirlatalim.

Sektor ve Sirket Haberleri
Haftalik Yabanci islemleri & Haftalik Mevduat

Haftalik Yabanci igslemleri:

e Merkez Bankasi verisine gore 01 Mayis haftasinda yurt disinda yerlesik yatirimcilarin hisse senedi portféyiinden net
228 milyon USD cikig olurken, devlet tahvili portfdyinden net 282 milyon USD ¢ikis oldu.

¢ Yilbasindan bugtine hisse senedi portféyline net 2.228 milyon USD giris olurken, devlet tahvili portfdyliinden net 1.426
milyon USD cikis oldu.

Kur & Fiyat Etkisi Harig

e " 20 Mart 27 Mart 3 Nisan 10 Nisan 17 Nisan 24 Nisan 1 Mayis 2G25 3G25 4G25 1G26 2024 2025 2026
Degisim (milyon §)
Hisse senedi -138 137 -218 430 §79 328 -228 915 984 §11 1.336 -2.696 2.268 2.228
Repo + Tahviller -278 -1.431 812 1.425 858 -1.255 -689 -10.018 2.832 3.2717 -118 22.512 356 -689
Repo -187 17 -142 635 22 -1.248 212 -6.230 -1.188 1.365 110 6.091 -2.902 -235
Sirket Tahvili 39 -78 15 77 -7 -200 -195 133 47 48 1.281 333 392 a72
Devlet Tahvili -130 -1.370 784 713 243 104 -282 -3.922 4167 1.961 -1.508 16.088 2865 -1426
Toplam -416 -1.294 -1.129 1.856 1.437 927 917 -9.103 3.927 3.788 1.219 19.816 2.623 1.538

Kaynak: TCMB, YKY Arastima

Haftalik Yabanci islemleri (Giris / Gikis, MN USD)
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Haftalik Mevduat Gelisimi:

e BDDK verisine gore, 30 Nisan haftasinda kur korumali mevduat (KKM) bakiyesi haftalik bazda 58 milyon TL geriledi.
Toplam KKM bakiyesi 1,4 milyar TL (31 milyon USD esdegeri) seviyesindedir.

e Dobviz mevduat ise ayni donemde 4,3 milyar USD diserek 258 milyar USD’ye geriledi.
e TL mevduatin (KKM harig) toplam mevduatta payi %60 oldu.
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Kayrmak: BDDK, YKY Arastirma

Ford Otosan <FROTO TI> Nis'26 ihracat Hacimleri: Toparlanmaya dair isaretler var

Ford Otosan <FROTO TI>, Nisan 2026 ihracat satiglarini agikladi. Toplam ihracat 47.812 adet ile yillik bazda %4 artis
kaydetti. One ¢ikan gelisme, Tiirkiye’de arag ihracatindaki yillik %25 oraninda gergeklesen artis oldu; bu gelismeyi
operasyonel karlilik agisindan olumlu degerlendiriyoruz zira Tlrkiye kaynakli ihracatin yapisal olarak Romanya kaynakl
teslimatlara kiyasla daha avantajli bir marj profili tagiyor. Ote yandan Romanya kaynakl ihracat yillik bazda %35 geriledi;
dUsusUn bir bolimU resmi tatillerden kaynaklanan takvim etkisini yansitsa da talepteki yavaslamanin da etkili ilave etken
oldugunu dusinuyoruz.

Nisan ihracat verilerinin agiklanmasiyla birlikte toplam satis tablosu netlik kazandi. FROTO, Nisan ayinda 55.740 adet toplam
satis gerceklestirdi (+%3 yillik), Uretimden satislar ise 51.499 adede ulasti (+%6 yillik). Sirket'in yillik ihracat beklentisi 580-
630 bin adet iken, kurum tahminimiz 619 bin adet dizeyinde bulunuyor. Nisan verileri, ticari ara¢ segmentindeki
toparlanmaya iligkin erken ve timit verici sinyaller tagimakla birlikte; mevcut makro ortam g6z 6niine alindiginda
kesin bir talep doniisii 6ngérmenin heniiz erken oldugu kanaatindeyiz.

Makro baglam. Nisan TUFE: yillik +%32,4 / aylik +%4,2; EUR/TRY: yillik +%22,1 / aylik +%2,5. Enflasyon ile EUR/TRY
arasindaki makas agik kalmaya devam ediyor; bu durum TMS-29 gergevesinde ihracat finansallari Gzerindeki reel TL
baskisini surdurGyor.

Nisan verilerini FROTO acisindan olumlu degerlendiriyoruz. Tirkiye kaynakl ihracattaki ivmelenme operasyonel karlilik
seyrini desteklerken, Romanya tarafindaki zayiflik suan igin énemli bir nitelik tasimadigini disinlyoruz. AL tavsiyemizi ve
12 aylik 140 TRY hedef fiyatimizi koruyoruz.

. apk | yhb [ Somni2A |
Nis2E Nis25 yly Mar26 afa | Nis®6 Nis25 yly Nis2E  Nis25  yly
Uretim 5o.f02 55945  -1% 55329 0% 220.825 221960 1% 703.011 629.337 1°%
Kamyonet 32585 28083  16% 24386 31% 114308 109.019 5% 343.311 295385 16%

Minibis ~ BE47 9130 5% 5567 55% 30371 32031 -5% 101887 80832  26%
| n 986 1060 7% BES  14%  3.320 307 0% 10264 10990 -7%
Romanyz  13.0B4 17592 -26% 23911 -45% -1% 247549 202143 2%

ihracat 47.812 45.999 4% 48044 0% 188.196 185999 1% 604396 555722 9%
28,197 22090 28% 20098 34% 3.318 0 1% 293.470 ©2596ER 13%

8795 7258 21% GBE20 33% -1% 103.851 78397  32%
212 218 -3% 189 12% -11%  3.090 4004 -23%
Romanyz 10608 16435 -35% 20247 -48% 3 2% 203.985 213653 5%

Yurtigi satislar 7928 805 2% 6.829 16% 25195 29.832 -16% 104.948 106476 -1%

Ford Otosan

77EDS

Binek 70 2760 -73% loo4 -26% 4523 9,103 -49% 21974 28.580 -23%
Yerli 0 0 = 0 = 0 0 - 0 3 -100%

Ithal 740 2760 -73% 1004 -26% 4623 9103 -49% 21974 28571 -23%
Hafif Ticari 7.188 5.305 35% 5825 23% 20572 22974 778896 7%
3.687 2756 34% 3.056 21% 11190 43,210 41357 4%
Ithal 3501 2549 3I7% 2769 26% g.3a2 39,764 36,539 9%

Satiglar Toplam 55.740 54.064 3% 54.873 2% 213.391 709.344 662.198 %
Uretimden Satig 51.499 48.755 6% 51100 1% 199.386 197627 1% 647606 597.088 8%
ot YKY Arastrma Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Sok Marketler <SOKM TI> 1C26 Sonuglari: Guglu operasyonel sonuglar

Sok Marketler <SOKM TI>, 1G26’da 736 milyon TL net zarar agikladi; bu, 152 milyon TL'lik tahminimizin ve 344 milyon TL'lik
konsensusun Uzerinde bir rakam. Tahminimizin altinda kalan kisim, esas olarak 378 milyon TL'lik ertelenmis vergi giderinden
kaynaklandi. Gelirler yillik %7,5 artarak 76,3 milyar TL'ye ulasti ve bu da hem tahminimiz hem de konsensusle genel olarak
uyumlu oldu. VAFOK, 1C25teki 41 milyon TL'den (%0,1 marj) 456 milyon TL'ye (%0,6 marj) yikseldi.

Guglu gelir biiytimesi. Gelirler, yillik %7,5 artarak 76,3 milyar TL'ye ulasti. Bu artis, yillik %5,8'lik benzer magaza satis
biuyumesinden (+%7 sepet biyukligu artisi ve %1,1 trafik disist). Benzer magaza sepet biyikluigindeki gli¢li performansi
su nedenlere bagliyoruz: i) Bu ceyrekte ilk kez benzer magaza o6l¢gimlerine dahil edildigini tahmin ettigimiz SOK 2.0
magazalarinin artan katkisi ve ii) daha genis bir trlin gami ve daha disik promosyon faaliyetleri. Magaza sayisi 11.119'a
ulasti ve bu son bir yilda agirlikli olarak SOK 2.0 formatinda olmak lGizere 101 yeni magaza acildi; bu formatta magaza sayisi
700'den fazla oldu (~%30'u mevcut lokasyonlardan dénudstirildd). Bunu, yeni formatin magaza dizeyinde operasyonel
verimliligi artirdiginin bir teyidi olarak gértyoruz.

Operasyonel karlilik yapisal olarak iyilesiyor. VAFOK, bir yil 6nceki 41 milyon TL'den (%0,1 marj) 456 milyon TL'ye (%0,6
marj) ylkseldi. Vadeli alimlara iliskin faiz giderleri dikkate alinarak hesapladigimiz VAFOK ise -252 milyon TL oldu ve 2025
1C25’teki -440 milyon TL'ye kiyasla gercek bir iyilesmeyi yansitiyor. Calisan basina personel giderleri (nakit isletme
giderlerinin yaklasik %70'), %7,5'lik gelir artisina ragmen yillik sadece %1,7 artti; bu da énemli bir operasyonel kaldirag
sinyali veriyor.

Dizenli nakit akigi devam ediyor. SOK, ceyreklik bazda 608 milyon TL'lik net isletme sermayesi artisina ragmen, 6,7 milyar
TL'lik operasyonel nakit akisi destegiyle 5,9 milyar TL'lik geyreklik serbest nakit akisi Uretti. Net nakit (UFRS 16 harig)
4C25’teki 10,3 milyar TL'den 12,2 milyar TL'ye yukseldi. 1C23’ten bu yana, 2024’lin baslari gibi zayif dénemler de dahil olmak
Uzere, ceyreklik serbest nakit Gretimindeki istikrari vurguluyoruz.

Beklentiler korundu. Yénetim, tim yil igin beklentilerini korudu: i) Yillik %5 gelir artigi (+/- %1) (YKYt: %5), i) ~%3 VAFOK
marji (+/- %0,5) (YKYt: %3,5), iii) yatirnm harcamalari/satis orani ~%2 (YKYt: %2).

Ozet Goriisiimiiz

Sonuglar olumlu olarak degerlendiriyor ve olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Ertelenmis vergi giderleri g6z 6niine
alindiginda net zarar go6ziikse de, temel operasyonel gidisat gi¢lii bir sekilde devam etmektedir. SOK, 1G24’te 2.0
formatini piyasaya siirdugiinden beri, sirket agik ve tutarli bir operasyonel toparlanma gostermistir ve 6nimuzdeki
ceyreklerde daha fazla magaza agilmasiyla bu trendin hizlanmasini bekliyoruz. Hisse, yilbasindan bu yana
BIST100'iin %15 altinda performans gosterdi; iyilesen temel gostergeler g6z 6niine alindiginda bu durumu haksiz
buluyoruz. AL tavsiyemizi ve 12 aylik 84TL/hisse hedef fiyatimizi koruyoruz. Hisse, 2026 tahminlerimize gore 2,9x
manget FD/VAFOK’ten islem gérmektedir ve bu seviyeyi cazip buluyoruz.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Dogan Holding <DOHOL TI> 1C26 Sonuglari
Dogan Holding <DOHOL TI> 1G26'da 334 milyon TL konsolide net kar (1G25: 680 milyon TL zarar) elde etti.

e Dogan Holding’in gelirleri 6zellikle madencilik, yatirrm bankasi ve faktoring is kollarindaki gug¢li buyimeye karsin
Otomotiv ve Hepiyi Sigorta’daki ihtiyath performans ve Ditas ¢ikisi nedenleriyle yillik %2 diisusle 23,9 milyar TL
oldu.
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e VAFOK, verimlilik odag: sayesinde operasyonel giderler ve maliyetlerde saglanan azalsla giiglenerek yillik
%142 biiyiime ile 2,6 milyar TL’ye ulasti. Ozellikle maden is kolundan gelen giiglii katki, Karel'in operasyonel
déniistimi ve otomotiv is kolundaki diizelme ile finans is kolu haric VAFOK marji 1G25'teki %4'ten %11’°e yiikseldi.

¢ Holding’in solo net nakit pozisyonu, 2025 sonundaki 639 milyon USD’ye gére yatay seyrederek 633 milyon USD
oldu.

2026 Beklentileri:

o Yenilenebilir enerji segmentinde (Galata Wind) 2026 yili igin 950-1000 GWh elektrik tretimi ve %65-%70
araliyinda VAFOK marji hedeflenmektedir.

o Madencilik segmentinde (Gimustas Madencilik) 2026 yilinda TL bazinda %40’in (zerinde gelir biylimesi, %40—
%50 VAFOK marji ve 70 milyon USD (izerinde yatirim harcamasi éngériilmektedir.

o Finansal hizmetler segmentinde (Hepiyi Sigorta) yonetilen portfoy blyukliginde yillik bazda 100-130 milyon
USD artis hedeflenmektedir.

o Sirket, 2030 yilinda 4,5 milyar USD net aktif deger biyikligine ulasmayi bekliyor.

Dogan Holding Net Aktif Degerine gore %48,3 iskontolu islem gérmektedir. 1G26 finansallarina hafif pozitif piyasa
tepkisi bekliyoruz.

Tofas Otomotiv <TOASO TI> Nis'26 ihracat Hacimleri: Ticari arag ihracatinin desteginde olumlu
goriunum devam ediyor

Tofas Otomotiv <TOASO TI>, Nisan 2026 ihracat satiglarini agikladi. Toplam ihracat 9.447 adet ile +%227 yillik / +%26 aylik
artis kaydetti; hacmin tamami yeni KO hafif ticari aragtan olustu. Yillik bazda yasanan giiglii artis kismen diisiik gegen yil
bazini yansitsa da (K0, 1G25’te ramp-up siirecindeydi), +%26’hk aylik artig, kalici oldugunu degerlendirdigimiz net
bir liretim artigi egilimini teyit etmektedir. S6z konusu ivmelenmeyi, yilin bagindan itibaren devreye alinan yeni KO
varyantlarina ve ihracat pazarlarindaki artan model farkindaligina baglamaktayiz.

Sirketin yillik ihracat beklentisi 70-80 bin adet iken, bu rakam 75 bin adetlik tahminimizle &rtismektedir. Nisan ayinin
yilliklandinimis biyidme hizina gére Nisan ayi sonuglari, yil sonu beklentilerinin Ust sinirinin Gzerinde seyretmekte ve KO
blylUme ivmesinin yil sonuna kadar sirmesi halinde ihracat rakamlarinda yukari yonlu risk olasiligini glglendirmektedir.

Nisan ihracat verisiyle birlikte toplam satis tablosu da netlesti. TOASO, Nisan ayinda +%20 yillik artisla 36.774 adet toplam
satis kaydetti; Uretimden satiglar ise +%53 yillik artisla 13.644 adet olarak gergeklesti. Uretimden satiglarin payinin
yukselmesi, operasyonel karlihgi yapisal olarak desteklemektedir; zira yerli liretim, ithal hacimlerine kiyasla yapisal
olarak daha yiiksek bir marj profiline sahiptir. Bu dinamik, 1C26 sonuclarinda yillik bazda 1,5 puanlik brit marj
genislemesini surikleyen etkenin de aynisi olup operasyonel karliliktaki iyilesmenin yil boyunca sirebilecegine yonelik gugla
sinyaller sunuyor.

YKY Goriisii: Nisan verilerini TOASO acisindan olumlu degderlendiriyoruz. KO ihracat ivmesi ve artan yerli Giretim payi, yapici
operasyonel karlilik tezini pekistirmektedir. AL tavsiyemizi ve 12 aylik 494 TL hedef fiyatimizi koruyoruz.

NisPBE  Nis25  yly Nis2B  Nis25  yly

ihracat 9447 2885 227% 7483 26% 25928 9342 178% 63.998 21802 194%
0 498 -100% o - 3 1518 -100% B.0u4 9.169 -12%

Kamyon 9447 2387 296% 7483 26%  £5.985 7824 231% 55954 19,633 343%

Yurt igi satislar 27.327 27790 2% 29.024 -6% 99.152 99.115 0% 359.760 330.852 9%
Binek 15721 19180 -18% 18.148 -13% 60.896 67.547 -10% 228.464 225.008 1%

veri 3571 5808 -30% 3758 5% 13613 21075 -36%  BLO97 77502 -20%

fthal 12150 13282  -9% 14396 -16% 47283 45077 2%  1RRAGT 147506 13%

Hafif Ticari 11606 B.610 35% 10876 7% 38.256 31568 21% 131296 105754 24%

veri  1B26 810 101% 1725 -B% 5707 c4oE  128% 18292 16616 -2%

jtha/ 9980 7800 28% 9151 9% 32549 29070  12% 115004 89138 29%

Satiglar Toplam 36770 30675 20% 36507 1% 125080 108.457 15% 423758 352.654 20%

Kaynak: 0S50, 0OMO, Sirh

Uretimden Satig 14.644 9.593 53% 12960 13% 45.248 33.115 37% 142.287 116.010 23%
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Oyak Cimento <OYAKC TI> 1G26 Sonuglari

Oyak Cimento <OYAKC TI>, 1C26°'da 103 milyon TL net kar agiklayarak 556 milyon TL seviyesindeki piyasa beklentisinin
%82 altinda kaldi. Gelirler yillik %21 diistgle 10,7 milyar TL seviyesinde gergeklesirken (beklenti: 11,3 milyar TL), VAFOK
2,4 milyar TL seviyesinde olustu (beklenti: 2.5 milyar TL) ve VAFOK marji 2.8 puan daralarak %22.3'e geriledi. Net kar
tarafindaki zayiflikta negatif Griin segment marjlari, %58 diisen yatirim gelirleri ve ertelenmis vergi giderlerindeki sert artis
etkili oldu.

« Ciro tarafi baski altinda. Gelirler 1G26’da yillik %21 diistsle 10.7 milyar TL seviyesine geriledi. TURKCIMENTO’nun Subat
ay! kimulatif verilerine gore yurtici gcimento satis hacimlerinin yillik %11.8 daraldi. Sirketin ¢imento satis hacimleri yillik %12,
hazir beton hacimleri ise yillik %24 geriledi. Bununla birlikte sirketin cimento satis gelirleri yillik %18 disusle 6.7 milyar TL'ye,
hazir beton gelirleri ise yillik %25 diisiisle 4 milyar TL’ye geriledi. Urin karmasi yillik bazda bly(k dlglide yatay kaldi; hazir
betonun payi %38 (1C25: %40), cimentonun payi ise %62 (1C25: %60) oldu. Bu gériinim, gelir daralmasinin agirlikh olarak
zayif hacim ve sinirli fiyatlama kaynakh oldugunu gdstermektedir.

» Marjlar baski altinda kaldi. Brit kar marji 1C26’da %21.4’e gerileyerek yillik 4.4 puan daraldi. Bu bozulmada, hazir beton
segmentinin brit kar seviyesinde negatife dénmesi etkili oldu. Hazir beton segmentinin brit marji 1C25teki %4.9
seviyesinden 1C26’da -%2.4’e geriledi. Cimento segmentinde de marj baskisi goruldu ve brit marj yillik bazda %39.4’ten
%35.7’ye dlstii. Faaliyet giderleri yillik bazda yatay kalmasina ragmen, briit kardaki sert daralma nedeniyle VAFOK yillik
%30 gerilerken, VAFOK marji 2.8 puan diisiisle %22.3 seviyesine indi.

» Zayif serbest nakit akisi. Sirket 1C26’da negatif 2,1 milyar TL serbest nakit akigi Uretti. Serbest nakit akigl Uzerindeki
baskida, ticari borglardaki 1.45 milyar TL dlisls kaynakli isletme sermayesi ihtiyacindaki 1.1 milyar TL artis etkili oldu. Sirketin
net nakit pozisyonu ise 4G25’teki 11,6 milyar TL seviyesinden 10 milyar TL’ye gerileyerek ¢eyreklik %13.6 dusti.

* Net kar beklentilerin belirgin altinda kaldi. Zayif operasyonel kérlihda ek olarak, digtk yatirim gelirleri ve ertelenmis
vergi giderlerindeki sert artis net kari baskiladi. Yatinm gelirleri yillik %58 dislsle 132 milyon TL’ye gerilerken, ertelenmis
vergi giderleri yillik %68 artisla 873 milyon TL’ye yiikseldi. Sonug olarak net kar 103 milyon TL seviyesinde gergekleserek
yillik %92 daraldi ve piyasa beklentisinin %82 altinda kaldi.

YKY Goriisii: Sonuglar negatif degerlendiriyoruz ve net karin piyasa beklentisinin belirgin altinda kalmasi nedeniyle hisse
Uzerinde negatif piyasa reaksiyonu bekliyoruz. Bununla birlikte, 1C ¢imento sektdri agisindan mevsimsel olarak zayif bir
dénem olup, 6niimiizdeki geyreklerde hacimlerde toparlanma gérilebilir. Hisse yilbasindan bu yana BIST100 endeksine gére
%18.8 negatif ayrigti. Son 12 aylik verilere gére hisse 7.4x FD/VAFOK garpaniyla iglem gérmekte olup, benzer sirketlere
gore yaklasik %20 iskontoya isaret etmektedir.

Anadolu Grubu Holding <AGHOL TI> 1G26 Sonuglari: istirakler basarili performans sergiledi; CCI
ceyregin yildizi oldu.

Anadolu Grubu Holding, 1C26’da 1,8 milyar TL net kar agikladi (1C25'te bu rakam 759 milyon TL idi). Bu rakam, hem bizim
tahminimizi hem de 892 milyon TL'lik konsensus beklentisinin iki katidir. Bu artigta, CCI'nin dnciiliigiinde yillik %41'lik VAFOK
artisi ve net kara ek olarak yillik %10 daha ylksek parasal kazang etkili oldu. Gelirler yillik %6 artarak 185 milyar TL'ye ulasti;
bu da bizim tahminimizin %8 tzerinde ancak genel olarak konsensus beklentisiyle paraleldir.

AGHOL'lin istiraklerine iliskin ayrintili yorumlarimiz icin Ilitfen ayri raporlarimiza bakin: CCl, MGROS ve AEFES.

Temel notlar ve One Cikanlar

= Mesrubat ve perakende de gii¢lii biiyiime. Konsolide gelirler yillik %6 artarak 185 milyar TL'ye ulasti. Buyimeye
CCI (toplam satiglarin %28'i, yillik %11 artig) ve Migros (toplam satislarin %59'u, yillik %6,4 artig) 6énculik etti. Bira
faaliyetleri (toplam satislarin %5') yillik %8 diserken, otomotiv segmenti (toplam satislarin %8'i) yillik %4 disti. Tarim,
enerji ve sanayi segmenti (toplam satislarin %1'i) yillik %60 biyidu, ancak grubun kiglk bir bolimuni olugturmaya
devam ediyor. AGHOL'U, istiraklerinin tiketici deder zincirinin tamaminda genis bir yelpazede faaliyet géstermesi
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nedeniyle, olumlu Tirkiye tiketim sektori beklentilerimize istinaden en cok fayda saglayan holdinglerden biri olarak

gériyoruz.

= Tiiketim sektériindeki FAVOK iyilesmesinin basglica faydalanicisi. VAFOK, yillik %41 artarak 13,9 milyar TL'ye
ulagti ve tahminimizin %11 Gzerinde gergeklesti. Bu iyilesme, yillik %60 artan ve grubun VAFOK’iniin yaklagik %65'ini
olusturan CCl'dan kaynaklandi; bu artis, disiplinli fiyatlandirma ve iyilestiriimis Uriin karmasi sayesinde gercgeklesti.
Grubun temel istiraklerine iliskin olumlu gériinimiimizle desteklenen pozitif VAFOK ivmesinin devam etmesini
bekliyoruz.

= Net isletme sermayesi mevsimselligi net borcu artirdi. Sirket, tahsilat stirelerinin uzamasi nedeniyle net isletme
sermayesinde gecen ¢eyrege gore ~16 milyar TL'lik artigstan kaynaklanan, ¢eyreklik 4,6 milyar TL'lik serbest nakit ¢ikigi
kaydetti. Bunu mevsimsel 1. geyrek modelleriyle tutarh olarak degerlendiriyoruz ve yapisal bir endise kaynagi olarak
gérmiiyoruz. Net borg, 4C25'teki 42,7 milyar TL'den 52,5 milyar TL'ye yiikseldi ve konsolide net borg/VAFOK 1,1x
(4C25: 1,0x) oldu.

Ozet Goriisiimiiz

Sonuglarn olumlu olarak degerlendiriyoruz. Net kardaki artis, VAFOK’teki iyilesme ve cirodaki biiyiime, yapici
tezimizi dogruluyor. Tiim ana istiraklerin 1G26 sonuglarini zaten agikladigi g6z 6niine alindiginda, olumlu sonuglarin
biyiik bir kisminin kisa vadede fiyatlara yansimis olabilecegini kabul ediyoruz. Bununla birlikte, AL tavsiyemizi ve
12 aylik 50TL/hisse hedef fiyatimizi koruyoruz. Hisse, grup sirketlerinin degerlememize gore ~%35 iskonto ile islem
goriiyor.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Sermaye Mevcut Sermaye  Yeni Sermaye
Arttirnm Orani (%) (TL) (TL)
A1YEN  8.05.2026 909.90 55.000.000 600.000.000

Hisse Tarih
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YapiKredi

Yatirm

Haftalik Veri Akisi

4 Mayis Pazartesi 5 Mayis Sali 6 Mayis Carsamba 7 Mayis Persembe 8 Mayis Cuma

Bugiin piyasalar Gin'de Igci Bayrami,
Japonya'da Greenery

Day, Ingiltere’de May Day resmi tatili
nedeniyle igleme kapali

Piyasalar Gin'de lsgi Bayrami, Piyasalar Japonya'da ulusal bayram 14:20 TCMB Bagkani Fatih Karahan ~ 10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki:

, " L .
Japonya'da (illt;cktgpzrhGunu nedeni nedeniyle isleme kapali olacak katim finans zirvesinde konusacak %2.2)

10:00 Tiirkiye imalat PMiverileri _Hozine ve Mallye Bakanl@i10ay o 1oan  ADP Ozel Sekiér ~ 14:307TR - Yabanciyatrmellarn  15:30ABD - Tarim Digi Istindam

aciklanacak vadeli Hazine bonosu ile 5 yil vadeli stihdam (6nceki: 62.000) bono ve hisse stoku (1 Mayis)  (beklenti: 62.000 5nceki: 178.000)
tahvil inrag edecek
10:00 TR - TUFE (beklenti: %3.3  15:30TCMB Bagkani Fatih Karahan 15:30/ABD haftalik issizlik maasi
onceki: %1.94) Mecliste sunum yapacak bagvurulari verisi agiklanacak
10:00 TR - TUFE yillk (beklenti: 17:00/ABD - ISM Hizmet Endeksi 16:00(Hazine ve Maliye Bakani
%31.3 6nceki: %30.9) (beklenti: 53.9 6nceki: 54) Mehmet Simsek konusacak

10:00 TR - Gekirdek TUFE yillik

(Bnceki: %29.7) 17:00 ABD - JOLTS Istihdam

18:00 TCMB nisan ayina iliskin fiyat
10:00 TR - UFE yillik (6nceki: %28.1) gelismeleri degerlendirmesini
yayimlayacak

19:50 New York Fed Bagkani John
Williams konusacak
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Aciklanan Kar Paylari (%)

DELTNIEY Kapanig PBK (Briit)  PBK (Net) Kar Payi Dagitma Kapanig PBK (Briit)  PBK (Net) Kar Pay Hisse Dagitma Kapanis PBK (Briit)  PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1)  Fiyati (2) 3) ) Verimi % (4) Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4) Tarihi (1) Fiyat: (2) (3) (3) Verimi % (4)
05.26 07.26 Odenme Tarihi Belli Olmayanlar
KLKIM 8.05.2026 35.89 0.65 0.55 1.81 KCAER 1.07.2026 12.64 0.17 0.14 1.34 AAGYO 20.70 043 043 2.08
ALGYO 12.05.2026 7.34 0.05 0.05 0.68 LILAK 6.07.2026 36.08 1.53 1.30 4.23 ACSEL 138.90 0.30 0.26 0.22
ASUZU 12.05.2026 68.55 2.38 2.02 3.47 ozsuB 6.07.2026 29.58 0.62 0.52 210 AKFGY 3.05 0.01 0.01 0.33
CCOLA 12.05.2026 85.40 1.43 1.22 1.67 MEYSU 7.07.2026 21.94 0.05 0.04 0.23 ARASE 107.80 2.00 1.70 1.86
GIPTA 12.05.2026 84.00 1.63 1.30 1.82 LIDER 8.07.2026 112.00 0.04 0.03 0.04 ASELS 428.00 0.43 0.36 0.10
0zZGYO 12.05.2026 2.35 0.02 0.02 0.85 EGPRO 16.07.2025 40.60 0.64 0.55 1.58 BVSAN 136.90 0.73 0.62 0.53
AEFES 13.05.2026 20.54 0.17 0.14 0.83 BASGZ 20.07.2026 48.74 2.00 1.70 4.10 BVSAN 136.90 0.73 0.62 0.53
BEYAZ 13.05.2026 30.32 0.30 0.26 0.99 KTLEV 21.07.2026 115.30 0.10 0.08 0.09 DOFER 34.54 0.09 0.08 0.26
BRKVY 13.05.2026 106.30 0.53 0.45 0.50 TAVHL 21.07.2026 290.00 1.80 1.53 0.62 DOFER 34.54 0.09 0.08 0.26
MCARD 13.05.2026 183.80 5.40 4.59 2,94 GRTHO 22.07.2026 250.50 0.45 0.38 0.18 ELITE 34.72 0.10 0.85 0.29
MGROS 13.05.2026 694.00 4.56 3.87 0.66 MERCN 28.07.2026 25.38 021 0.18 0.83 EMPAE 48.40 0.10 0.09 0.21
TRCAS 13.05.2026 48.86 235 2.00 4.81 MEDTR 29.07.2026 31.90 0.1 0.10 0.34 FLAP 13.48 0.1 0.09 0.82
EGPRO 14.05.2026 40.60 0.64 0.55 1.58 OSMEN 29.07.2026 7.90 0.05 0.04 0.633 GLYHO 15.99 0.10 0.09 0.63
KRGYO 15.05.2026 294 0.04 0.04 1.36 08.26 GENIL 8.59 0.02 0.01 0.23
MTRKS 15.05.2026 25.14 0.20 0.17 0.80 DOAS 13.08.2026 188.30 15.00 12.75 7.97 GENIL 8.59 0.02 0.01 0.23
SARKY 15.05.2026 28.12 0.35 0.30 1.24 TURSG 27.08.2026 14.88 0.30 0.26 2.02 GENIL 8.59 0.02 0.01 0.23
AGHOL 20.05.2026 36.00 0.70 0.59 1.94 SUWEN 31.08.2026 9.10 0.18 0.15 1.98 GOLTS 374.00 417 3.54 111
ERBOS 20.05.2026 211.00 270 2.30 1.28 09.26 GRSEL 327.00 0.74 0.62 0.23
GENTS 20.05.2026 8.50 0.16 0.13 1.88 PAGYO 3.09.2026 144.00 1.00 1.00 0.69 GRSEL 327.00 0.74 0.62 0.23
KTLEV 20.05.2026 115.30 0.10 0.08 0.09 LIDER 8.09.2026 112.00 0.04 0.03 0.04 GWIND 29.06 0.74 0.63 255
LKMNH 20.05.2026 16.15 023 0.20 1.42 BULGS 15.09.2026 46.68 0.09 0.09 0.19 ISBIR 82.10 1.00 0.85 1.22
PETUN 20.05.2026 13.73 0.25 0.21 1.82 BIMAS 16.09.2026 784.00 5.00 4.25 0.64 KLSYN 12.57 0.15 0.15 119
LIDFA 21.05.2026 3.66 0.16 0.13 4.37 BIGCH 18.09.2026 7.58 0.10 0.09 1.32 LMKDC 36.50 2.00 1.70 5.48
TRGYO 21.05.2026 106.00 5.00 5.00 472 PETUN 21.09.2026 13.73 0.25 021 1.82 OYYAT 55.20 3.77 321 6.83
GRTHO 22.05.2026 250.50 0.45 0.38 0.18 TAVHL 22.09.2026 290.00 1.80 1.53 0.62 PNLSN 48.80 0.69 0.58 1.41
06.26 MACKO 22.09.2026 44.20 1.80 1.53 4.07 SDTTR 265.00 0.09 0.08 0.03
AKCNS 1.06.2026 209.70 1.88 1.60 0.90 LKMNH 28.09.2026 16.15 0.23 0.20 1.42 SDTTR 265.00 0.09 0.08 0.03
AYES 1.06.2026 30.50 0.35 0.30 1.15 DESA 30.09.2026 15.28 0.08 0.07 0.55 VERTU 40.10 0.30 0.30 0.75
MACKO 1.06.2026 44.20 270 230 6.11 KIMMR 30.09.2026 17.29 021 0.18 1.21 VERUS 512.50 0.10 0.09 0.02
SISE 1.06.2026 49.12 0.59 0.50 1.20 TUPRS 30.09.2026 259.25 6.75 5.73 2.60
TEZOL 1.06.2026 19.89 0.45 0.38 2.26 10.26
AVPGY 3.06.2026 63.00 2.50 2.50 3.97 AEFES 5.10.2026 20.54 0.17 0.14 0.83
EREGL 3.06.2026 38.48 0.55 0.47 1.43 EBEBK 15.10.2026 75.90 0.63 0.53 0.83
ATAKP 4.06.2026 52.35 0.70 0.60 1.34 BASCM 21.10.2026 13.90 1.06 0.90 7.63
TABGD 4.06.2026 275.50 5.00 4.25 1.81 OSMEN 26.10.2026 7.90 0.05 0.04 0.63
SKBNK 8.06.2026 14.19 0.06 0.05 0.42 MEDTR 27.10.2026 31.90 0.11 0.10 0.34
SMRVA 8.06.2026 18.88 0.19 0.16 1.01 DESA 30.10.2026 15.28 0.10 0.08 0.63
ATATP 10.06.2026 163.80 1.00 0.85 0.61 11.26
YAPRK 10.06.2026 14.69 0.03 0.02 0.20 LIDER 6.11.2026 112.00 0.04 0.03 0.04
BULGS 15.06.2026 46.68 0.09 0.09 0.19 KBORU 10.11.2026 27.76 0.02 0.02 0.07
INDES 15.06.2026 11.20 0.22 0.18 1.96 DESA 30.11.2026 15.28 0.10 0.08 0.63
BIMAS 17.06.2026 784.00 4.00 3.40 0.51 12.26
EMPAE 18.06.2026 48.40 0.10 0.09 0.21 TCELL 9.12.2026 118.60 4.00 3.40 3.37
KTLEV 23.06.2026 115.30 0.10 0.08 0.09 EBEBK 15.12.2026 75.90 0.63 0.53 0.83
AVPGY 24.06.2026 63.00 2.50 2.50 3.97 ISDMR 15.12.2026 56.10 4.50 3.83 8.02
CEMTS 24.06.2026 11.34 0.30 0.26 265 BIMAS 16.12.2026 784.00 5.00 4.25 0.64
EKGYO 24.06.2026 21.70 0.60 0.60 276 PAGYO 23.12.2026 144.00 0.85 0.85 0.59
PAGYO 24.06.2026 144.00 3.90 3.90 271 MEDTR 28.12.2026 31.90 0.11 0.10 0.34
VKGYO 24.06.2026 2.85 0.10 0.10 3.51
ISKPL 26.06.2026 22.50 0.0004 0.0004 0.00
EGEGY 30.06.2026 31.84 0.30 0.30 0.94
HLGYO 30.06.2026 6.16 0.58 0.58 9.42
ISSEN 30.06.2026 8.64 0.04 0.03 0.46
KIMMR 30.06.2026 17.29 0.21 0.18 1.21
LOGO 30.06.2026 155.90 5.26 4.47 3.37
PSGYO 30.06.2026 3.35 0.01 0.01 0.30
ZRGYO 30.06.2026 21.94 0.09 0.09 0.41

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
10 yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
11 ) . .
ky arastirma@yapikredi.com.tr


mailto:yky_arastirma@yapikredi.com.tr

	Piyasa Yorumu
	Sektör ve Şirket Haberleri
	Haftalık Veri Akışı
	Açıklanan Kar Payları  (*)

