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Gunluk Yatirim Bulteni

Devam eden zayif seyir igerisinde 14,000 destegini
yakindan izlemeyi surduriiyoruz

Kiresel piyasalarda ABD-iran gériismeleri, petrol fiyatlari, enflasyon
beklentileri, yapay zeka temasi piyasalari sekillendiren ana konu basliklari
olmaya devam ediyor. ABD Iran iligkilerinin yeniden kétiilesmesi ve
catismalarin bdlgeye yayilma endiseleri esliginde jeopolitik risklerin
yeniden canlandigini, teknoloji sektériindeki satis dalgasi énculiginde
hisse senetlerinde satis baskisinin, petrol fiyatlari, dolar endeksi ve tahvil
faizlerinde yukari baskinin etkili oldugunu takip ediyoruz. Kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi din gini teknoloji
hisseleri 6nculiginde %0.8 ekside, teknoloji endeksi Nasdaq ise %1.9
disusle tamamladi. Enerji sektortindeki ylkseligler 6ne ¢ikarken teknoloji,
tlketim, sinai ve iletisim hizmetleri dislste basi ¢eken sektorler oldu.
Petrol fiyatlarindaki ylkseliglerle birlikte enflasyon endiseleri yeniden
canlanirken Fed’den Waller'in sahin aciklamalari da bu goriinime destek
oldu.
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 14,092
BIST-100 (US$) 300
Glinlik Degisim (TL) -%1.60
Ginlik Hacim (BIST-100) US$ 3,384 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) USS$ 4,698 mn
Toplam Piyasa Degeri US$ 431.6 mir
Halka Agiklik Orani %27.0
3 Aylik Giinliik islem Hacmi US$ 6048.825 mn
BIST-100 Getirisi (TL)
1 Haftalik / 1 Ayhk -%2.3 %1.1
3 Aylik / 12 Aylik -%0.8 %36.0
En cok artan TL/hisse Degisim
MIATK 34.42 %10.0
BALSU 14.69 %10.0
SASA 2.55 %5.4
MAGEN 34.30 %5.2
ODINE 2,051.00 %3.6
En cok azalan TL/hisse Degisim
DSTKF 3,457.50 -%10.0
GUBRF 411.50 -%5.9
TRENJ 93.80 -%5.0
TRMET 119.70 -%4.8
ASELS 352.50 -%4.7
Hacim US$mn  Degisim
THYAO 324 -%1.6
ASELS 269 -%37.3
ASTOR 236 -%25.5
SASA 224 -%8.1
AKBNK 224 %2.3
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda ABD-iran goriismeleri, petrol fiyatlari, enflasyon beklentileri, yapay zeka temas: piyasalari sekillendiren
ana konu basgliklari olmaya devam ediyor. ABD iran iligkilerinin yeniden kétiilesmesi ve catismalarin bélgeye yayilma
endiseleri esliginde jeopolitik risklerin yeniden canlandigini, teknoloji sektoriindeki satis dalgasi Onculiginde hisse
senetlerinde satis baskisinin, petrol fiyatlari, dolar endeksi ve tahvil faizlerinde yukari baskinin etkili oldugunu takip ediyoruz.
Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin guinli teknoloji hisseleri 6nciliginde %0.8 ekside, teknoloji
endeksi Nasdaq ise %1.9 duslUsle tamamladi. Enerji sektoriindeki ylkselisler 6ne ¢ikarken teknoloji, tiiketim, sinai ve iletisim
hizmetleri dislste basi ceken sektorler oldu. Petrol fiyatlarindaki yikselislerle birlikte enflasyon endiseleri yeniden
canlanirken Fed’den Waller'in sahin agiklamalari da bu gdriinime destek oldu. Yakin zamana kadar Fed’in en glvercin
tyelerinden biri olarak gériilen Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller , gekirdek enflasyon verilerinin yeniden yiiksek
gelmesi halinde “yakin vadede faiz artirrmi degerlendirilmelidir” dedi. Piyasada 28-29 Temmuz tarihlerinde yapilacak Fed
FOMC toplantisinda 25 baz puan faiz artigi olasiligi %50 civarina yukseldi (gegen hafta %30 civarindaydi). Bu sabah Asya
piyasalarinda toparlanma g¢abasi hakim, Almanya vadelileri negatif, ABD vadelileri pozitif agilis sinyali veriyor. YUkseligler
ardindan dolar endeksi ve petrol fiyatlarinin soluklandi§ini takip ediyoruz. Altin ve emtialar toparlaniyor. Bugiin ABD’de
enflasyon verisi ve Fed Bagkani Warsh’un mesajlari takip edilecek. Bugiin ABD’de Haziran ay tiiketici enflasyonu verisi TSi
15:30’'da agiklanacak. JPMorgan, Citigroup, Wells Fargo, Goldman Sachs ve Bank of America’nin bilangolari agiklanacak.
Fed Baskani Kevin Warsh TSi 17:00'de ABD Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ne Yari Yil Para Politikasi
Raporu’nu sunacak. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, Washington’da ABD Hazine Bakani Scott
Bessent ile bir araya gelecek. Fed Guvernérii Michael Barr TSI 19:40’ta, Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee TSi
20:00'de, Fed Guvernérii Lisa Cook TSi 20:30’'da, Fed Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michelle Bowman TSi
21:55’te konusacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde zayif seyir devam ederken, jeopolitik gelismelerle birlikte siyasi gelismeler,
faiz indirimi beklentileri ve ekonomi politikalari piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Yurticinde
ABD-iran arasinda tekrar baslayan catismalar ve yansimalar, kredi derecelendirme kuruluslarindan gelecek agiklamalar ve
2C bilangolari ana glindem konulari olarak dne ¢ikiyor. Bu hafta yurt igcinde bitce verileri ve Fitch’in cuma kapanistan sonra
Turkiye icin yayinlayabilecegi kredi notu degerlendirmesi takip edilecek. Haziran ayi TUFE verisi ardindan faiz indirimi
beklentilerinin canlandigini takip etmistik. iran savaginin bagindan beri politika faizinden piyasayi fonlamayan TCMB gecelik
piyasada TL faizi savas oncesi seviyelere kiyasla 300 baz puan yukarida %40'ta belirlenmeye devam ediyor. Piyasadaki
beklenti, TCMB'nin faiz indirimlerine baslamadan &énce tekrar politika faizinden fonlamaya baslamasi yéniinde. Reuters
anketlerinin bu yil sonuna iligkin politika faizi tahmin medyani %35 seviyesinde bulunuyor. Bu beklenti, yilin kalaninda 200
baz puan ile sinirl bir indirim fiyatlandigini gdsterirken, tansiyonun yeniden yiikseldigi iran savasina iliskin gelismeler
esliginde bu beklentide yasanabilecek degisim de piyasada takip ediliyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalari toparlaniyor

- Almanya vadelileri %0.4 ekside, S&P 500 vadelileri yatay

- Dolar endeksi soluklaniyor, tahvil faizleri yatay, petrol soluklaniyor
- Altin ve emtialar ylkseliyor

- Gelismekte olan llke doviz kurlari dolara kargi artida

Devam eden zayif seyir icerisinde 14,000 destegini yakindan izlemeyi surdiriyoruz. Pazartesi glin saticili bir seyir izleyen
piyasada, BIST 100 Endeksi giini -%1.60 oraninda deger kaybiyla 14,092 puandan tamamladi. Piyasada 14,600 ara direng
noktasini agma denemelerinin basarisiz kalmasiyla birlikte, gectigimiz hafta baslayan satis baskisi devam ediyor. Bu satis
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baskisi icerisinde ilk dnemli destek noktasi olarak izledigimiz 14,000 seviyesinin dnemini korudugunu disitnlyoruz. Kisa
vadeli zayif seyrini 14,000 izerinde karsilama ¢abasini siirdirecek piyasada, bu destegin asagi kirmasi durumunda ise satis
baskinin énumuizdeki dénemde derinlesme riskini glindeme getirebilecegi g6z O6ninde bulundurulmahdir. Bdyle bir
gelismenin ise 6nuimuzdeki suregte endekste 13,500 ve 13,000 risklerini olusturabilecegi unutulmamaldir. Endeksin devam
eden zayif seyrini tamamlayarak yukari ataklarinda yeniden gii¢ kazanabilmesi igin 14,600 direncinin asiimasi gerekiyor. Bu
durumda piyasada 15,200 zirve boélgesini agsmaya yonelik yeni bir hareketin olusabilecegini dlistintiyoruz.

Bugiin ABD’de Haziran ay: tiiketici enflasyonu verisi aciklanacak ve manset enflasyonda iiml bir diisiis bekleniyor. TSi
15:30’da aclklanacak Tuketici Fiyat Endeksi’'nin aylik %0,1 disUs kaydettigi tahmin ediliyor. JPMorgan, Citigroup, Wells
Fargo, Goldman Sachs ve Bank of America'nin bilangolari acgiklanacak. Fed Bagkani Kevin Warsh TSI 17:00'de ABD
Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ne Yari Y1l Para Politikasi Raporu’nu sunacak. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Baskani Christine Lagarde, Washington’da ABD Hazine Bakani Scott Bessent ile bir araya gelecek. Fed Guvernoéri Michael
Barr TSI 19:40'ta, Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee TSI 20:00'de, Fed Guvernérii Lisa Cook TSI 20:30'da, Fed
Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michelle Bowman TSi 21:55’te konusacak. Haftanin geri kalaninda yurt icinde biitce
dengesi verileri izlenecek. Fitch cuma kapanigtan sonra Turkiye i¢in kredi notu degerlendirmesini yayimlayabilir. ABD’de Fed
Baskani Warsh’in agiklamalari, UFE verileri, banka bilangolari ve Cin'in ikinci geyrek biiyiime verileri takip edilecek. Morgan
Stanley, United Airlines ve ASML'nin finansal sonuglari garsamba aciklanacak. Netflix ve TSMC’nin rakamlari ise persembe
aclklanacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
Petkim <PETKM TI> Etilen - Nafta Makasi

Petkim'in <PETKM TI> haftalik glincellemesine gore, etilen fiyatlar haftalik %0,9 dustu, nafta fiyatlar ise %4,6 artti. Bu
nedenle, etilen-nafta makasi haftalik %34,3 azaldi. Bu arada, PLATTS Petrokimya Endeksi haftalik %2,1 dusti. PLATTS
endeksi su anda 10 yillik ortalamasinin %1 altinda. Genel olarak, haftalik rakamlari Petkim <PETKM TI> hissesi i¢in
negatif olarak degerlendiriyoruz.
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OSD Baskani Eroldu’nun son piyasa verileri ve “Made-in-Europe” diizenlemesine iligkin
degerlendirmeleri sektor goriinumiine i1sik tuttu

1Y26 ihracat ve Uretim verilerinin agiklanmasinin ardindan (asagida detaylandiriimigtir), OSD (Otomotiv Sanayii Dernegi)
Yonetim Kurulu Baskani Cengiz Eroldu sektorin kisa vadeli gérindmine iliskin degerlendirmelerde bulunurken, ayni
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zamanda sektér gorinimi Gzerinde énemli bir risk unsuru olusturan “Made-in-Europe” (Avrupa Menseili) diizenlemesine
iliskin géruslerini de paylasti.

Eroldu’nun agiklamalarindan 6ne ¢ikan basliklar su sekilde:

e Eroldu, yerli Ureticilerin son dénemde gergeklestirdigi yatirimlarin; 6zellikle Tofas’in kapasitesini 500 bin adede
cikarmasi, Oyak Renault’nun yeni model yatirimlari (Renault Boreal & Dacia Striker) ve Hyundai’nin elekitrikli arag tretim
planlarinin, orta vadede hem yurt i¢i pazarda yerli Uretim araglarin payini artiracagini hem de ihracat performansini
destekleyecegini vurguladi.

e EgealTipo Uretiminin sona ermesi sonrasinda yurt igi pazarda olusabilecek bosluk ve fiyat erigilebilirligine yonelik
endiselere deginen Eroldu, K9 hafif ticari aracinin Gretiminin halihazirda basladigini belirtti. Bu nedenle, yurt igi pazarda
yerli Uretim arag payinda anlamh bir gerileme beklemedigini ifade etti.

e Uretimin yillik %36 daraldi§i traktér segmentindeki zayifligin temel nedeninin siki finansman kosullari oldugunu belirten
Eroldu, Uretimde toparlanmanin saglanabilmesi i¢in krediye erisim kosullarinin iyilestiriimesinin kritik 6nem tasidigini
vurguladi.

e Eroldu ayrica, AB’nin Sanayi Hizlandirma Yasasi (Industrial Accelerator Act) kapsaminda gindeme gelen “Made-in-
Europe” diizenlemesine iliskin degerlendirmelerde bulundu.

o Mevcut taslagin Turkiye otomotiv sektdrt agisindan dnemli bir risk olusturdugunu belirten Eroldu, sektorin ana
ihracat pazari olan AB’de yUrlrlige girmesi planlanan dizenleme kapsaminda araglarin AB sinirlari igerisinde
uretilmesi ve bilesenlerinin en az %70’inin AB menseli olmasi sartinin 6ngdrildigini hatirlatti. Taslagin mevcut
haliyle yasalasmas!| durumunda, Turk Ureticiler agisindan rekabetin daha da yogunlasacagini ve sektorin Avrupa
pazarindaki rekabet gliciiniin zayiflayabilecegini ifade etti.

o Eroldu ayrica, ACEA'nin (Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi) 1 Temmuz tarihli aciklamasini da degerlendirdi.
Hatirlanacagi Gzere ACEA, Sanayi Hizlandirma YasasI’'nin cografi kapsaminin Tirkiye gibi mevcut yatirimlara ev
sahipligi yapan Ulkeleri de kapsayacak sekilde genisletiimesini dnermisti. Eroldu, ACEA’'nin yaklagiminda yalnizca
mevcut yatinnmlari kapsayan, gelecekteki yatirnmlari ve yerli tedarik sanayisini disarida birakan bir teklifin OSD
tarafindan desteklenmedigini belirtti. Ayrica, Avrupa’nin en blyik hafif ticari ara¢ ve otobis Ureticisi konumundaki
Turkiye’'nin kapsam disinda birakilirken ingiltere’nin kapsama dahil edilmesinin ne makul ne de ekonomik agidan
kabul edilir oldugunu ifade etti.

YKY Gorusi: Eroldu'nun yerlilesme gérinimune iligkin degerlendirmelerine katiliyor; devam eden kapasite artiglar ve
yerlilesme yatirimlarinin dzellikle TOASO ve FROTO agcisindan deger yaratici oldugunu, orta vadede operasyonel marjlari
ve karliligi destekleyecegini disuniyoruz. Diger taraftan, Eroldu'nun da dikkat c¢ektigi Gzere, dnerilen “Made-in-Europe”
gercevesinin sektériin hem kisa hem de uzun vadeli gériinima agisindan dnemli bir risk olusturdugu gérustindeyiz. Mevcut
haliyle uygulanmasi durumunda dizenlemenin sektériin biylime potansiyelini sinirlandirabilecedini ve mevcut tedarik zinciri
yapisini bozabilecegdini diglinlyoruz. Bununla birlikte, yasal diizenleme nihai halini almadan 6nce Turkiye ile AB arasinda
muzakerelerin devam etmesini bekliyoruz. Ayrica, ACEA’nin Turkiye kaynakh ihracata ydnelik olasi engellere karsi aldigi
pozisyonun Turk ureticilerinin muzakerelerdeki elini guglendirdigini ve nihai dizenlemenin daha dengeli bir ¢cercevede
sekillenmesine katki saglayabilecegini degerlendiriyoruz.

Ek 1

OSD’nin Haziran ay1 verilerine gore toplam Uretim yillik bazda %6 gerilerken, ihracat deger bazinda %4 artti (adet bazinda
%12 gerilerken, binek arag ihracati %27 distil). Toplam pazar yillik bazda %8 daralarak 577.583 adede gerilerken, yurt igi
pazarda yerli Uretim araclarin pay1 gegen yilki %29 seviyesinden %34’e yukseldi. Sirket bazl Gretim ve ihracat verileri 7
Temmuz’da agiklanmis oldugundan ve bu verileri daha énce degerlendirdigimiz icin, OSD’nin agikladidi toplu verilerin piyasa
Uzerinde ilave anlamli bir etki yaratmasini beklemiyoruz.
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ihracat Rakamlar
Haz'26 Haz'25 yly May26 afa

Binek Arag 39.234 49468 -21% 38.003 3% 220085 302667 -27% 517105 636409 -19%
Ticari Arag 49439 40448 22% 35104 1% 242415 224741 8% 475907 410.800 16%
Traktor 1504 971 55% 1083 39% G653 0.2649 26% 12645 9,925 27%
Toplam 90177 90.887 -1% 74.190 22% 469.153 532677 -12% 1.005.657 1057134 -5%

girketlerin ihracat Rakamlar

Tofag 7348 3.6686 100% 5.794 27%
Ford Otosan 40.043 35.267 14% 28.085 43%
Tirk Traktor 1483
Sirketlerin Pazar Paylan

Tofas " &
Ford Otosan 44% 39% 6% 8% o
Tiirk Traktor 2% 1% 1% 1% 0%

Kaynak: YKY Aragtuma, 0SD

125% 69151 24930 177%
-4% 391922 377415 4%
12.424 9.506

3% 30% 3E% 3%
0% 1% 1% 0%

Hazr’?26 Haz'2s yly May?26 aja Haz'?26  Haz'2s
Binek Arag 67113 G63.918 5% 51091 31% 368480 439101 -16% B&0g8217 882871 -8%
Ticari Arag 57566  44.009 31% 39198 O/ 294891 267434  10% 574383 480113  20%
Traktor 1817 2144 -15% 1233 40% 10214 15887 -36% 20.784 35033 -41%
Toplam 126.496 110.071 15% 91589 38% 673.585 7T22.422 -T% 1.403.384 1.398.017 0%
girketlerin Uretim Rakamlari
Tofag 13.760 9.485 45% 10302 3% 77449 59450 30% 149665 105281 42%
Ford Otosan 44.775 36.406 23% 29.320 53% 222.096 224.851 -1% 449.063 413.819 9%
Tirk Traktor 1796 2065 -13% 1279 40% 10015 15563 -36%  20.285  34.254 -41%
Jirketlerin Pazar Paylan Haz'25 Haz'25
Tofag 11% 3% 2% 11% -3% 11% 4% 3% 11% 5% 3%
Ford Otosan 35% 33% 2% 32% 11% 33% 1% 2% 32% 30% 2%
Tiirk Traktor 1% 2% 0% 1% 2% 1% 2% -1% 1% 2% -1%

Kaynak: YKY Aragtuma, 05D

Aksa Enerji <AKSEN TI>: Kumasi CCGT ilk Fazi Tamamlandi

Aksa Enerji <AKSEN TI>, Gana’daki 350 MW kapasiteli Kumasi dogalgaz santralinin ilk fazindaki kombine ¢evrim
dénuguimuanu tamamladigini ve 13 Temmuz 2026 itibariyla santralin kurulu guiciiniin 179 MW’a ulastigini acikladi.
Hatirlanacagi Uzere sirket, proje kapsaminda Electricity Company of Ghana ile 20 yil vadeli, ABD dolari bazli, alim garantili
(take-or-pay) Elektrik Satin Alma Anlagmasi (PPA) imzalamisti. Sirket, kalan 171 MW’lik ikinci faza iligkin gelismeler
oldukga kamuoyunu bilgilendirmeye devam edecegini belirtti.

YKY Goriis: Haberi sinirlh pozitif olarak degerlendiriyoruz. Kumasi santralinin ilk fazinin kombine ¢evrime déniismesiyle
birlikte Aksa Enerji'nin toplam kurulu glict yaklasik 3,6 GW‘a ulasirken, Afrika operasyonlarinin sirketin toplam kurulu
giicii igindeki pay1 %17 seviyesine yiikseldi. ilk fazdaki kombine gevrim déniisimii beklentilerimize paralel gergeklesirken,
kalan 171 MW’lik ikinci fazin ise 2028 yilinda devreye alinmasini bekliyoruz. Projenin tamamlanmasiyla birlikte sirketin
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uzun vadeli ABD dolari bazh nakit akigi yaratma kapasitesinin daha da gugclenecegini ve uluslararasi operasyonlarinin
karlihgina katkisinin artacagini digtniyoruz.

Bira gurubu urinlere zam geldi — Anadolu Efes <AEFES TI>

3 Temmuz’da malt bazl biralarda OTV’de ~%16'lik briit artigin ardindan, bira fiyatlar revize edildi ve bu da bira
drunlerinde tavsiye edilen satig fiyatinda ortalama ~15 TL’lik bir fiyat artigina yol ac¢ti.

Anadolu Efes'in <AEFES TI> agisindan, sirketin triin karmasi g6z éniine alindiginda, OTV zammini tam olarak yansitmak
icin gereken minimum fiyat artisi %9,7’dir (net). Yonetim, minimum gereksinimin 4,2 puan tzerinde, Uriin portfdyline ortalama
%13,9'luk bir fiyat artisi uyguladi. Ornegin, Efes Pilsen 50cl (depozitolu) fiyati %13,6 artarak 125 TL'ye yikseldi.

OTV artisini yansitmak igin gerekli olan net fiyat artisi (%9,7) esiginin iizerindeki %13,9’luk fiyat artigini dogrudan
marj artirici olarak gériiyoruz. Bununla birlikte, Haziran ayi sonu itibariyla, yilbasina kiyasla TUFE'nin %18 arttigini, yani
%13,9'luk artisin manset enflasyonun altinda kaldigini ve bira kategorisinin istege bagl tiketim niteligi gdz 6niine alindiginda,
yatay hacim varsayimi altinda reel gelir baskisi anlamina gelebilecegini belirtmek istiyoruz. Gelir artisi reel anlamda disuk
kalsa bile, AEFES'in maliyet yapisi ve operasyonel dayanikliligi marjlari korumak igin zaten yeterli oldugunu; OTV Uizerindeki
fiyatlandirmanin da dogrudan marjlara katkida bulunmasini bekliyoruz. AEFES igin AL 6nerimizi ve 12 aylik 25TL/hisse
hedef fiyatimizi koruyoruz.

Pegasus <PGSUS TI> Haziran 2026 Hava trafigi sonuglari - Tum segmentlerde doluluk oranlar
dusuyor

Pegasus <PGSUS TI>, Haziran’da yillik %3 artisla 3,74 milyon yolcu tasidi. Havayolunun koltuk kapasitesi yillik %4 artarak
yolcu artigini geride birakti ve konsolide doluluk oranini yillik 0,9 puan dusurerek %85,7 oldu. Koltuk sayisindaki %4'lik artisa
ragmen, toplam arz edilen koltuk — km (AKK) yilik %1 azaldi; bunun nedeni, biyimenin kisa mesafeli i¢ hatlarda
yogunlasmasi, uzun mesafeli dis hat trafiginin ise daralmasiydi.

- ¢ hat kapasitesi yillik %29 artisla, koltuk sayisi %25 ve yolcu sayisi %20 artarak %88,3'liik bir doluluk oranina ulasti
(yilhk 3,3 puan disus). Beklendigi gibi, yeni eklenen koltuk sayisinin fazlahdi talebi asti. Dis hat kapasitesiyse yillik %7
dustu. Dis hatlardaki yolcu sayisi yillik %6 azaldi ve doluluk orani yillik bazda yatay seyrederek %84,0 (-0,1 puan) oldu.

- Dis hatlardaki geri cekilme, bolgesel hava sahasi kapanmalari ve ABD/israil-iran catismasina bagl seyahat talebindeki
dissle tutarlidir. i¢ hatlar daha disiik bir doluluk oraniyla bu durumu kompanse etti, ancak bu da konsolide sonugclar
Uzerinde etkili oldu.

YKY Goriis: Kapasitedeki karma degisimini, dig hatlardan i¢ hatlara yeniden kapasite dagitimi olarak yorumluyoruz;
bu da kisa vadede daha az elverisli bir birim gelir yapisi (yani, kapasitenin daha diisiik getirili i¢ hatlara kaymasi)
anlamina geliyor. Buna goére, Haziran ayini sinirli olumsuz bir veri olarak degerlendiriyoruz. Uluslararasi kisitlama dis
etkenler kaynakl olup bdlgesel hava sahasi normale déndiglinde tersine gevrilebilir, ancak kisa vade de, 2C26'ya dogru
daha dustuk bir birim gelir ortami anlamina geliyor. Son olarak, aylik verilere piyasanin sinirli olumsuz bir tepki vermesinin
muhtemel oldugunu disiiniiyoruz, ancak ABD/israil-iran gatismasina iliskin haber akisinin kisa vadeli hisse performansi igin
birincil belirleyici olmaya devam etmesini bekleriz. Mevcut 12 aylik 300TL/hisse hedef fiyatimiz ve AL tavsiyemizi gézden
gecirmek icin 2C26 sonuglarini géormeyi bekliyor ve orta-uzun vadede hisseyi begenmeye devam ediyoruz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
6 yky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi

Yatirm

Haftalik Veri Akisi

13 Temmuz Pazartesi 14 Temmuz Sali

Gunlik Bilten

14 Temmuz 2026

10:00(TR - Cari islemler Dengesi
(beklenti: -1 milyar $ 6nceki: -5.7

15:30/ABD - TUFE (beklenti: %3.8
milyar $)

onceki: %4.2)

ECB Baskani Christine Lagarde Fed

15 Temmuz Garsamba

16 Temmuz Persembe 17 Temmuz Cuma
Yurt iginde finansal piyasalar 15
Temmuz Demokrasi ve Milli Birlik

15:30/ABD haftalik igsizlik maagi
GUnu nedeniyle isleme kapali olacak

Fitch Ratings piyasa kapanisi
basvurular verisi agiklanacak

sonras! Turkiye'nin tlke kredi notuna
iliskin degerlendirmesini agiklayabilir

17:00Fed Bagkani Kevin Warsh
ABD Temsilciler Meclisinde Yari Yil
Para Politikas1 Raporu’nu sunacak

Baskani Kevin Warsh ile bir araya
gelecek

05:00 Gin'de ikinci ceyrek blyime

15:30 ABD - Perakende Satiglar
verileri agiklanacak

14:30 TR - Yabanci yatrmcilarin
(beklenti: %0.3 énceki: %0.9)

bono ve hisse stoku (10 Temmuz)

12:25 Fed Denetimden Sorumlu
Baskan Yardmcisi Michelle
Bowman konusacak

JPMorgan, Citigroup, Wells Fargo,
Goldman Sachs ve Bank of
America’nin bilangolari agiklanacak

15:30/ABD - UFE (beklenti: %6.2

17:00/ABD’de Temmuz ayi Michigan
onceki: %6.5)

Universitesi beklenti endeksleri

19:30/Fed Yénetim Kurulu Uyesi
Christopher Waller konusacak

aciklanacak
17:00 Fed Bagkani Kevin Warsh
ABD Senato’su Bankacilik
Komitesi’nde hitap edecek
Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
7

yky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi Ginliik Biilten

Yatirnm 14 Temmuz 2026

Aciklanan Kar Paylar (%)

Dagitma Kapanis PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi DEL Kapanis PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4) Tarihi (1) Fiyati (2) (3) (3) Verimi % (4)
GIPTA 14.07.2026 63.39 0.01 0.01 0.01 LIDER 6.11.2026 96.60 0.04 0.03 0.04
GENKM 14.07.2026 12.52 0.21 0.17 1.64 GOKNR 9.11.2026 23.06 0.31 0.26 1.33
EGPRO 16.07.2025 35.82 0.64 0.55 1.79 KBORU 10.11.2026 26.00 0.02 0.02 0.08
GOLTS 17.07.2026 315.50 4.17 3.54 1.32 GIPTA 17.11.2026 63.39 0.01 0.01 0.01
KTLEV 21.07.2026 196.00 0.10 0.08 0.05 DURKN 18.11.2026 20.18 0.09 0.08 0.46
TAVHL 21.07.2026 259.75 1.80 1.53 0.69 ASELS 24.11.2026 352.50 0.43 0.36 0.12
GRTHO 22.07.2026 249.40 0.45 0.38 0.18 OFSYM 25.11.2026 53.90 0.42 0.36 0.78
MERCN 28.07.2026 24.08 0.21 0.18 0.87 DESA 30.11.2026 10.49 0.10 0.08 0.92
MEDTR 29.07.2026 27.62 0.11 0.10 0.41 12.26
OSMEN 29.07.2026 8.21 0.05 0.04 0.61 SUMAS 7.12.2026 310.00 217 1.84 0.70
MOPAS 31.07.2026 31.42 0.27 0.23 0.87 TCELL 9.12.2026 109.00 4.00 3.40 3.67
08.26 EBEBK 15.12.2026 78.35 0.63 0.53 0.80
BOBET 5.08.2026 18.91 0.40 0.34 212 BIMAS 16.12.2026 374.25 2.50 213 0.67
GOKNR 10.08.2026 23.06 0.31 0.26 1.33 BEGYO 21.12.2026 3.76 0.02 0.02 0.49
PCILT 10.08.2026 32.16 2.53 2.15 7.87 SRVGY 25.12.2026 2.68 0.08 0.08 2.87
DOAS 13.08.2026 184.40 15.00 12.75 8.13 MEDTR 28.12.2026 27.62 0.11 0.10 0.41
BEGYO 20.08.2026 3.76 0.03 0.03 0.82 02.27
AHGAZ 24.08.2026 37.56 0.06 0.05 0.16 GOKNR 8.02.2027 23.06 0.31 0.26 1.33
ENERY 25.08.2026 9.98 0.02 0.01 0.20 BEGYO 22.02.2027 3.76 0.03 0.03 0.82
TGSAS 25.08.2026 182.50 0.30 0.26 0.16 SRVGY 25.02.2027 2.68 0.08 0.08 2.87
TURSG 27.08.2026 6.36 0.15 0.13 2.36 04.27
SUWEN 31.08.2026 6.38 0.18 0.15 2.82 BEGYO 20.04.2027 3.76 0.03 0.03 0.82
09.26 05.27
BRKSN 4.09.2026 7.69 0.06 0.05 0.78 GOKNR 10.05.2027 23.06 0.31 0.26 1.33
LIDER 8.09.2026 96.60 0.04 0.03 0.04 Odenme
BULGS 15.09.2026 37.22 0.09 0.09 0.24 ACSEL 128.90 0.30 0.26 0.23
BIMAS 16.09.2026 374.25 2.50 2.13 0.67 AKFGY 2.74 0.01 0.01 0.50
BIGCH 18.09.2026 6.64 0.10 0.09 1.51 BVSAN 125.40 0.73 0.62 0.58
PETUN 21.09.2026 11.29 0.25 0.21 217 ELITE 30.82 0.10 0.09 0.32
TAVHL 22.09.2026 259.75 1.80 1.53 0.69 FORTE 101.00 0.52 0.44 0.51
MACKO 22.09.2026 33.60 1.80 1.53 5.36 FLAP 10.67 0.11 0.09 1.00
GIPTA 22.09.2026 63.39 0.01 0.01 0.01 GENIL 8.85 0.02 0.01 0.18
OFSYM 23.09.2026 53.90 0.42 0.36 0.78 GLYHO 17.08 0.10 0.09 0.60
MOPAS 25.09.2026 31.42 0.27 0.23 0.86 GWIND 23.72 0.74 0.63 3.12
LKMNH 28.09.2026 14.25 0.23 0.20 1.61 KLSYN 13.90 0.15 0.13 1.08
DESA 30.09.2026 10.49 0.08 0.07 0.80 NTHOL 46.64 0.70 0.60 1.50
KIMMR 30.09.2026 15.05 0.21 0.18 1.40 MERIT 17.86 0.50 0.43 2.80
TUPRS 30.09.2026 268.25 6.75 5.73 2.52 PLTUR 22.20 0.61 0.52 2.74
10.26 SDTTR 250.00 0.09 0.08 0.04
AEFES 5.10.2026 20.08 0.17 0.14 0.85 SUNTK 31.38 0.52 0.44 1.66
TRALT 6.10.2026 51.75 0.50 0.43 0.97 VERTU 38.92 0.30 0.30 0.77
ASTOR 15.10.2026 318.00 2.19 1.86 0.69 VERUS 411.75 0.10 0.09 0.02
EBEBK 15.10.2026 78.35 0.63 0.53 0.80 YIGIT 22.40 0.19 0.17 0.87
BEGYO 20.10.2026 3.76 0.01 0.01 0.33
BASCM 21.10.2026 13.87 1.06 0.90 7.64
OSMEN 26.10.2026 8.21 0.05 0.04 0.61
SRVGY 26.10.2026 2.68 0.08 0.08 2.87
MEDTR 27.10.2026 27.62 0.11 0.10 0.40
DESA 30.10.2026 10.49 0.10 0.08 0.92

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine gikmasi mimkdnddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngérd, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdisteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir
olmamasi mumkinduir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢ahganlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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