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Turkiye ekonomisi 1C'de %2,5 buylidu

TUIK'in agikladigi rakamlara gére Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) 2026 yilinin birinci geyreginde reel olarak bir énceki
yilhin ayni ¢geyregine goére %2,5 blyume gdsterdi. (1C25: %+2,5, 4C25: %+3,4)

Bloomberg’e gore piyasa beklentisi %3 blyime idi.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH biylmesi bir 6nceki ¢eyrege gore %0,1 blylime gosterdi.
Bloomberg’de yer alan piyasa beklentisi %+0,3 idi. (1C25: %+0,7, 4C25: %+0,4)

Verilerin detayina baktigimizda (harcamalar ydntemi ile) birinci ¢eyrekte blyimeye blyuk o6lgide i¢c talepten ve
yatinmlardan pozitif katki geldigini, dis talepten ise negatif katki geldigini goriiyoruz. Hane halki tiketimi 2026 yilinin
birinci ¢ceyreginde bir dnceki yilin ayni ¢eyregine goére %4,8 artis gdsterirken (buyumeye +2,7 puan katki yapti, 4C25:
%+5,2), devletin nihai tuketim harcamalar %2,1 artis gosterdi (bUyumeye +0,3 puan katki yapti, 4C25: %-0,9). Diger
taraftan bir dnceki geyrekte %5,4 artan yatirimlar ise (gayrisafi sabit sermaye olusumu) birinci ceyrekte %3 artis gosterdi
(buyumeye 0,9 puan katki yapti). Boylelikle toplam i¢ talep katkisi yaklasik yaklasik 3,9 puan oldu. Net dis talep katkisi
ise ihracattaki %12,7 dususe karsin, ithalat tarafindaki %2 dusise bagli olarak negatif oldu (-3 puan katki). Stok
degismeleri ise blylmeye +1,6 puan civarinda katki yapti.

Ekonominin ivmesine iliskin daha net bir tablo sunan takvim ve mevsim etkilerinden arindirilmis verilere bakildiginda ise
hane halki tiketim harcamalarinin 2026 yili birinci ceyrekte %0,1 artis, kamu tuketim harcamalarinin ise %3,3 oraninda
artis gosterdigini gortyoruz. Yatirimlarda ise bir dnceki ¢eyrekteki %0,3 disis ardindan birinci ¢ceyrekte %2,2 disus
goruliyor. Boylelikle toplam ig talep katkisi yaklasik -0,2 puan oldu. Net dis talep tarafinda ise ihracat bir dnceki doneme
gore %7,5 disus gosterirken, ithalat %3,9 disus gosterdi (net dis talep katkisi -0,7 puan oldu). Stok degismeleri ise
biylimeye +1 puan civarinda katki yapti.

GSYH verilerine uretim ydntemi tarafindan baktigimizda 2026 yili birinci ¢eyreginde reel olarak yillik bazda sanayi
sektoérinde, tarim sektdriinde, hizmet sektoriinde ve insaat sektériinde sirasiyla %-0,8, %+4,6, %+5,2 ve %+3,2 degisim
goriyoruz. (4C25'de sirasiyla: %+0,9, %-7,2, %+3,8 ve %+8,6). Ceyreksel bazda bir 6nceki ceyrege gore bakildiginda
ise sanayi sektérinde, tarim sektdriinde, hizmet sektériinde ve insaat sektériinde sirasiyla %-0,7, %+5,9, %+1,8 ve %-
1,7 degisim goéruyoruz. (4C25'de sirasiyla: %-1,8, %+2,6, %+0,4 ve %+0,4).

GSYH Biiyuimesi (yillik, %)
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.






