FINANSAL SONUCLAR / 1G26

) YalerEdl TURKIYE / Perakende

Yat| Fim Arastlrma 10 Haziran 2026
Mavi Giyim (MAVI TI)

Net kar beklentileri asti, ancak bu operasyonel olmayan kalemlerden kaynaklandi AL (6nceki AL)
Kapanis Fiyati (TL) 44,80 | Hedef Fiyat — 12ay (TL/pay) 68,00
Piyasa Degeri (TL / US$ mn) 35.594 /773 | Nominal / Gérece Getiri — 12ay (%) 46 /-1
Halka Aciklik Orani 73 | Ort. Islem Hacmi — 3ay (TLmn) 266,0

. . Piyasa
TMS/TFRS - TL milyon 1G26 1G25 Yillik A 4G25 Geyreklik A YKYt Beklentio:
Net Satislar 12.701 12.941 -%1,9 13.017 %2,4 12.437 12.629
VAEOK 2.500 2.666 -%86,2 2.119 %18,0 2.577 2.469
Net Kar 686 1.109 -%38,1 66 ad 288 590
VAFOK Marj %19,7 %20,6 -0,9pp %16,3 3,4pp %20,7 %19,6

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP
1C26 Sonuglari

Mavi Giyim <MAVI TI>, 1C26’da 686 milyon TL net kar agikladi. Bu rakam, yillik %38 diisse de, hem 288 milyon TL'lik tahminimizin
hem de 590 milyon TL'lik konsensulsln Uzerindedir. Bunun temel nedeni, beklenenden disik ertelenmis vergi gideri ve
varsayimlarimiza gére daha dusik parasal kayip oldu. Gelirler, yillik ~%2 azalarak 12,7 milyar TL'ye geriledi ve bu da hem
tahminlerimizle hem de konsensiisle genel olarak paralel. VAFOK ise 2,5 milyar TL (marj: %19,7, -1 puan yillik diistis) oldu ve yillik
%6,2 dusti; bu da hem tahminlerimizle hem de konsensusle uyumludur.

Temel notlar ve One Gikanlar

=  Gelirlerdeki diisiis hacim kaynakli. Gelirler yillik %2 azalarak 12,7 milyar TL'ye geriledi. Benzer magaza satiglari yillik %2,1
diistil; bu disis, yillik %3,7'lik islem adet diisiisii ve %1,7'lik sepet biiyikligi artigindan kaynaklandi. islem sayisindaki
diistigtin, tahminlerimizle tutarl olarak, Nisan ayindaki olumsuz hava kosullarindan kaynaklandigini diisiiniiyoruz. Uriin bazinda,
orme urlnler (toplam gelirlerin %22'si) yillik %12 azalarak gelirleri olumsuz etkiledi. Sepet buyukligindeki bu direnci, daha
blylik yeni magaza formatlarinda sunulan daha genis Uriin yelpazesinin destegiyle, islem basina artan trlin sayisina baghyoruz.
Sirket, 1G26’da net 3 magdaza kapatti (ceyrek sonu itibariyla 357 magdaza), 3 magazanin metrekare alani genisletildi ve 7 magaza
yeni formata yukseltildi. Metrekare basina satiglar 64 bin TL oldu ve yillik %6,2 dusti; bu da %3,6'lik tahminimizin altinda kaldi.

= Olumsuz kosullara ragmen marijlar biiyiik élgiide korundu. Zorlu makroekonomik ortama ragmen, Mavi'nin promosyon ve
agresif fiyatlama hareketlerinden kaginmaya yénelik bilingli stratejisi, VAFOK marjinin gérece istikrarli kalmasini sagladi. VAFOK
yilhk %6 disusle 2,5 milyar TL'ye geriledi ve bu da %19,7'lik bir marj anlamina geliyor (yillik -1 puan disus).

m Serbest nakit akisindaki diisiise ragmen nakit tiretimi gliclii kaldi. Sirket 1,6 milyar TL serbest nakit akisi (%12,7 marj)
Uretti ve %22'lik bir serbest nakit akisi verimi elde etti. Serbest nakit akisi yillik %33 azaldi; bu da net karda yillik %38'lik bir
disUsu ve yatinm harcamalarinda yillik %18'lik bir artisi yansitmakta. Net isletme sermayesi ihtiyaci ise 3,4 milyar TL oldu.

m 2026 Beklentileri degismedi. i) %5 gelir artisi (+/- %1) (YKYt: %3), ii) %18 VAFOK marji (+/- %0,5) (YKYt: %18,2), iii) %6
yatinm harcamasi/satig orani (YKYt: %4), iv) Tlrkiye'de 15 yeni magaza (YKYt: 12), 15 magazada m? biyimesi (YKYt: 8), 30
magaza yenilemesi ve ABD'de 6 yeni magaza aciligl ve v) net nakit pozisyonunun korunmasi.

Ozet Goriisiimiiz

Sonugclari genel olarak notr olarak degerlendiriyoruz. Piyasanin, beklentilerin Gizerinde gelen net kar rakamina sinirl olumliu
tepki verebilecegi ihtimali olsa da, biyiik bir siirpriz yok. Faaliyet ortami zorlu olmaya devam ediyor, ancak Mavi,
bilangosunun dayanikliligini, istikrarh nakit tiretimini ve ABD'deki genigleme ve yeni magaza formatlari yoluyla glivenilir
bir orta vadeli bilyiime stratejisini sergilemeye devam ediyor; bu faktérler, uzun vadeli olumlu gériisiimiizii destekliyor.

Eren Ercis Gorkem Goker

eren.ercis@ykyatirim.com.tr gorkem.goker@ykyatirim.com.tr
+90 212 319 83 66 +90 212 319 79 49
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Yonetimin saat 16:00'da gerceklestirecegi analist toplantisina katilacagiz ve model varsayimlarimizi buna gére gézden

gecirecegiz. Simdilik, AL tavsiyemizi ve 12 aylik 68 TL/hisse hedef fiyatimizi koruyoruz. Hisse, 2026 tahminlerimize goére
8,2x F/K ve 2,7x FD/VAFOK’ten iglem gériiyor.

MAVI - Ozet Finansal Sonuglar

Gelir Tablosu (Ceyreksel)

TLmn 4G24
Gelirler 13.069
Brit Kar 6.086
Faaliyet Giderleri -5.277
Net Faaliyet Kar 808

Diger Faaliyet Gelir (Gider) -1

Esas Faaliyet Kari 808
VAFOK (dig. gel (gid) harig)  1.674
VAFOK (dig. gel (gid) dahil)  1.673
Net Finansman Gelir (Gider) -465
Parasal Kazang (Kayip) -85
Vergi Oncesi Kar Zarar 264
Vergi -148
Azinlk Hissedarlar -18
Net Kar 135

1G25
12.941
6.754
-4.994
1.761
241
2.002
2.643
2.884
-404
-123
1.469
-397
37
1.109

2G25
12.052
6.070
-5.167
903
-116
787
1.834
1.717
-491
-68
222
-13
-82
291

3G25
14.181
7.371
-5.217
2.154
120
2.274
3.113
3.234
-611
117
1.538
-408
44
1174

4G25
13.017
6.418
-5.326
1.092
18
1.110
2.077
2.095
-313
227
540

1G26
12.701
6.771
-5.346
1.425
252
1.677
2.414
2.666
232
-280
1.165
622
-143
686

Gelir Tablosu (Son 12 Ay)

TLmn 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12
Gelirler 55.032 52.875 52.431 52.244 52192
Brit Kar 27675 26.507 26.199 26.281 26.614
Faaliyet Giderleri -21.010 -20.870 -20.802 -20.655 -20.704
Net Faaliyet Kan 6.665 5.638 5.397 5.626 5.910
Diger Faaliyet Gelir (Gider) 250 256 129 244 263
Esas Faaliyet Kan 6.915 5.894 5.526 5.871 6.173
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 10.019 9.049 8.903 9.264 9.668
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 10.269  9.305 9.032 9.508  9.930
Net Finansman Gelir (Gider) -1.360 -1.613 -1.518 -1.651 -1.517
Parasal Kazang (Kayip) 51 -209 -246 -392 -535
Vergi Oncesi Kar Zarar 5.243 4.064 3.416 3.494 3.769
Vergi -1.422 -940 -868 -965 -1.518
Azinlk Hissedarlari -71 -124 -131 -180 -257
Net Kar 3.892 3.248 2.678 2.709 2.508
Bilanco
TLmn 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12
Donen Varliklar 20.227 22.556 19.644 20.166 19.638
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.051 9.534 7.421 6.661 9.315
Ticari Alacaklar 2.935 3.698 2.888 4.091 3.110
Stoklar 7.304 8.238 8.331 8.550 6.400
Diger D6nen Varliklar 937 1.086 1.004 863 813
Duran Varliklar 7.752 8.469 9.194 9.578 9.864
Finansal Varliklar & Equity Pi¢ o) 0 0 0 [0
Maddi Duran Varlklar 3.218 3.376 3.975 4.145 4.431
Maddi Olmayan Duran Varlikl: 707 794 812 793 790
Kullanim Hakki Varlklari 2.426 2.759 2.591 2.734 3.246
Serefiye 1.322 1.321 1.327 1.272 1.237
Ertelenmis Vergi Varligi 52 190 454 600 125
Diger Duran Varlklar 26 30 35 35 35
Toplam Varhklar 27.979 31.025 28.838 29.743 29.503
KV Yiikiimliilikler 11.763 13.714 12.601 12.704 12.017
KV Borglar 2.365 2.858 3.185 3.012 3.130
Ticari Borglar 6.889 8.323 6.995 6.796 6.177
Diger KV Yukimltlikler 2.509 2.533 2.421 2.896 2.710
UV Yiikiimliilikler 1.329 1.335 1.278 1.492 2.252
UV Borglar 1.032 1.096 1.018 1.236 1.748
Ertelenmis Vergi YUkimluligt 25 36 38 40 18
Diger UV YukimlGlikler 272 203 222 217 486
Azinhk Hissedarlan 295 262 188 140 49
Toplam Ozkaynaklar 14.592 15.714 14.770 15.407 15.185
Toplam Yiukumliliikler 27.979 31.025 28.838 29.743 29.503

2026/03
51.952
26.630

-21.057
5.574
274
5.847
9.439
9.713

2026/03

30.762
12.970

Nakit Akim Tablosu (Ceyreksel)

TLmn 4G24
Faaliyetlerden Nakit 4.539
Yatinmlardan Nakit -304
Finansal Faaliyetlerden Nakit -1.130
Toplam Nakit Girisi 3.105
Toplam SNA Girisi 4.235

Gelirlere Orani 32%

1G25
2.345
76
-1.210
1.211
2.421
19%

2G25
980
-504
2176
-1.700
476
4%

Nakit Akim Tablosu (Son 12 Ay)

TLmn

Faaliyetlerden Nakit 8.880

Yatinmlardan Nakit 632

Finansal Faaliyetlerden Nakit 7477

Toplam Nakit Girisi 2.035

Toplam SNA Girisi 9.512
Gelirlere Orani 17%

7.032
525
-7.259
299
7.557
14%

2024/12 2025/03 2025/06

6.441
-585
-6.579
-723
5.856
11%

3G25 4G25 1G26
1.894 4481 1674
-331 -435 -59
-1.722  -1.106 781
159 2.940 834
1562  4.046 1615
11% 31% 13%
2025/09 2025/12 2026/03
9757  9.700  9.029
-1.063  -1.194  -1.330
6238 -6.214 -5785
2456 2292 1915
8694 8506  7.700
17% 16% 15%

Ceyreksel Buyume ve Marjlar

Ceyreksel Biiyiime (yly) (%] 4GC24
Gelirler -1
Brit Kar 2
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 7
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) -5
Vergi Oncesi Kar Zarar 154
Net Kar 130
Ceyreksel Marjlar (%) 4G24
Brut Kar 46,6
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 12,8
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 12,8
Net Finansman Gelir (Gider) -3,6
Parasal Kazang (Kayip) -0,6
Vergi Oncesi Kar Zarar 2,0
Net Kar 1,0

Son 12 Ay Biiyiime ve Marjlar
Son 12 Biiyiime (yly) (%)

Gelirler 3
Brit Kar 8
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 2
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) -1
Vergi Oncesi Kar Zarar -3
Net Kar 7
Son 12 Ay Marjlar (%) 2024/12
Briut Kar 50,3
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 18,2
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 18,7
Net Finansman Gelir (Gider) -2,5
Parasal Kazang (Kayip) 0,1
Vergi Oncesi Kar Zarar 9,5
Net Kar 71

1G25
14
-15

22,3

11,3

2025/03
50,1
17,1
17,6

-3,1
-0,4
7.7
6,1

2G25 3G25 4G25 1G26
-4 -1 0] -2

-5 1 5 o]

-7 13 24 -9
-14 17 25 -8
-74 5 104 -21
-66 3 n.m. -38
2G25 3G25 4G25 1G26
50,4 52,0 49,3 53,3
15,2 22,0 16,0 19,0
14,3 22,8 16,1 21,0
-4,1 -4,3 -2,4 -1,8
-0,6 -0,8 -1,7 -2,2
1,8 10,8 4,1 9,2
24 8,3 -0,5 54

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

-5 -5 -5 -2
-5 -5 -4 0o
-16 -7 -4 4
-20 -8 -3 4
-43 -31 -28 -15
-37 -29 -36 -36
2025/06 2025/09 2025/12 2026/03
50,0 50,3 51,0 51,3
17,0 17,7 18,5 18,2
17,2 18,2 19,0 18,7
-2,9 -3,2 -2,9 -3,2
-0,5 -0,8 -1,0 -1,3
6,5 6,7 7.2 6,7
5,1 5,2 4,8 4,0

Nakit Déngii & NiS

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

Net Nakit Donglsti (Gin) 24
Ticari Alacak Tahsilat (Gun) 19
Stok Déngil (Giin) 98
Ticari Borg¢ Odeme (Giin) 92

3.350
6%
12%

Net Isletme Sermayesi (Ana)
Gelirlere Orani
Briit Kara Orani

18
27
104
114
3.613
7%
14%

24 59 26 23
19 28 21 26
113 128 98 109
108 97 93 111
4.224 5.846 3.333 3.395
8% 11% 6% 7%
16% 22% 13% 13%

Borgluluk

2024/12
Net Borg (Nakit) (TLmn) -5.654
Net Borg / Ozkaynaklar (x) n.m.
Net Fin. Borg / VAFOK (x) n.m.
Esas Faal.Kari/ Net Fin.Gel. ( -5x

Borg / (Borg + Ozkaynak) 19%

2025/03
-5.580
n.m.
n.m.
-3,6x
20%

2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

-3.219 -2.413 -4.436 -3.878
n.m. n.m. n.m. n.m.
n.m. n.m. n.m. n.m.

-3,6x -3,5x -4x -3,5x
22% 22% 24% 26%

202412

Ozkaynak Karlihgi (%) 28%
Net Kar Marji (%) 7%
Varlkk Devir Hizi 196%
Finansal Kaldirag Orani 205%
ROIC (**) 79%
Net Faaliyet Varliklar (TLmr 8.707

2025/03
22%
6%
169%
208%
66%
8.960

2025/06 2025/09 2025/12 2026/03
19% 18% 17% 13%
5% 5% 5% 4%
179% 179% 182% 168%
206% 195% 193% 197%
58% 48% 62% 53%
9.597  12.240 9.948 10.967

Geriye Doniik Carpanlar (Sonuglar Oncesi ve Sonrasi)

Pre
Gelirler 52.192
VAFOK (dig. gel (gid) harig) 9.668
VAFOK (dig. gel (gid) dahil) 9.930
Toplam SNA Girisi 8.506
Net Kar 2.508
Toplam Ozkaynaklar 15.185
Piyasa Carpanlari (x) (***) Pre
FD / Gelirler 0,6
FD / VAFOK ('Diger Gel. (Gid 3.4
FD / VAFOK (‘Diger Gel. (Gid 33
FD/Net Faaliyet Varliklar 2,7
FD/SNA 4,1
F/IK 17,1
F/D 23

Post
51.952
9.439
9.713
7.700
2.086
15.649
Post
0,6

3.3

3,2

3,0

3.7
14,2
2,3

Chg.
0%
2%
2%
9%
-17%
3%

Kaynak: KAP, YKY Arastirma (*) Sadece Ticari Alacaklar, Stoklar ve Ticari Borglar (**) Esas Faaliyet Kari/ Net Operasyonel Varlklar (***) FD ilgili ddnemin dénem sonu bakiyeleri Gzerinden

hesaplanmistir.
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MAVI - Ozet Finansal Sonuglar

Ceyreksel Bayume (v/y) (%)

-1,9
14.500 7 Gelirler —y]y -1,3 0.0
14.000 -2,0
-3,
13.500 -4,0
13.000 13.069 -6,0
12.500 12.701 -8,0
12.000 -10,0
11.500 -12,0
11.000 -14,0
10.500 -16,0
4C24 1C25 2¢25 3¢C25 1C26

Ceyreksel Marjlar (%)

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,0
46,6
Brit Kar
12,8
VAFOK 4c24
(dig. gel
(gid)
harig) 1C25
21,0
225
1,0
=3C25
Net Kar
=1C26

Ceyreksel SNA (TLmn) ve SNA Marji (%)

4c24 1C25 2¢25 3C25 1G26
4.500 324 35,0
4.000
30,0
3.500
25,0
3.000
2.500 20,0
2.000 15,0
1.500
10,0
1.000
5,0
500 Toplam S|
— Gelirlere O
o 0,0
Borgluluk
o 100%
Net Borg (Nakit) (TLmMn) 20%
e Nt Borg / Ozkaynaklar (x) °©
-1.000
80%
70%
-2.000 -2.413
60%
-3.000 -3.219 50%
40%
-4.000
30%
20%
-5.000
-5.654 -5.580 10%
-6.000 0%
200%/12  202%03  202%/06  202%/09

20%

15%

10%

Son 12 Buyume (y/y) (%)

55.500 37 4,0
55.000 3,0
55.032
54.500 2,0
54.000 1,0
53.500 0,0
-1,7
53.000 -1,0
52.500 SRS -2,0
52.431
52.000 52.244 -3,0
51.500 -4,6 -4,0
51.000 -3 53 -50
50.500 -6,0
50.000 -7.0
2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2026/03
Son 12 Ay Marijlar (%)
0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,
50,3
Brat Kar
18,7
VAFOK 2024/12
(dig. gel
h(gi.d)) 2025/03
%o R
7
2025/06
7.1
=2025/09
Net Kar
=2026/03

Son 12 Ay SNA (TLmn) ve SNA Marji (%)

2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2026/03
10.000 20,0
9.000 d' 8% 16,6 18,0
14,8
8.000 143 16,0
7.000 7. 14,0
6.000 11,2 12,0
56
5.000 10,0
4.000 8,0
3.000 6,0
2.000 4,0
1.000 2,0
o 0,0
Getiri (%)
30% 90%

Ozkaynak Karlihig (%) (left)

\

— 53%
50%
\ 40%

30%

ROIC (**) (right)
80%

25%

70%

60%

20%
5%
10%

0% 0%
2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2026/03

Kaynak: KAP, YKY Arastirma



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




